RIKTLINJER FOR UTFORANDE AV ORDER SAMT SAMMANLAGGNING OCH
FORDELNING AV ORDER

1. INLEDNING

For att uppna bésta mdojliga resultat nar banken utfor eller vidarebefordrar kunders order avseende finansiella
instrument, t.ex. uppdrag att kdpa eller sélja aktier, kommer DNB Carnegie Investment Bank AB ("banken") att folja
dessa riktlinjer.

En och samma order kan hanteras genom att flera av de metoder som anges i riktlinjerna anvands.

Om kunden lamnar en specifik instruktion antingen en generell instruktion eller en instruktion avseende en viss
order (t. ex. om att banken ska agera som direkt motpart, eller ska utféra ordemn pa en viss marknadsplats eller pa
ett sdrskilt sdtt) kommer en sddan instruktion att ha féretrdde framfor vad som anges i dessa riktlinjer. En specifik
instruktion kan sdledes komma att innebara att banken inte kan vidta de atgdrder som angivits i dessa riktlinjer for
att uppna bdsta maojliga resultat.

2. DEN RELATIVA VIKT SOM TILLMATS OLIKA FAKTORER VID UTFORANDE/VIDAREBEFORDRAN AV
ORDER

For att uppna basta mdjliga resultat for kunden kommer banken att vidta alla rimliga dtgarder for att ta hansyn till
foljande faktorer nar order utfors/vidarebefordras; orderns storlek och typ, priset, kostnaderna (exempelvis
omkostnader for exekvering samt kostnader for avveckling som vidarefors till kund), snabbhet, sannolikhet for att
ordern leder till en transaktion och att transaktionen kan avvecklas, kundens kategori samt varje annan hansyn som
enligt bankens bedémning ar relevant for en viss order.

Normalt kommer banken att tillmata den "totala erséttningen”, dvs. priset pa det finansiella instrumentet
sammanlagt med den kostnad f6r orderutférandet som kunden bar, storst betydelse. | vissa fall, t.ex. vid stora order,
order med sarskilda villkor mm, kan banken komma att ta stérre hansyn till andra faktorer, t.ex. om ordern pa
grund av sin storlek eller typ, enligt bankens bedémning kan ha en vasentlig prispaverkan eller paverkan pa
sannolikheten for att den blir utford eller kan avvecklas eller om det av andra skl dr relevant att tillmata andra
faktorer an priset storre betydelse.

3. DEN MEST LIKVIDA MARKNADSPLATSEN

Bankens uppfattning ar att finansiella instrument som handlas pa en eller flera reglerade marknader eller andra
handelsplatser handlas till bast pris pa den av handelsplatserna dar likviditeten for instrumentet ifraga ar bast
och/eller sannolikheten for genomforande ar stdrst. Mot bakgrund av detta kommer banken att vid valet mellan
olika handelsplatser normalt, med beaktande av ovanstaende, att vilja den mest likvida — antingen for utférande av
ordern eller for att bestimma referenspris eller motsvarande om orderutfdrandet sker utanfoér handelsplatsens
tekniska system.

4. METODER FOR ORDERUTFORANDE
For att uppna basta mojliga resultat har banken mojlighet att utféra en order genom att anvinda en eller en
kombination av féljande metoder for orderutfdrande:

Direkt pa en extern handelsplats dir DNB Carnegie ar direktmedlem
Dvs. pd en reglerad marknad, vid en Multilateral Trading Facility (MTF) eller vid en Organized Trading Facilty (OTF).

Genom vidarebefordran av order till en extern handelsplats
Pa en extern handelsplats ddr banken inte dr direktmedlem genom en tredje part.

Utanfor en extern handelsplats (OTC)

Detta kan ske genom att en kundorder matchas mot annan kunds order; ordern genomférs mot bankens eget
lager; eller att ordern genomfdrs mot en tredje part, eller genom att DNB Carnegie upptrader som Systematisk
Internhandlare (SI). Detta far inte ske om kunden avseende en enskild kundorder meddelat banken att den aktuella
kundordern inte far utféras utanfor en reglerad marknad.

Direkt med ett fondbolag
Handel kan ske direkt med ett fondbolag i fraga om handel med fondandelar i fondbolagets fonder.

Pa DNB Carnegies hemsida (www.DNB Camegie.se) redovisas vilken metod och vilka handelsplatser som anvands
for olika typer av finansiella instrument.
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5. UTFORANDE AV ORDER | FINANSIELLA INSTRUMENT SOM HUVUDSAKLIGEN HANDLAS PA EN
EXTERN HANDELSPLATS

Denna punkt 5 géller hanteringen av order avseende sadana instrument som huvudsakligen handlas pa en reglerad
marknad, MTF, OTF eller annan handelsplats. Sdledes omfattas flertalet av de instrument som &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad, MTF eller OTF, t. ex.

* aktier

* standardiserade derivatinstrument (t ex. optioner och terminer) och

* sadana fondandelar som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad, MTF eller OTF,

Banken kommer normalt att hantera order i dessa instrument genom att:
» omgaende skicka ordern till den marknadsplats som banken anser mgjliggdr bésta orderutférande enligt
punkterna 2 och 3 ovan

* lagga samman ordern med andra order enligt punkt 11 nedan och dérefter skicka ordern till den marknadsplats
som banken anser mojliggdr bésta orderutférande enligt punkterna 2 och 3 ovan

» genomfbra ordern genom flera separata transaktioner pa marknaden (t. ex. om det rér sig om en férhallandevis
stor order) eller

» genomfbra ordern mot bankens eget lager eller mot annan kunds order till ett pris som motsvarar
marknadspriset (d v s normalt ett pris inom den volymvdgda spreaden, d v s inom prisintervall mellan k&p-och
sdljkurs for det antal aktier som den aktuella ordern motsvarar).

| vissa fall stéller banken priser direkt mot kunden, exempelvis s k riskpris. Dessa priser kan vara indikativa eller fasta.
Ett avtal mellan parterna ingas da antingen ndr kunden accepterar ett fast pris stéllt av banken eller, vid indikativa
priser, ndr banken bekriftar priset till kunden och kunden accepterar priset. | dessa situationer ingds ett avtal mellan
tvd parter och banken utfor inte order f6r kundens rikning, varfor dessa riktlinjer inte ar tillimpliga.

6. HANDELSPLATSER SOM BANKEN HUVUDSAKLIGEN ANVANDER FOR UTFORANDE AV ORDER
OCH UTVARDERING AV EFFEKTIVITETEN

Banken deltar i handeln pd olika reglerade marknader och andra handelsplatser. En lista dver de handelsplatser som
banken anvdnder for narvarande finns pa www.DNB Carnegie.se.

For att genomféra transaktioner i finansiella instrument som handlas pa andra handelsplatser &n dem dér banken
deltar i handeln direkt, vidarebefordrar banken ordern till fdretag med direkt tillgang till dessa handelsplatser. Valet
av sddana samarbetsféretag sker efter en kontinuerlig utvardering av det aktuella féretagets fdrmaga att erbjuda bra
orderutférande.

Banken utvdrderar kontinuerligt effektiviteten i de metoder och handelsplatser som banken anvdnder. Den
dvervdgande andelen av handeln dvervakas genom ett automatiskt monitoreringssystem och rapporterna fran
systemet utvarderas regelbundet. Om storre awvikelser identifieras kommer dessa omedelbart att utredas och
atgérdas.

7. UTFORANDE AV ORDER | FINANSIELLA INSTRUMENT SOM INTE HUVUDSAKLIGEN HANDLAS PA
EN EXTERN HANDELSPLATS

Denna punkt 7 giller hanteringen av order i sddana instrument som huvudsakligen handlas direkt gentemot en
motpart, t ex:

* statsobligationer och andra penningmarknadsinstrument
* féretagsobligationer och

* OTC-derivat, och andra finansiella instrument utgivna eller utfirdade av banken eller andra vardepappersinstitut.

Normalt kommer banken att i dessa fall stélla priser, indikativa eller fasta, direkt mot kunden. Ett avtal mellan
parterna ingds dd antingen ndr kunden accepterar ett fast pris stéllt av banken eller, vid indikativa priser, ndr banken
bekréftar priset till kunden och kunden accepterar priset. | dessa situationer ingds ett avtal mellan tva parter och
banken utfor inte order for kundens rakning, varfor dessa riktlinjer inte ar tillimpliga.

| de situationer ndr banken utfor order for kundens rakning och sadledes inte stéller priser enligt foregaende stycke,
kommer banken normalt att genomféra ordern mot bankens eget lager till ett pris som motsvarar marknadspris,
berdknat mot bakgrund av externa referenspriser pa motsvarande eller underliggande tillgangar i den man det ar
ldampligt och sddana priser ar tillgdngliga, med tilldgg f6r kostnader for bl.a. kapitalanvandning och motpartsrisk samt
marknadsmassig vinstmarginal.
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8. UTFORANDE AV ORDER AVSEENDE FONDANDELAR SOM INTE AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA
EN REGLERAD MARKNAD ELLER MTF SAMT VARDEPAPPERSLAN

Banken kommer att utféra order avseende fondandelar genom att vidarebefordra ordern, direkt eller genom en
motpart, till den aktuella fondens fondbolag (eller motsvarande) f6r utférande enligt fondbestdmmelserna (eller
motsvarande).

Banken kommer att utféra transaktioner i vardepapperslan mot sitt eget lager till det pris och i enlighet med de
villkor som &verenskommits med kunden.

9. PRIMARMARKNADSTRANSAKTIONER

Banken kommer att utfora transaktioner i finansiella instrument pa primarmarknaden genom att vidarebefordra
kundens order till emittenten, eller emittentens ombud, i enlighet med kundens instruktioner och villkoren f6r den
specifika emissionen.

10. DNB CARNEGIE SOM SYSTEMATISK INTERNHANDLARE (SI)

Banken kommer, utifrdn eget beslut, att agera som Sl for vissa nordiska vdrdepapper. Tjdnsten dr &ppen for alla
kunder, men banken férbehaller sig ritten att sjdlv avgora i vilka fall denna tjanst kommer att erbjudas och till vilka
kunder det ska ske. Som underlag fér bankens beslut kommer banken bl.a. att beakta kredit- och motpartsrisk i
relation till respektive kund samt mdjlighet att slutféra ordern i varje enskilt fall.

11. PORTFOLJFORVALTNING

| de fall banken vid tillhandahallande av portfoljforvaltning dven utfor order kommer det att ske i enlighet med dessa
riktlinjer. | de fall utférandet av order i stillet sker via annan kommer banken vidta atgarder for att vilja det foretag
som véntas uppna bésta resultat vid orderutférandet. Valet av sadant foretag gors efter en kontinuerlig utvardering
av det aktuella féretagets formaga att erbjuda bra orderutférande. Faktorer som harvid beaktas bland andra ar:

* tillgdng till handelsplatser

* tillhdrande priser och avgifter

* féretagets kdnnedom om bankens 6nskemal och krav

* kvalitet pa erbjudna tjanster sdsom radgivning och analys och

* féretagets riktlinjer/rutiner for basta orderutférande.

12. ORDERHANTERING, SAMMANLAGGNING OCH FORDELNING

Banken kommer att utféra kundorder snabbt, effektivt och réttvist. Jamférbara kundorder utférs omgdende och i
den tidsordning de togs emot savida detta inte omdjliggdrs av orderns egenskaper eller radande
marknadsfoérhdllanden, eller om nagot annat krdvs pa grund av kundens intressen.

Banken kan ldgga samman en kunds order med andra kunders order och dven med transaktioner fér bankens egen
rakning om det &r sannolikt att sammanlaggningen generellt inte kommer att vara till nackdel fér en enskild kund
vars order ingdr i den. Sammanldggningen kan vara till nackdel med avseende pa en enskild order. En sammanlagd
order som utforts i sin helhet fordelas pa det genomsnittliga priset. Om en sammanlagd order endast kunnat
utféras delvis kommer den del som utforts att férdelas proportionelit pa det genomsnittliga priset. Om en
kundorder sammanlagts med utférandet av en transaktion for bankens egen rdkning och den endast kunnat utforas
delvis kommer kunden vid férdelningen normalt att ha féretrade framfor banken.

Vid limitorder avseende aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad kommer banken inte att
omedelbart offentliggdra ordern om inte kunden ldmnat andra instruktioner. Banken prévar istdllet vid utférande av
varje enskild kundorder om offentliggdrande ligger i kundens intresse.

13. STORNINGAR | MARKNADEN ELLER HANDELSSYSTEM

Vid stérningar i marknaden eller i bankens egna system, exempelvis p g a avbrott eller bristande tillganglighet i
tekniska system, kan det enligt bankens bedémning vara omdjligt eller oldmpligt att genomféra order pa nagot av
de sdtt som har angivits i dessa riktlinjer. Banken kommer da att vidta alla rimliga atgarder for att pa annat sdtt
uppna basta majliga resultat for kunden.

14. ANDRINGAR
Banken kommer regelbundet att se Sver och vid behov genomfora dndringar i dessa riktlinjer.
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