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Rorelseintakterna uppgick till 3 898 MSEK (5 887), en minskning med 34 procent jamfort med
rekordaret 2021.

Resultat fore skatt uppgick till 652 MSEK (1 994), en minskning med 67 procent.

Det totala forvaltade kapitalet uppgick vid arets utgang till 298 miljarder kronor vilket kan jamfdras
med 412 miljarder féregaende ar.

Intakterna inom Investment Banking & Securities uppgick till 2 380 MSEK (4 228)

Intakterna for Private Banking uppgick till 880 MSEK (1 000) och forvaltat kapital uppgick till 179
miljarder kronor (271).

Asset Managements intakter uppgick till 580 MSEK (671) och forvaltat kapital uppgick till 119
miljarder kronor (141).

Carnegie befister sin ledande position pa marknaden genom att ta nya marknadsandelar och
uppvisar ett bra resultat ur ett historiskt perspektiv.
— Intdkterna fran foretagstransaktioner (M&A) dkade med 16 procent trots att marknaden for foretagsforvary minskade i omfattning.

Carnegie genomférde ater igen flest aktiemarknadstransaktioner i Europa under 2022 dven om intikterna for
aktiemarknadstransaktioner (ECM) minskade jamfort med 2021.

— Courtageintakter och marknadsandelar star sig vil i relation till indexutvecklingen dven om courtageaffiren redovisar lagre intakter.

— De aterkommande intikterna for Private Banking 6kade med 15 procent vilket delvis forklaras av ett battre rintenetto och att de
det forvaltade kapitalet inom den diskretionara forvaltningen endast minskade med 7 procent.

— En bidragande orsak till de ldgre intdkterna inom Asset Management ar ett kraftigt minskat forvaltat kapital och darigenom minskade

intdkter fran Carnegie Fonders Rysslandsfond. Fondbolaget Holberg a andra sidan gor sitt tredje bista ar genom tiderna

Rorelsekostnaderna minskar med 17 procent beroende pa att personalkostnaderna minskar till foljd
av ett dimpat affarsflode. Ovriga kostnader dkar bland annat pa grund av fortsatta investeringar i var
IT-infrastruktur och dvriga satsningar pa att utveckla affiren.

Koncernen har en stark finansiell position med fortsatt god Idnsamhet och lag exponering mot
finansiella risker. Bade kirnprimarkapitalrelationen och kapitalkvoten uppgick till 19,2 procent
(19,2).

Styrelsen foreslar en utdelning pa 500 MSEK.

| februari 2023 meddelade Bjorn Jansson att han avgar som vd for Carnegie i april 2023. Tony
Elofsson kommer att utses till vd for Carnegie Holding.

RORELSEINTAKTER RESULTAT FORE SKATT FORVALTAT KAPITAL KAPITALKVOT

3 898 652 298 19,2

MSEK MSEK MILJARDER KRONOR PROCENT

Under 2022 forvirvade koncernen tre fondbolag. Jamforelsetalen i bokslutsrapporten har raknats om for att dterspegla koncernen som att Carnegie har agt de forvarvade bolagen under

hela perioden som presenteras i bokslutsrapporten.



Var langa erfarenhet har varit avgorande for

att vi nu flytear fram var marknadsposition

inom flera omraden.
Bjorn Jansson, vd Carnegie

VD ORD

STARKT AR TROTS EN UTMANANDE OMVARLD

Under 2022 gjorde marknaden en helomvidndning och
de finansiella marknaderna reagerade starkt pa 6kad
inflation, stigande rdntor och skenande energipriser.
For Carnegie har de forandrade forutsiattningarna
framforallt handlat om att anpassa verksamheten
utifran radande marknadsldge och kundernas
fordindrade behov.

Den brutala invasionen av Ukraina orsakade ett manskligt
lidande som chockade varlden och bidrog samtidigt till en
finansiell och geopolitisk oro som kom att pragla 2022.
Aktiviteten pa aktiemarknaden dimpades och marknaden for
borsintroduktioner stingde nistintill ner. Det hir har paverkat
alla Carnegies affirsomraden men tack vare var starka

marknadsposition sa har vi inom nistan alla omraden klarat oss

relativt bra. Jimfért med rekordaret 2021 sa ar resultatet for
2022 en betydande minskning men jamfort med tidigare ar sa
ar det har aret fortfarande bra. Genom att vi i flera ar arbetat
fokuserat med att sakerstalla ett hogt medarbetarengagemang,
sa har vi haft en lag personalomsittning. Det innebar att
medarbetarna pa Carnegie har en lang och bred erfarenhet
vilket bidrog till att vi snabbt kunde stalla om och anpassa oss
utifran de nya forutsittningarna. Det har varit avgérande for
att vi nu flyttar fram var marknadsposition inom flera
omraden.

En viktig milstolpe for Carnegie under 2022 var forvarven av
Carnegie Fonder, Holberg och CAAM Fund Services. Bolagen
samlas i ett nytt affirsomrade, Asset Management. Samtliga
fondbolag fortsatter liksom tidigare att erbjuda aktiv
forvaltning som oberoende fondforvaltare. For koncernen
innebar forvdrven en storre andel aterkommande intikter och
dirigenom ett mer balanserat intiktsflode 6ver tid. Pa sa sitt
tillfors ytterligare stabilitet i verksamheten och diarmed battre
mojlighet att fortsitta utveckla och forbattra var verksamhet
for vara kunder och medarbetare, oavsett marknadslige.
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Viara kunder ar det viktigaste vi har och en foérutsattning for
nodjda kunder, ir ndjda medarbetare. Darfor ar var personal
Carnegies viktigaste tillgang och jag ar darfor mycket glad att
medarbetarundersokning for 2022 ligger pa rekordhdga nivaer.
Under aret som gatt sa har den dimpade aktiviteten pa
marknaden i kombination med flera interna atgarder ocksa
bidragit till en mer hallbar arbetsbelastning.

Carnegie har ett fortsatt hogt fokus pa ESG. Vi har linge
arbetat med att inkludera ESG i radgivning och produkter och
vi fortsatter att hdja var kompetens inom omradet. Under aret
sa har vi bland annat gjort strategiska satsningar for att
motverka penningtvitt, fortsatt utveckla var IT-siakerhet och
inkluderat fler mitbara mal kopplat till ESG.

De forandrade marknadsférutsattningarna 2022 paverkade
aktiviteten pa de finansiella marknaderna och dirmed vara
intakter. For Carnegie innebar de nya forutsattningarna att vi
har behovt stalla om i delar av vart erbjudande for att bittre
passa vara kunders behov. Men, oavsett vad som hinder pa
marknaden framover sa fortsitter var langsiktiga och
fokuserade strategi, att gora det vi kan bast vilket ar att
leverera den bista radgivningen och de bista produkterna till
vara kunder.

Det har blir min sista bokslutsrapport da jag pa egen begiran
avgar som vd efter 8 ar. Under de senaste 15 aren har vi
tillsammans omvandlat Carnegie till att bli ett finansiellt mycket
framgangsrikt bolag, en resa dir Altor som aktiva dgare spelat
en viktig roll Jag ar oerhort stolt dver vad vi astadkommit
tillsammans inte minst den uppskattning som vara kunder har
visat vilket inte minst syns i de kundmatningar som gors. Sist
men inte minst vill jag rikta ett stort tack till alla medarbetare
som med sitt fantastiska engagemang gjort Carnegie till vad det
ar idag.

Bjorn Jansson, koncern vd



VIKTIGA HANDELSER

UNDER ARET SOM GATT

Forandringar i verksamheten

Carnegie Holding forvdarvar Carnegie Fonder,
Holberg och CAAM Fund Services

Den 29 november forvarvade Carnegie Holding AB bolagen
Carnegie Fonder AB, Holberg Fondsforvaltning A/S
("Holberg”) och CAAM Fund Services AB. Forvarvet innebar
att ett nytt affirsomrade, Carnegie Asset Management, bildas.

Carnegie blir deldgare i Opti

| februari offentliggjordes det att Carnegie blir delagare i den
digitala sparplattformen Opti. Opti arbetar mot ett segment
dar digitala losningar star i fokus. Carnegie dger 16,7 procent
av Opti, som fortsatter att driva sin verksamhet helt separat
fran Carnegie.

Fredrik Leetmaa utsedd till affirsomradeschef for
Private Banking

| november utsags Fredrik Leetmaa till affirsomradeschef for
Private Banking. Fredrik Leetmaa har sedan i maj 2022 arbetat
som tillforordnad Head of Private Banking. Fredrik Leetmaa
har arbetat pa Carnegie sedan 2009, senast som Chief Risk
Officer.

Andreas Uller utsedd till affirsomradeschef for
Asset Management

| november utsags Andreas Uller till chef for det nyetablerade
affirsomradet Asset Management. Andreas Uller 4r vd for
Carnegie Fonder sedan 2021. Dessforinnan var han vice vd

Viktiga handelser efter periodens slut

Tony Elofsson, utsedd till ny vd

| februari 2023 meddelade Bjorn Jansson att han kommer att
avga som vd for Carnegie i april 2023. Tony Elofsson kommer
da att utses till vd i Carnegie Holding AB och i Carnegie
Investment Bank AB. Tony Elofsson anstilldes pa Carnegie
2002 och ir idag nordisk chef for affirsomradet Investment
Banking. Bjorn Jansson som varit vd for Carnegie i 8 ar
kommer fortsitta att arbeta pa Carnegie men i en friare roll
med fokus pa kunder och affarer.
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Viktiga engagemang

Carnegie Sustainability Award 2022

Carnegies hallbarhetspris delades ut for fjarde aret i foljd.
Utmarkelsen syftar till att belysa hallbarhetsparametrar som
skapar aktiedgarvarde. Priset baseras pa samtliga bolag som
Carnegie analyserar inom tre kategorier: Large Cap, Small Cap
och basta nykomling. Foretagen SCA, Vaisala och OX2
korades till vinnare 2022.

Endbright utsett till Framtidens Entreprendr 2022

| november utsags Framtidens Entreprenor fér nionde gangen
av Carnegie och SvD Naringsliv. Vinnare blev Charlotte Ljung
och hennes foretag Endbright, en Divorce planner som hjilper
dig med allt fran juridiska tjanster till psykologisk radgivning

Affarsbragden 2022 till Truecaller

Nami Zarringhalam och Alan Mamedi vann Affarsbragden
2022. Affarsbragden som Carnegie delar ut tillsammans med
Svenska Dagbladet syftar till att hylla nytinkare som gjort en
utomordentlig insats for det svenska affarslivet.

The Jubilee Expedition

Carnegie sponsrade The Jubilee Expedition, en
klimatexpedition, vars syfte ar att undersoka
klimatférandringarna pa Svalbard. Utover den forskning som nu
utfors pa fynden fran expeditionen sa har de medféljande
forskarna deltagit pa flera konferenser for att tala om
klimatforandringarnas effekter. For Carnegie ar det har ett satt
att stodja forskningen samtidigt som vi far tillfille att hoja var
egen kunskap om klimatforandringarnas effekter


https://endbright.se/

CARNEGIE GROUP

Viktigt att notera — forutsattningar for

konsolidering

Koncernen forvarvade under 2022 kapitalforvaltningsbolagen
Carnegie Fonder, Holberg Fondsforvaltning ("Holberg”) och
CAAM Fund Services ("CAAM”). Den nya koncernen heter
Carnegie Group. Jamforelsetalen i bokslutsrapporten har
raknats om for att aterspegla koncernen som att Carnegie har
agt de forvarvade bolagen under hela perioden som
presenteras i bokslutsrapporten oberoende av faktisk
transaktionstidpunkt. For mer information se sidan 15.

Rorelseintikter

Koncernens rorelseintakter”) uppgick till 3 898 MSEK (5 887)
vilket dr en minskning med 34 procent jimfort med rekordaret
2021, men ar fortfarande ett av de basta aren i koncernens
historia. Minskningen forklaras av en lagre aktivitet pa
kapitalmarknaden.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till 3 234 MSEK (3 885) vilket
motsvarade en minskning med 17 procent.
Personalkostnaderna minskar till foljd av ett dampat affarsflode.
Ovriga kostnader dkar bland annat pa grund av okad fysisk
kundaktivitet, fortsatta investeringar i var IT-infrastruktur och
regelverksefterlevnad samt dvriga satsningar pa att utveckla
affaren.

Resultat

Resultat fore skatt for perioden uppgick till 652 MSEK (1 994),
en minskning med 67 procent jamfort med foregaende ar.
Arets resultat har belastats med kostnader av engingskaraktir
pa 124 MSEK som bland annat avser en nedskrivning pa 55
MSEK kopplat till forvarvet av Holberg.

1) FOR KOMPLETTERANDE INFORMATION, SE SID 22.
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Rorelseintikter (MSEK)

5887
3793 3898
3243
2019 2020 2021 2022
Investeringar

Koncernens investeringar i immateriella- och materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 31 MSEK (16) under perioden.
Koncernens investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
uppgick till 277 MSEK (225) varav forvarvet av 16,7 procent i
Opti star for den storsta delen.

Resultatrdakning

jan-dec
MSEK 2022 2021
Rorelseintakter 3898 5887
Rorelsekostnader -3234 -3 885
Resultat fore skatt 652 1994
Forvaltat kapital, miljarder 298 412
Karnprimarkapitalrelation, procent 19,2 19,2
Genomsnittligt antal anstillda 787 736



INVESTMENT BANKING

& SECURITIES

Intikterna for Investment Banking & Securities (IB&S)
uppgick till 2 380 MSEK (4 228) vilket dr en minskning
jamfort med rekordaret 2021, men trots det dr helaret
2022 tillbaka pa samma nivaer som innan pandemin.

Under aret sviangde marknaden fran att vara stark med fokus
pa tillvixtbolag, till en mer forsiktig marknad dar bolagens
I6nsamhet och balansrikning kom att sta i centrum.

Aktiemarknadstransaktioner (ECM)

Marknaden for borsintroduktioner (IPOs) har varit nastintill
stangd under stora delar av aret och det har paverkat ECM
intakterna negativt. Trots det agerade Carnegie radgivare i fler
an 60 aktiemarknadstransaktioner under 2022, fler 4n nagon
annan radgivare i Europa, enligt statistik fran Bloomberg och
dven om intdkterna var betydligt ligre jamfort med 2021 sa
stod de sig val ur ett historiskt perspektiv. Volymen for
aktiemarknadstransaktioner i den nordiska marknaden
minskade i hdgre grad dn volymen pa aktiemarknads-
transaktioner dir Carnegie var radgivare, vilket innebar att
Carnegie tar marknadsandelar dven i ar och ar fortsatt
marknadsledande inom nordisk ECM, sett till bade antal
transaktioner och transaktionsvolym.

F6rvdrv, samgaenden & avyttringar (M&A)

Den positiva utvecklingen inom foretagsforvarv (M&A)
fortsatte och for helaret summerar M&A intikterna en
uppgang med 16 procent fran redan hoga nivaer. Intikterna
fran foretagstransaktioner (M&A) ir idag den storsta
intaktsdrivaren for affirsomradet IB&S och daven om M&A
intakterna har dkat for Carnegie sa minskar volymen for den
totala M&A marknaden, vilket gor att Carnegie tar nya
marknadsandelar.

Nordisk aktiemarknad (Aktieanalys & Handel)
Courtaget for helaret 2022 paverkades av att antalet
aktiemarknadstransaktioner minskade i volym samtidigt som
virdet pa borsen hade en negativ utveckling. Courtageaffaren
redovisar dirmed en lagre intikt in foregiende ar vilket har en
negativ paverkan pa resultatet for IB&S. Trots att
courtageintikterna har paverkats under aret sa star sig
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Andel av rorelseintikter

Rorelseintikter (MSEK)
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courtageintakter och marknadsandelar val i relation till
indexutvecklingen, med en bibehallen stor andel
likviditetsskapande handel i small och midcap-bolag i Norden.
Dirmed har Carnegie behillit sin relativa position. Carnegie
fortsatter att forsvara sin marknadsposition som Sveriges
framsta analyshus och aktiemaklare genom att vara topprankad
i flera kategorier av oberoende analyshus. Kantar Sifo
Prosperas kundundersékning visar dven i ar att Carnegie ar
den frimsta aktoren nar institutionella investerare far vilja
bade analyshus och aktiemaklare.

Foretagsobligationer och rinteinstrument
(DCM/Fixed Income)

Kreditspreadar har gatt uppat under aret samtidigt som den
underliggande rantan har stigit. Aktiviteten pa den nordiska
obligationsmarknaden var mycket lag under 2022. Under det
forsta halvaret genomférde vi ett antal mandat men flera bolag
valde att avvakta da finansieringskostnaden ansags vara for hog
vilket var extra tydligt under andra halvaret.



PRIVATE

BANKING

Intdkterna fran Private Banking uppgick under aret till
880 MSEK (1 000). Private Bankings aterkommande
intdikter 6kade med 15 procent och det férvaltade
kapitalet inom den diskretiondra forvaltningen
minskade med 7 procent.

| borjan av aret forandrades varlden och en finansiell- och
geopolitisk oro kom att pragla 2022. Aktiviteten pa
aktiemarknaden daimpades och marknaden for
borsintroduktioner blev nastintill obefintlig. Borserna varlden
over foll och dven om utvecklingen under hosten var positiv sa
var genomsnittsutvecklingen mycket svag. Marknadens
forandrade forutsattningar bidrog till att kundernas behov av
kunskap och radgivning 6kade i takt med viljan att
ompositionera sin forvaltning och sina investeringar.

Private Bankings underliggande verksamhet fortsatte stabilt och
de aterkommande intikterna 6kade med 15 procent. Det
forklaras till stor del av ett forbattrat rantenetto.

Utveckling av det forvaltade kapitalet (AuM)

Det forvaltade kapitalet (AuM) minskade fran 271 till 179
miljarder kronor vilket berodde pa att borsens virde foll ver
aret. Det forvaltade kapitalet inom den diskretiondra
forvaltningen minskade endast med 7 procent.
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23%

Andel av rorelseintikter
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AuM utveckling (miljarder kronor)

271

166 179

128

2019 2020 2021 2022



ASSET

MANAGEMENT

Andel av rorelseintikter

Intikterna for affirsomradet Asset Management Rérelseintikter (MSEK)
uppgick till 580 MSEK (671) vilket dr en minskning
med 14 procent. Det forvaltade kapitalet uppgick 671
till 119 miljarder kronor (141).

580
Ett nytt affirsomrade 506
| november forvirvade Carnegie Group fondbolagen Carnegie
Fonder, Holberg Fondsforvaltning ("Holberg”) och CAAM
Fund Services. Forvarvet innebar att ett nytt affirsomrade,

413

Carnegie Asset Management, bildas.

Carnegie Asset Management erbjuder genom sina tva
fondbolag en langsiktig, hallbar och aktiv kapitalférvaltning
baserad pa en fundamental investeringsfilosofi och en modern
hallbarhetsanalys. Kapitalférvaltningen ticker stora delar av vad

som behovs i en vildiversifierad portfolj, fran traditionella 2019 2020 2021 2022
tillgangsslag till bade likvida och illikvida alternativa
investeringar.

Trots att det flesta tillgangsslag visade en negativ utveckling sa AuM utveckling (miljarder kronor)
har Carnegie Asset Management haft en relativt god utveckling

och det norska fondbolaget Holberg kom att gora sitt tredje

basta ar genom tiderna. Intikterna minskade dock for helaret

pa grund av ett ligre forvaltat kapital och minskade intikter 141

fran Rysslandsfonden. 119

94 96

2019 2020 2021 2022
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CARNEGIE AR NORDENS
FRAMSTA FINANSIELLA RADGIVARE
OCH KAPITALFORVALTARE.

VI SAMMANFOR INVESTERARE MED ENTREPRENORER OCH
FORETAG FOR ATT SKAPA TILLVAXT SOM AR HALLBAR FOR
KUNDER, AGARE OCH SAMHALLET | STORT.

VAR MISSION
Vi gor det mojligt for
foretag, kapital och
samhallen att vaxa hallbart.

Investment Banking &

Securities

Carnegie Investment Banking erbjuder
kvalificerad radgivning inom
samgaenden och forvarv (M&A) och
aktiemarknadstransaktioner (ECM).
Inom omradet foretagsobligationer
(DCM) erbjuds ocksa radgivning kring
kapitalanskaffning via foretags-
obligationer och ranteinstrument.
Carnegie Securities erbjuder
institutionella kunder tjanster inom
analys, makleri och aktiemarknads-
relaterade transaktioner (ECM). Inom
omradet Fixed Income erbjuds dartill
analys och makleri av obligationer.

Verksamheten bedrivs:
Danmark

Finland

Norge

Sverige

Storbritannien

USA

Private Banking

Carnegie Private Banking erbjuder en
samlad finansiell radgivning till férmogna
privatpersoner, mindre foretag,
institutioner och stiftelser. Inom Private
Banking finns expertis inom bland annat
tillgangsallokering, forvaltning, juridik,
skatt, pension samt handel i
vardepapper och rantebarande
obligationer.

Verksamheten bedrivs:
Danmark
Sverige
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VARA KUNDER
Vi arbetar med foretag, dess

agare, institutioner och
privatpersoner.

Asset Management

Carnegie Asset Management erbjuder
langsiktig, hallbar och aktiv
kapitalforvaltning baserad pa
fundamental analys genom de tva
fondbolagen Carnegie Fonder och
Holberg. Carnegie Fonder, med
verksamhet i Sverige, och Holberg, med
verksamhet i Norge, ar fristiende
fondbolag som erbjuder allt fran
skraddarsydda helhetslosningar till
enskilda fondprodukter inom
traditionella och alternativa tillgangsslag.
Asset Management vander sig till
institutioner, partners och direkta
privatkunder.

Verksamheten bedrivs:
Norge
Sverige



FINANSIELL POSITION

Koncernen har en stark finansiell position med fortsatt god
Idnsamhet och lag exponering mot finansiella risker.
Koncernens riskvagda tillgingar utgors till tva tredjedelar av
operationell risk och strukturell risk kopplat till dgandet av
utlindska dotterbolag. Risker i handelslagret utgdr endast tva
procent av koncernens riskvagda tillgangar.

Utvecklingen inom Carnegies kreditportfolj har varit fortsatt
stabil utan verkliga kreditforluster eller behov av ytterligare
reserveringar, utover de statistiska reserveringar som
genomforts enligt tillimpad ECL modell och som resulterar i
en minskad kreditreservering om 3 MSEK i koncernens
resultatrakning. Tidigare oversyn som genomforts av ECL-
modellerna har bedomts vara tillrackliga och moter vl de
framtidsutsikter som paverkats av bl.a. kriget i Ukraina samt
den negativa borsutvecklingen.

Koncernens likviditetsplacering har en fortsatt lag riskprofil
inklusive lag duration samt med en exponering mot institut och
instrument med l3g kreditrisk. Overskottslikviditeten placeras
framst i certifikat samt obligationer, emitterade av stat och
kommuner, samt aven i sakerstallda obligationer med lagst
AAA-rating. Samtliga investeringar har korta Ioptider.

Bade kirnprimirkapitalrelationen (CET1) och kapitalrelationen
uppgick till 19,2 procent (19,2). Ytterligare information och
jamforelsetal presenteras i Not 3. En utforlig beskrivning av
Carnegies kapitaltiackning och likviditet finns pa
www.carnegie.se.

Koncernens finansiering bestar av eget kapital samt inlaning
fran allmanheten. Eget kapital utgor 20 procent (20), inlaningen
fran allmanheten utgdr 70 procent (63) och dvriga skulder
utgor 10 procent (17) av balansomslutningen.

Moderbolaget i sammandrag

Nettoomsittningen i moderbolaget uppgick till 0 MSEK (0).
Rérelseresultatet uppgick till -44 MSEK (-9). Arets
rorelseresultat har belastats med 39 MSEK avseende kostnader
av engangskaraktir. Resultat fran finansiella poster uppgick till
613 MSEK (1 209) i vilken anteciperad utdelning och
koncernbidrag fran dotterbolag ingr. Arets resultat uppgick till
569 MSEK (1 200).

Inga investeringar i anliggningstillgangar har skett under
perioden (-). Likviditeten, definierad sdsom kassa och bank,
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uppgick per den 31 december 2022 till 2 MSEK (4). Eget
kapital, per den 31 december 2022, uppgick till 3 317 MSEK (2
985).

Risker och osakerhetsfaktorer

Carnegies affarsverksamhet medfor att koncernen exponeras
for marknads-, kredit- och likviditetsrisker samt operativa
risker.

e Marknadsrisker definieras som forlustrisker till foljd av
paverkan fran bland annat forindrade aktiekurser,
riantenivaer eller valutakurser.

¢ Kreditrisk definieras som risken for forlust pa grund av att
motparten inte kan uppfylla sina ataganden. Kreditrisken
uppkommer framst till foljd av utlaning till kunder med aktier
som underliggande sikerhet.

e Likviditetsrisker ar kopplade till verksamhetens behov och
tillgang till likviditet.

¢ Operativa risker avser forlustrisker pa grund av brister
och/eller fel i processer, system, fel pa grund av den
manskliga faktorn eller av externa handelser.

Inga visentliga forandringar har skett i ovanstaende perspektiv
gillande risk och osakerhetsfaktorer. Detta motiveras av att de
beslutade riskaptiterna inom ovanstiende omraden har visat
sig vara tillrickligt laga for att kunna std emot den negativa
borsutvecklingen samt de omvirldsfaktorer som paverkats av
bl.a. kriget i Ukraina utan en férhojd forlustniva.

En mer utforlig beskrivning av Carnegies risker och
riskhantering finns i arsredovisningen for 2021 samt pa
www.carnegie.se.

Narstaendetransaktioner

Carnegies transaktioner med nirstdende framgar av
arsredovisningen for 2021, not 31. Carnegie Holding AB har
under aret forvirvat Carnegie Fonder AB, Holberg
Fondsforvaltning A/S och CAAM Fund Services AB fran
Holdingbolag som kontrolleras av Altor Fund Ill det vill siga
samma fond som har det bestimmande inflytande over
Carnegie Holding AB. Utover forvarven har inga vasentliga
forandringar uppstatt.



FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning

jan-dec

(MSEK) Not 2022 2021
Provisionsintikter 4531 6777
Provisionskostnader -798 -927
Provisionsnetto 3733 5 850
Ranteintakter 189 87
Rantekostnader -52 -38
Rintenetto 137 50
Nettoresultat av finansiella transaktioner 28 -13
Ovriga rorelseintikter -0 -
Rorelseintakter 3898 5887
Personalkostnader -2208 -3 008
Ovriga administrationskostnader -860 -739
Av- och nedskrivningar av immateriella tillgingar och materiella
anlaggningstillgangar -166 -138
Rorelsekostnader -3234 -3 885
Resultat fore kreditforluster 664 2 002
Kreditforluster, netto 3 -8
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgingar -15 -
Resultat fore skatt 652 1994
Skatt -184 -428
Arets resultat 467 1567
Hanforligt till:
Moderbolagets dgare 453 1549
Innehav utan bestimmande inflytande 14 17

467 1567
Koncernens rapport over totalresultat

jan-dec

MSEK Not 2022 2021
Arets resultat 467 1567
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omfdras till resultatet (efter skatt)
Valutakursdifferens vid omrakning av dotterforetag i utlandet 45 41
Ovrigt totalresultat for iret, efter skatt 45 41
Summa totalresultat for aret 512 1608
Hanforligt till:
Moderbolagets dgare 494 1589
Innehav utan bestimmande inflytande 18 19

512 1608

Carnegie group Bokslutsrapport, Januari — december 2022
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Koncernens rapport over finansiell stallning

31 dec
(MSEK) Not 2022 2021
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1287 1289
Belaningsbara statsskuldférbindelser 6018 6 525
Utlaning till kreditinstitut' 3 086 5626
Utlaning till allmanheten 3173 4179
Obligationer och andra rantebiarande vardepapper 2784 1638
Aktier och andelar 613 884
Derivatinstrument 8 10
Immateriella tillgangar 826 887
Materiella anlaggningstillgangar 373 397
Aktuella skattefordringar 68 286
Uppskjutna skattefordringar 120 161
Ovriga tillgangar 527 504
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 201 364
Summa tillgangar 19 083 22750
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 17 54
In- och upplaning fran allminheten 13295 14 355
Korta positioner, aktier 25 63
Derivatinstrument 11 13
Aktuella skatteskulder 45 402
Uppskjutna skatteskulder 61 49
Ovriga skulder 726 996
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1094 2099
Ovriga avsittningar 66 71
Eget kapital 3744 4 649
Summa skulder och eget kapital 19 083 22 750
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
For egna skulder stillda sakerheter 404 686 745 032
Ovriga stillda sikerheter 1031 940 717 510
Eventualforpliktelser och garantier 279 643 401 853

1) Varav klientmedel 643 MSEK (997).
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Koncernens rapport over kassaflode

jan-dec
(MSEK) Not 2022 2021
Resultat fore skatt 652 1994
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 166 157
Betald inkomstskatt -270 -402
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 547 1749
Forandring av rorelsekapital -323 2 630
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 224 4379
Forvarv av dotterforetag - -225
Forvarv av immateriella- och materiella anliggningstillgangar -31 -16
Forvarv av finansiella tillgingar =277 -225
Avyttring av finansiella tillgangar 66 -
Kassafldde fran investeringsverksamheten =241 -466
Utbetald utdelning -1 391 -467
Transaktioner med minoritet -22 -9
Amortering av leasingskuld -72 -83
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 485 -559
Periodens kassaflode -1 502 3354
Likvida medel vid periodens borjan' 10 796 7 362
Kursdifferens i likvida medel 165 79
Likvida medel vid periodens slut 9 458 10 796

" Exkluderar utlaning till kreditinstitut som inte ar betalbar pa anfordran, likvida medel stillda som sikerhet samt klientmedel.
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Hanforligt till moderforetagets aktieagare

Balanserade Summa eget
vinstmedel kapital
Ovrigt inklusive hanforligt till  Innehav utan
Aktie- tillskjutet periodens moderbolagets bestimmande Summa eget
MSEK kapital kapital Reserver resultat dgare inflytande kapital
Eget kapital den 1 januari 2022 239 917 -84 3485 4558 9 4 649
Periodens resultat 453 453 14 467
Ovrigt totalresultat:
Omrikningsdifferenser avseende 40 40 4 45
utlandsverksamhet
Summa totalresultat (netto efter skatt) 40 453 493 19 512
Transaktioner med édgare:
Nedsittning aktiekapital -237 237
Nyemission 0,3 0,3 0,3
Forandrad koncernstruktur -4 -4 -4
Utdelning -1 391 -1 391 -22 -1413
Eget kapital den 31 dec 2022 2 905 -43 2785 3 657 87 3744
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Balanserade Summa eget
vinstmedel kapital
Ovrigt inklusive hanforligt till  Innehav utan
Aktie- tillskjutet periodens moderbolagets bestimmande Summa eget
MSEK kapital kapital Reserver resultat agare inflytande kapital
Eget kapital den 1 januari 2021 239 683 -123 2 403 3202 51 3252
Periodens resultat 1549 1549 17 1567
Ovrigt totalresultat:
Omrikningsdifferenser avseende 39 39 2 41
utlandsverksamhet
Summa totalresultat (netto efter skatt) 39 1549 1589 19 1608
Transaktioner med dgare:
Forandrad koncernstruktur 234 234 30 265
Utdelning -467 -467 -9 -476
Eget kapital den 31 Dec 2021 239 917 -84 3485 4558 91 4 649

Carnegie group Bokslutsrapport, Januari — december 2022

13



Moderbolagets resultatrakning

jan-dec

(MSEK) Not 2022 2021
Nettoomsittning - -
Ovriga externa kostnader 33 -8
Personalkostnader -11 -1
Rorelseresultat -44 -9
Ranteintakter och liknande intakter
Rantekostnader och liknande kostnader -0 -1
Resultat fran andelar i dotterbolag 613 1209
Resultat fran finansiella poster 613 1208
Resultat fore skatt 569 1200
Skatt -0 -0
Arets resultat 569 1200
Moderbolagets rapport over finansiell stallning

31 dec
(MSEK) Not 2022 2021
Tillgangar
Aktier och andelar i koncernbolag 2776 1780
Innehav i 6vriga foretag 7 -
Summa finansiella anldggningstillgangar 2783 1780
Fordringar pa koncernbolag 613 1209
Kassa och bank 2 4
Skattefordran 0 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 10
Summa omsittningstillgangar 615 1223
Summa tillgangar 3398 3004
Eget kapital och skulder
Eget kapital 3317 2 985
Skulder till koncernbolag 70 -
Aktuella skatteskulder 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 10 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 18
Summa eget kapital och skulder 3398 3 004
Stillda sakerheter och eventualforpliktelser
Eventualforpliktelser 113 113
Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

31 dec
(MSEK) 2022 2021
Eget kapital - vid periodens borjan 2 985 2 086
Apportemission 963 -
Utdelning -1 200 -300
Periodens totalresultat 569 1200
Eget kapital - vid periodens slut 3317 2985

Carnegie group Bokslutsrapport, Januari — december 2022
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NOTER

Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering, Lag (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och
Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad (FFFS
2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag for koncernen. Vidare tillimpas Radet for
finansiell rapporterings rekommendation, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner (RFR 1). Moderbolagets
rakenskaper har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554, ARL) och RFR 2 Redovisning
for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och beridkningsmetoder som
tillimpats i denna rapport ir oférandrade fran de som har
tillimpats i arsredovisningen for 2021.

Notera att avrundningar i rapporten kan ha medfort att
beloppen i miljoner SEK i vissa fall inte stimmer om de
summeras. Alla jamforelsesiffror i rapporten beskriver
motsvarande period 2021 om inget annat anges.

Forutsittningar for konsolidering

Den 29 november 2022 forvarvade Carnegie Holding AB 93,75
procent av Carnegie Fonder AB (556266-6049), 70 procent
Holberg Fondsforvaltning A/S (982 076 218) och 100 procent
CAAM Fund Services AB (556648-6832) fran Altor Fund Ill det
vill sdga samma fond som har det bestimmande inflytandet
over Carnegie Holding AB. Transaktionen har darmed skett
mellan foretag som star under gemensamt bestimmande
inflytande. Altor Fond Ill har det bestimmande inflytandet och

Carnegie group Bokslutsrapport, Januari — december 2022

kontrollerar savil Carnegie Holding AB och de férvarvade
bolagen savil fore som efter transaktionerna. IFRS innehaller
ingen vagledning om redovisning vid rorelseforvarv av foretag
som star under samma bestimmande inflytande. | avsaknad av
en IFRS som ar sarskilt tillimplig for en transaktion, ska
foretagsledningen enligt IAS 8 anvanda sin basta bedomning vid
utveckling och tillampning av en redovisningsprincip som leder
till information som ar relevant och tillforlitlig. En lamplig och
vedertagen princip ar att anvanda tidigare bokforda varden i
den siljande koncernen vilket ar den princip Carnegie Holding
valt att tillimpa i koncernredovisningen med féljande tillagg.
Enligt 2:6 Aktiebolagslagen fir virdet pa en apportegendom
inte asattas ett hogre varde jamfdrt med verkligt virde vilket
har medfort en nedskrivning av goodwill hanforlig till Holberg
Fondsforvaltning A/S med 55 MSEK. Vad avser Carnegie
Fonder AB har Carnegie Holding AB tidigare varit dgare till
bolaget under perioden 2010 till och med 2016 och ursprunglig
forvarvsanalys har darfor legat till grund for att berakning av
bokfort virde.

Jamforelsetalen i koncernredovisningen har raknats om for att
aterspegla koncernen som att Carnegie har 4gt de forvirvade
bolagen under hela perioden som presenteras i
bokslutsrapporten oberoende av faktiskt transaktionstidpunkt.
Altor Fond lll fick det bestimmande inflytandet 6ver Holberg
Fondsforvaltning A/S den 16 mars 2021 och bolaget ingar
saledes i jamfdrelsetalen fran den tidpunkten.

Nya och dndrade standarder fran och med

1 januari 2022

Andringar i redovisningsstandarder har inte haft nigon
paverkan pa Carnegies redovisning.
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Not 1. Finansiella tillgangar och skulder

31 dec 2022
Verkligt varde

Upplupet over Ej finansiella
(MSEK) anskaffningsvarde resultatrikningen tillgangar/skulder Summa
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1287 - - 1287
Belaningsbara statsskuldférbindelser 6018 - - 6018
Utlaning till kreditinstitut 3086 - - 3086
Utlaning till allmanheten 3173 - - 3173
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 2777 7 - 2784
Aktier och andelar - 613 - 613
Derivatinstrument - 8 - 8
Ovriga tillgangar 403 - 124 527
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 - 185 201
Summa 16 759 628 309 17 696
Skulder
Skulder till kreditinstitut 17 - - 17
In- och upplaning fran allmanheten 13295 - - 13 295
Korta positioner, aktier - 25 - 25
Derivatinstrument - 11 - 11
Ovriga skulder 640 - 86 726
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1094 - - 1094
Summa 15 046 36 86 15168
31 dec 2021

Verkligt varde

Upplupet over Ej finansiella
(MSEK) anskaffningsvarde resultatrikningen tillgangar/skulder Summa
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1289 - - 1289
Belaningsbara statsskuldférbindelser 6 525 - - 6 525
Utlaning till kreditinstitut 5626 - - 5626
Utlaning till allmanheten 4179 - - 4179
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 1632 6 - 1638
Aktier och andelar - 884 - 884
Derivatinstrument - 10 - 10
Ovriga tillgangar 336 - 167 504
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 288 - 76 364
Summa 19 874 900 244 21018
Skulder
Skulder till kreditinstitut 54 - - 54
In- och upplaning fran allmanheten 14 355 - - 14 355
Korta positioner, aktier - 63 - 63
Derivatinstrument - 13 - 13
Ovriga skulder 859 - 138 996
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 099 - - 2 099
Summa 17 366 75 138 17 579

Faststdllande av verkligt virde for finansiella

Metoderna ar uppdelade pa tre olika nivaer:

instrument 1. Niva 1 — Finansiella tillgingar och finansiella skulder vars

Nair koncernen faststaller verkliga varden for finansiella
instrument anvinds olika metoder beroende pa graden av

virde baseras pa ojusterade noterade priser fran en aktiv
marknad for identiska tillgangar eller skulder.

observerbarhet av marknadsdata i virderingen samt aktiviteten 2. Niva 2 — Finansiella tillgdngar och finansiella skulder vars
pa marknaden. En aktiv marknad anses vara antingen en virde baseras pa antingen:
reglerad eller tillforlitlig handelsplats dar noterade priser ar a. justerade noterade priser for liknande tillgingar eller

lattillgangliga och uppvisar en regelbundenhet. Det gors
Iopande en bedomning kring aktiviteten genom att analysera

skulder, eller identiska tillgangar eller skulder fran
marknader som inte bedoms vara aktiva, eller
faktorer sasom skillnader i kop- och saljkurser. b. virderingsmodeller som huvudsakligen bygger pa

direkt eller indirekt observerbar indata. Observerbar
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indata tas fram med hjilp av marknadsuppgifter sa
som offentlig information om faktiska handelser eller
transaktioner, vilka aterspeglar de antaganden som
marknadsaktorer skulle anvanda vid prissattning av
tillgangen eller skulden.

3. Niva 3 — Finansiella tillgdingar och finansiella skulder vars
virde inte baseras pa observerbar marknadsdata.

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt
instrument klassificeras bestims baserat pa den lagsta nivan av
indata som ar vasentligt for det verkliga vardet i sin helhet.

| de fall som det saknas en aktiv marknad bestams verkligt
varde med hjalp av etablerade varderingsmetoder och
modeller. | dessa fall kan antaganden som inte direkt kan
hirledas till en marknad tillimpas. Dessa antaganden baseras da
pa erfarenhet och kunskap kring virdering pa de finansiella
marknaderna. Malet ar dock att alltid maximera anvandningen
av data fran en aktiv marknad. | de fall som det anses
nodvandigt gors relevanta justeringar for att spegla ett verkligt
virde, for att pa ett korrekt sitt aterspegla de parametrar som
finns i de finansiella instrumenten och som ska aterspeglas i
dess vardering.

%ﬂ/ﬂéﬂ@

For finansiella instrument som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen bestims verkligt varde framforallt utifran
noterade stingningskurser pa balansdagen pa tillgingarna.

Valutaterminer varderas till verkligt virde genom att anvanda
aktuell valutakurs och rénteniva.

Derivat pa aktier och aktieindex, bestdende av termin och
optioner noterade pa Nasdaq virderas i forsta hand till
officiellt marknadspris. | de fall sadant ar gammalt, saknas eller
bedoms som missvisande, anvands teoretisk vardering baserad
pa observerbara marknadsdata. Varderingen gors enligt
vedertagna modeller.

Derivat som inte ar noterade forekommer i ett mindre antal. |
de fall som det 4r mojligt virderas de utifran emittentens pris.
Saknas den mojligheten virderas de utifran observerbar
marknadsdata och vedertagna modeller.

For ut- och inlaning med rorlig ranta, inklusive utlaning med
finansiella instrument eller bostader som sakerhet, vilka
redovisas till upplupet anskaffningsvarde, anses redovisat varde
dverensstimma med verkligt varde. For finansiella tillgangar
och finansiella skulder i balansridkningen med en kvarvarande
I6ptid pa mindre 4n sex manader anses det redovisade virdet
reflektera verkligt varde.

31 dec 2022

(MSEK) Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar redovisade till verkligt

varde

Obligationer och andra riantebarande

vardepapper - 7 - 7
Aktier och andelar 398 0 214 613
Derivatinstrument - 8 - 8
Summa 398 16 214 628
Finansiella tillgangar redovisade till verkligt

varde i upplysningssyfte

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - 1287 - 1287
Belaningsbara statsskuldforbindelser - 6 081 - 6 081
Utlaning till kreditinstitut - 3 086 - 3 086
Utlaning till allminheten - 3173 - 3173
Obligationer och andra riantebarande

vardepapper 2741 - - 2741
Ovriga tillgdngar - 403 - 403
Upplupna intikter - 16 - 16
Summa 2741 14 045 - 16 786
Finansiella skulder redovisade till verligt varde

Korta positioner, aktier 25 - - 25
Derivatinstrument - 11 - 11
Summa 25 11 - 36
Finansiella skulder redovisade till verligt varde

i upplysningssyfte

Skulder till kreditinstitut - 17 - 17
In- och uppléning fran allménheten - 13295 - 13 295
Ovriga skulder - 640 - 640
Upplupna kostnader - 1094 - 1094
Summa - 15 046 - 15 046
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31 dec 2021

(MSEK) Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar redovisade till verkligt

varde

vardepapper - 6 - 6
Aktier och andelar 849 - 35 884
Derivatinstrument - 10 - 10
Summa 849 16 35 900
Finansiella tillgingar redovisade till verkligt

varde i upplysningssyfte

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - 1289 - 1289
Belaningsbara statsskuldférbindelser - 6523 - 6523
Utlaning till kreditinstitut - 5626 - 5626
Utlaning till allménheten - 4179 - 4179
Obligationer och andra riantebarande

vardepapper 1626 - - 1626
Ovriga tillgdngar - 336 - 336
Upplupna intikter - 288 - 288
Summa 1626 18 241 - 19 867
Finansiella skulder redovisade till verligt varde

Korta positioner, aktier 63 - - 63
Derivatinstrument - 13 - 13
Summa 63 13 - 75
Finansiella skulder redovisade till verligt varde

i upplysningssyfte

Skulder till kreditinstitut - 54 - 54
In- och uppléning fran allménheten - 14 355 - 14 355
Ovriga skulder - 859 - 859
Upplupna kostnader - 2 099 - 2 099
Summa - 17 366 - 17 366

Beskrivning av varderingsnivaer

1. Niva 1 innehaller i huvudsak aktier och
kommunobligationer dar det noterade priset anvants vid
varderingen.

2. Niva 2 innehaller i huvudsak derivatinstrument och
rantebirande virdepapper. Derivat pa aktier och
aktieindex varderas med vedertagna modeller utifran
observerbar marknadsdata. | annat fall anvands
emittentpriser eller senast betalt.

3. Niva 3 innehaller onoterade innehav av finansiella
instrument dar egna interna antaganden har betydande
effekt for berakningen av det verkliga vardet.
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Flytt mellan nivaer

Det har inte varit nagra forflyttningar mellan nivaerna under

aret eller jamforelseperioderna.

Forindringar i niva 3 (MSEK)

Aktier och andelar

Finansiella tillgingar

Ingdende balans 2022-01-01

Vinster och forluster i Resultatrakningen
Inkop

Forsiljningar

Valutakursforandringar

Utgdende balans 2022-12-31

35
-19
218

214
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likvidskulder. Omfattningen av finansiella tillgangar och skulder

Not 2. Kvittning av finansiella tillgangar
vars varde redovisas brutto i balansrikningen men som

och skulder

Tabellen nedan visar finansiella tillgangar och skulder som
presenteras netto i balansrakningen. Per balansdagen

omfattas av rattsligt bindande ramavtal om nettning eller
liknande, ar marginell, varfor dessa upplysningar inte har

lamnats.
omfattade dessa finansiella instrument likvidfordringar och
31 dec 2022
Finansiella tillgangar och skulder som kvittas

Nettobelopp i
(MSEK) Bruttobelopp Kvittade  balansrakningen
Tillgangar
Likvidfordringar 2 629 -2 286 342
Skulder
Likvidskulder 2325 -2 286 38

31 dec 2021
Finansiella tillgangar och skulder som kvittas

Nettobelopp i
(MSEK) Bruttobelopp Kvittade  balansrakningen
Tillgangar
Likvidfordringar 3083 -2 983 100
Skulder
Likvidskulder 3134 -2 983 151
Not 3. Kapitaltackning

31 dec

(MSEK) 2022 2021
Kapitalbas
Kapitalinstrument och tillhorande overkursfond 685 925
Balanserade vinstmedel samt reserver 3096 3698
Ovrigt totalresultat -38 -24
Avdrag for planerad utdelning -500 -1 375
Goodwill och immateriella tillgingar -766 -881
Uppskjutna skattefordringar -7 -2
Minoritetens andel av eget kapital -87 -101
Ytterligare vardejustering -1 -1
Karnprimarkapital 2 383 2238
Primarkapital 2 383 2238
Kapitalbas for kapitaltackningsindamal 2 383 2238
Kapitalkrav
Kreditrisk (enligt schablonmetoden) 261 309
Risker i handelslagret 5 3
Valutarisk 80 106
Operativ risk (enligt basmetoden) 650 496
Totalt kapitalkrav 995 914
Overskott av kapital 1388 1325
Finansiell position
Eget kapital, MSEK 3744 4 649
Karnprimarkapital, MSEK 2 383 2238
Kapitalbas, MSEK 2 383 2238
Riskvagda tillgangar, MSEK 12 437 11 420
Karnprimarkapitalrelation, procent 19,2 19,2

Carnegie group Bokslutsrapport, Januari — december 2022

19



Flerarsoversikt

MSEK 2022 2021 2020 2019
Rérelseintakter 3898 5887 3793 3243
Personalkostnader -2 208 -3 008 -2 075 -1 701
Ovriga kostnader -1 026 -877 -663 -721
Kostnader fore kreditforluster -3 234 -3 885 -2738 -2422
Resultat fore kreditforluster 664 2 002 1055 821
Kreditforluster, netto 3 -8 -0 -5
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar -15 - - -
Resultat fore skatt 652 1994 1055 816
Skatt -184 -428 -234 -112
Arets resultat 467 1567 820 704
Varav jamforelsestorande poster -124 - - 171
Arets resultat exklusive jimforelsestorande poster 591 1567 820 533
Finanisella nyckeltal

K/l-tal, procent 83 66 72 75
Intakter per anstilld 5 8 6 5
Kostnader per anstalld 4 5 4 4
Forvaltat kapital, miljarder 298 412 261 221
Avkastning pa eget kapital, procent 15 39 30 28
Justerad avkastning pa eget kapital, procent 19 39 30 21
Totala tillgangar 19122 22 750 15 616 12 524
Finansiell position

Karnprimarkapitalrelation, procent 19,2 19,2 26,7 252 1)
Eget kapital 3744 4 649 3252 2586
Medarbetare

Genomsnittligt antal anstallda 787 736 661 627
Antal anstallda vid periodens slut 808 773 676 643

1) Avser Carnegie Group exklusive Fondbolagen.
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DEFINITIONER —

ALTERNATIVA NYCKELTAL

K/l-tal
Totala kostnader fore kreditforluster i procent av totala
intakter.

Intakter per anstafld
Totala intakter for perioden per genomsnittligt antal anstallda.

Kostnader per anstalld
Totala kostnader for perioden per genomsnittligt antal
anstallda.

Kapitalkrav
Ett matt pa hur mycket kapital ett institut ska ha med hansyn
till riskerna i verksamheten.

Karnprimarkapitalrelation
Totalt regulativt karnprimarkapital i procent av riskvagda
tillgangar.

Kompletterande information

Rorelseintakter

Kapitalrelation”
Total regulativ kapitalbas i procent av riskvagda tillgangar.

Antal anstallda vid periodens slut
Antal arsanstillda (heltidsekvivalenter) vid periodens slut.

Genomsnittligt antal anstaflda
Antal anstillda vid slutet av varje manad dividerat med antal
manader.

Avkastning pa eget kapital®

Tretton manaders rullande resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital, justerat for effekt av uppskjuten
skatt pa underskottsavdrag.

Justerad avkastning pd eget kapital’

Tretton manaders rullande resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital, justerat for jamforelsestorande
poster, avskrivningar pa forvarvade tillgingar samt effekt av
uppskjuten skatt pa underskottsavdrag.

Skillnaden mellan totala rorelseintakter och summan av affirsomradenas rorelseintakter avser framforallt internranta som

affirsomradena belastas av fran koncernens Treasury-avdelning.

*Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-mitt) dr finansiella matt 6ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stillning eller
kassaflode som inte definieras i tillimpligt redovisningsregelverk (IFRS) eller i EU:s kapitalkravsdirektiv (CRD 1V)/ kapitalkravs-férordning (CRR). Carnegie

anvinder alternativa nyckeltal ndr det ar relevant for att f6lja upp och besktiva Carnegies finansiella utveckling och situation och for att ge ytterligare relevant

information och verktyg for att mojliggora en analys dérav. Alternativa nyckeltal som beskriver K/I-tal och avkastning pa eget kapital-matten ger information om

Carnegies intjaningsférmaga och effektivitet ur olika aspekter. Dessa matt kan skilja sig frn liknande nyckeltal som presenteras av andra foretag. Ovan anges hur

nyckeltalen beridknas
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Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Carnegie Holding AB

Stockholm den 16 februari 2023

Bjorn Jansson

Verkstallande direktor
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KUNDERKANNANDEN OCH
UTMARKELSER

e  Best Wealth Management Provider, Sverige (World Finance, januari, 2022).

e  Bista analyshus i Sverige, for tionde aret i rad (Financial Hearings, juni, 2022).

e  Euromoney Award of Excellence 2022 (Euromoney, juli 2022)

e |Institutionella investerare pa den nordiska marknaden virderade Carnegies Back Office hdgst bland marknadens aktorer
bade i Danmark och Finland (Kantar Sifo Prospera, oktober, 2022).

e Institutionella investerare rankar Carnegie hogst inom svensk aktieanalys och makleri, for sjunde dret i rad (Kantar Sifo
Prospera, november 2022).

e  For sjunde aret i foljd toppade Carnegie rankingen bland radgivare pa den nordiska marknaden inom Corporate Finance,
M&A och kapitalmarknadstransaktioner (Kantar Sifo Prospera, december, 2022).

e  Hogst rankad av kunderna i Sverige for Corporate Finance, ECM och M&A (Kantar Sifo Prospera, december, 2022).

e  For forsta gangen toppar Carnegie rankingen som finansiell radgivare i kapitalmarkandstransaktioner i Norge (Kantar Sifo
Prospera, december, 2022)
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