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1. Syfte och tillampningsomrade

Denna kortversion sammanfattar DNB Carnegies policy for utférande eller vidarebefordran av
kundorder avseende finansiella instrument. DNB Carnegie omfattar DNB Bank ASAs
investeringsbankverksamhet, DNB Carnegie Investment Bank AB (publ) och DNB Wealth Management.
Policyn galler aven order som lamnas av kunder till DNB Bank ASA Wealth Management genom
sjalvbetjaningslosningar.

Policyn galler for icke-professionella och professionella kunder samt vid utférande av order,
mottagande och vidarebefordran av order och handel fér egen rakning. Jambordiga motparter
omfattas inte av skyldigheten avseende basta utférande, om inte annat avtalats, men DNB Carnegie
ska fortfarande handla hederligt, rattvist och professionellt.

Policyn omfattar finansiella instrument sdsom aktier, obligationer, ETF:er, penningmarknadsinstrument
samt rante-, valuta- och ravaruderivat. Den galler exempelvis inte valutaavista, insattningar, lan, repor
eller vardepappersfinansieringstransaktioner som inte ar finansiella instrument.

2. Basta utforande

DNB Carnegie vidtar alla tillrackliga atgarder for att uppna basta mojliga resultat nar DNB Carnegie
handlar for kundens rékning. Relevanta faktorer ar bland annat pris, kostnad, marknadspaverkan,
snabbhet, sannolikhet for utférande och avveckling, orderns storlek och typ samt andra relevanta
overvaganden. Faktorernas relativa betydelse beror pa kunden, ordern, det finansiella instrumentet och
tillgangliga handelsplatser.

For icke-professionella kunder faststélls basta maojliga resultat normalt utifran totalvederlaget, det vill
saga priset pa det finansiella instrumentet samt kostnaderna for utférandet. Andra faktorer kan ges
foretrade om de bidrar till basta mojliga resultat i fraga om totalvederlaget.

Basta utforande innebar inte en garanti for det basta resultatet vid varje enskilt tillfalle. Policyn
beskriver de arrangemang som DNB Carnegie tillampar konsekvent vid hantering av kundorder.

3. Specifika kundinstruktioner

En specifik instruktion fran kunden har foretrade for den del som instruktionen omfattar. Instruktionen
kan hindra DNB Carnegie fran att tillampa atgarderna i policyn for att uppna basta maojliga resultat for
den delen. Basta utférande kan fortfarande galla for dvriga delar av transaktionen.

4. Hur order kan utforas

DNB Carnegie far anvanda en eller flera utforandemetoder beroende pa det finansiella instrumentet
och omstandigheterna:

e P3enreglerad marknad, multilateral handelsplattform (MTF) eller organiserad handelsplattform
(OTF).

e (Genom vidarebefordran till DNB Bank ASA, en maklare eller annan enhet for utférande.

e Utanfor en handelsplats, bland annat som systematisk internhandlare, marknadsgarant eller
annan likviditetsleverantor, eller genom matchning mot en annan kund eller DNB Carnegies
eget lager.

e Direkt med ett fondbolag eller motsvarande vid teckning eller inlésen av fondandelar.

Order avseende kontantaktier som tas emot av andra delar av DNB Carnegie an DNB Bank ASA
vidarebefordras normailt till DNB Bank ASA fér utférande. DNB Carnegie ansvarar fortsatt for att vidta



alla tillrackliga atgarder for basta mojliga resultat samt for att beddma och 6vervaka den mottagande
enhetens arrangemang.

5. Nar basta utforande galler vid offerter

Basta utférande galler nar kunden forlitar sig pa att DNB Carnegie ska tillvarata kundens intressen. Vid
offertdrivna transaktioner tillampas fyrfaktortestet: vem som tog initiativ till transaktionen, om kunder
normalt jamfor erbjudanden, graden av pristransparens samt information eller verenskommelser med
kunden. Samtliga fyra faktorer bedoms tillsammans.

Marknadstyp Icke-professionell kund Professionell kund
Orderdriven Béasta utforande galler normalt, ominte Béasta utforande galler normalt, ominte
specifika instruktioner asidosétter det. fyrfaktortestet visar att kunden inte forlitar

sig pd DNB Carnegie.

Offertforfragan Basta utforande galler normalt, om inte Basta utforande galler normalt inte, om
fyrfaktortestet visar att kunden inte forlitar inte fyrfaktortestet visar att kunden forlitar
sig p4 DNB Carnegie. sig pd DNB Carnegie.

6. Tidpunkt, sammanlaggning och fordelning

Om kunden inte instruerar annat paborjas utforandet skyndsamt och order behandlas normalt i
mottagen tidsordning. Order som tas emot utanfor handelsplatsens dppettider utfors normalt nar den
Oppnar igen.

DNB Carnegie far sammanlagga kundorder med andra kundorder eller transaktioner for egen rakning
om det ar osannolikt att sammanlaggningen generellt missgynnar kunderna, aven om en enskild order
kan missgynnas. Fullt utforda sammanlagda order fordelas till genomsnittspriset. Vid delvis utférande
sker fordelning normalt proportionellt, om inte en annan objektivt motiverad férdelning inte missgynnar
nagon kund. Kundorder har normalt foretrade framfér DNB Carnegies egen order om en sammanlagd
order endast utfors delvis.

/. Offerter, handelsplatser och utforande utanfor handelsplats

Nar DNB Carnegie handlar for egen rakning och tar marknadsrisk kan DNB Carnegie lamna ett totalpris
som bestar av radande kop- eller séljpris samt en marginal. Prisets rimlighet kontrolleras mot relevant
marknadsdata och, nar det ar mojligt, jamforbara instrument.

DNB Carnegie efterstravar att anvanda handelsplatser som fortldpande ger forutsattningar for basta
utférande. Relevanta typer ar reglerade marknader, MTF:er, OTF:er, systematiska internhandlare,
marknadsgaranter och andra likviditetsleverantorer. Kundens uttryckliga forhandssamtycke kravs innan
en order utfors utanfor en reglerad marknad, MTF eller OTF. En aktuell forteckning finns pé Execution
venues and brokers | DNB Carnegie.

8. Limitorder

En limitorder kan vara omdjlig att utféra under radande marknadsfoérhallanden. En limitorder avseende
aktier som inte utfors omedelbart ska normalt offentliggdras, om kunden inte instruerar annat. Genom
att godkénna policyn ger kunden DNB Carnegie ratt att avsta fran offentliggorande av hela eller delar
av en order om detta beddms ligga i kundens basta intresse, sarskilt nar ordern ar stor i férhallande till
normal marknadsstorlek.


https://www.dnb.no/en/markets/shares/execution-venues-and-brokers?la=EN
https://www.dnb.no/en/markets/shares/execution-venues-and-brokers?la=EN

9. Godkannande, storningar och dversyn

Kunden anses godkanna policyn genom att lamna en order, inga ett relevant produkt- eller tjansteavtal
eller pd annat satt genomfora en transaktion i ett instrument som omfattas. Vid storningar pa
marknaden eller i tekniska system vidtar DNB Carnegie alla rimliga atgarder for att uppna basta maojliga
resultat, med beaktande av tillampliga Allmanna villkor.

DNB Carnegie overvakar utforandekvaliteten samt de handelsplatser, maklare och enheter som
anvands. Policyn ses dver minst arligen och nar en vasentlig forandring paverkar férmagan att uppna
basta mdjliga resultat. Vasentliga andringar meddelas berdrda kunder och en reviderad policy galler
fran publiceringsdagen. Pa begaran visar DNB Carnegie att en order utforts i enlighet med policyn.

Viktigt

Detta dokument ar en sammanfattning. Den fullstandiga policyn for orderutférande, inklusive
instrumentspecifika principer, har foretrade och finns pa DNB Carnegies webbplatser.
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