Certifikat

Avseende:
Aktiekorg

Emissionsdag:
9 juli 2015

Slutliga Villkor - Certifikat

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG och ska lasas tillsammans med Grundpro-
spektet av den 25 mars 2015 och dess tillagg. Fullstandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast
fas genom grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa
www.handelsbanken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slutliga Villkor.

Ekonomisk beskrivning
Per Teckningsbelopp utbetalas p& Aterbetalningsdagen ett Aterbetalningsbelopp. Aterbetalningsbeloppet beréknas enligt
foljande:

Om Underliggande tillgdng har stigit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat
med Deltagandegraden multiplicerat med Underliggande tillgangs vardeférandring multiplicerat med forandringen av
Omrakningskurs; eller

Om Underliggande tillgang har sjunkit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat
med Underliggande tillgangs vardeférandring.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

Vardepappersspecifika risker

Foljande specifika riskfaktorer, som finns beskrivna i Grundprospektet, avsnitt 2, &r tillampliga for detta vardepapper:
For Certifikat bor uppmarksammas att hela eller delar av det placerade kapitalet kan ga forlorat om vissa villkor uppfylls.
Marknadsrisk

Under loptiden péverkas vardet pa ett certifikat av flera faktorer, bland annat den underliggande tillgadngens utveckling,
aterstaende loptid, forvantad framtida volatilitet, marknadsrantor och eventuella aktieutdelningar. Observera att sma
forandringar i den underliggande tillgdngen kan resultera i stora forandringar i certifikatets varde. Placerare bor vara
medvetna om att ett certifikat under I6ptiden handlas som ett sjalvstandigt vardepapper och att vardet styrs ocksa av
forhallandet mellan utbud och efterfragan.

Likviditetsrisk

Under vissa perioder kan det vara svart eller omojligt att kopa eller sélja ett certifikat. Detta kan till exempel intraffa vid
illikviditet i marknaden, kraftiga kursrorelser eller dd handeln pa nagon relevant marknadsplats stéangs eller alaggs re-
striktioner under viss tid. Aven tekniska fel, exempelvis kommunikationsavbrott, kan stéra handeln.

Valutarisk

Valutakursforandringar kan direkt och indirekt paverka avkastningen. Avkastningen paverkas direkt av valutakursfor-
andringar till exempel nér investeringen gors i annan valuta &n den i vilken underliggande tillgang ar uttryckt. | de fall
exempelvis direkt valutapaverkan neutraliserats med sa kallat fast vaxelkursforfarande kan eventuell indirekt valutapa-
verkan fortfarande foreligga. Indirekt valutapaverkan kan till exempel uppstd om underliggande tillgang utgoérs av ett
index, en fond eller en korg som uttrycks i en annan valuta &n de tillgangar som ingar i indexet, fonden eller korgen. En
investering kan saledes paverkas av valutakursférandringar saval direkt som indirekt, i kombination eller var for sig.



Produktspecifika villkor
Vardepappersnamn:

Underliggande Aktier:

ISIN-kod:

Faststéllelsedag for Startkurs:

Faststéllelsedag for Slutkurs:
Loésenforfarande:

Metod for Referenskursbe-
stamning:
Aterbetalningsdag:

Startkurs (”ST”):
Slutkurs 1 (”SL1”):

Slutkurs 2 (”SL2”):

Avstamningsboérsdag:

Aterbetalningsbelopp:

Deltagandegrad ("DG”):

FXstart:

SHBC CAR EUI9G

Abertis Infraestructuras SA, ACS Actividades Cons Y serv, Atlantia spa,
Boskalis Westminster, Vinci SA, Bouygues SA, Ferrovial SA, GDF Suez,
Heidelbergcement AG, National Grid plc, Sacyr SA, Suez Environnement Co,
Snamn Spa, Tecnicas Reunidas SA, United Utilities Group plc.

SE0006083432

1 juli 2015

1 juli 2019

Handelsbanken genomfor automatisk kontant slutavrékning.

Officiell Stangning.

15 juli 2019
For respektive Underliggande: Referenskurs pa Faststéallelsedag for Startkurs.

For respektive Underliggande: Det aritmetiska medelvardet berdknat pa Referens-
kurs pa varje Avstamningsborsdag.

Referenskurs pa den sista Faststallelsedagen for Slutkurs.

Den 1:e varje manad, forsta gangen dock den 2 Januari 2019 och sista gangen den
1 juli 2019 (totalt 7 observationer).

P& Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Om korgutvecklingen &r positiv (berdknad som (SL2-ST) / ST for respektive underlig-
gande) utbetalas det storsta av :

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x DG x
[1/15 x (SL1age— STase)/STase + 1/15 X (SL1acs— STacs)/STacs +
1/15 x (SL1atL— STar)/STari+ 1/15 % (SL1goka — STeoka)/STeoka +
1/15 x (SL1pc — STpe)/STos + 1/15 x (SL1en— STen)/STen+
1/15 % (SL1rer— STrer)/STrer+ /15 X (SL1gsz — STesz)/STasz +
1/15 x (SL1ng— SThe)/SThei+ 1/15 x (SL1ng — STre)/SThe +
1/15 x (SL1scyr— STscvr)/STscyr+ 1/15 X (SLLsev— STsev)/STsev +
1/15 x (SL1sre — STsre)/STsre + 1/15 % (SL1rre— STrre)/STrre +
1/15 x (SL1yu— STuu)/STuul X (FXswut / FXstarT)
och Teckningsbelopp

Annars:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x
[1/15 X (SLZABE— STABE)/STABE +1/15 x (SLZAcs— STAcs)/STACS+

1/15 x (SL2a1. — STar)/STarL+ 1/15 X (SL2goka — STeoka)/STaoka +

1/15 x (SL2p6 — SToe)/SToe + 1/15 x (SL2en— STen)/STen +

1/15 x (SL2rer— STrer)/STrer+ 1/15 X (SL26sz — STasz)/STasz +

1/15 x (SL2ug — STre))/SThe + 1/15 x (SL2xs — STre)/SThe +

1/15 x (SL2scyr— STscvr)/STscyr + 1/15 x (SL2sgv— STsev)/STsey +

1/15 x (SL2src — STsre)/STsro + 1/15 x (SL21re — STrre)/STre +

1/15 x (SL2yy— STuu)/STuu]

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

Preliminart 160 %, faststalls av Handelsbanken den 1 juli 2015.

Omrakningskurs pa Faststallelsedag for Startkurs.



FXsiut:

Omrakningskurs:

Referenskalla for Vaxelkurs:

Utvarderingstidpunkt:

Omrakningskurs pa forsta Bankdagen efter Faststéllelsedag for Slutkurs.

Véaxelkursen for SEK mot EUR (valutapar EURSEK) uttryckt som antal SEK per EUR
enligt Referenskalla for Vaxelkurs vid Utvarderingstidpunkten pa respektive dag som
anges ovan.

Reuters sida "ECB37” eller sddant annat system eller sddan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida, eller — om Utvarderingstidpunkt inte har intraffat pa
en Bankdag — Handelsbankens beddémning av aktuell kurs avseende aktuellt valuta-
par.

Den tidpunkt p& dagen da aktuell fixing pa Referenskalla for Vaxelkurs har uppdate-

rats.

Information om Underliggande

Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken har inte gjort

nagon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.

Underliggande ISIN-kod Bloomberg-kod Ytterligare information om Underliggande
Abertis Infraestructuras SA ES0111845014 ABE SM Equity www.abertis.com

ACS Actividades Cons Y serv ES0167050915 ACS SM Equity WWW.grupoacs.com

Atlantia spa IT0003506190 ATL IM Equity www.atlantia.it

Boskalis Westminster NL0000852580 BOKA NA Equity www.boskalis.com

Vinci SA FR0000125486 DG FP Equity www.vinci.com

Bouygues SA FR0000120503 EN FP Equity www.bouygues.com

Ferrovial SA ES0118900010 FER SM Equity www.ferrovial.com

GDF Suez FR0010208488 GSZ FP Equity www.gdfsuez.com
Heidelbergcement AG DE0006047004 HEI GY Equity www.heidelbergcement.com
National Grid plc GB0O0OB0O8SNH34 NG/ LN Equity www.nationalgrid.com

Sacyr SA ES0182870214 SCYR SM Equity WWW.acyrsa.com

Suez Environnement Co FR0010613471 SEV FP Equity WWWw.suez-environnement.com
Snam Spa IT0003153415 SRG IM Equity www.snam.it

Tecnicas Reunidas SA ES0178165017 TRE SM Equity www.tecnicasreunidas.es
United Utilities Group plc. GB00B39J2M42 UU/ LN Equity www.unitedutilities.com




Erbjudandets former och villkor

Emittent:
Arrangor:

Arrangdrsarvode:

Finansiell mellanhand:

Betalningsombud:
Berakningsombud:

Registerhallare:
Courtage:
Emissionsdag:

Information:

Information om tilldel-
ning:

Information om fast-
stallda villkor:

Betalningsdag:
Teckningsperiod:

Teckningsbelopp:

Minsta Teckningsbe-
lopp:
Teckningskurs:

Totalbelopp for erbju-
dandet:

Villkor for erbjudandet:

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Handelsbanken Capital Markets

Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

Handelsbanken kalkylerar med ett arrangorsarvode motsvarande maximalt 1,2 procent per
ar av placeringens nominella belopp. Arrangérsarvodet, som ska tacka kostnader for risk-
hantering, produktion och distribution, tas ut som en engangskostnad vid start och &r in-
kluderat i placeringens pris.

Carnegie Investment Bank AB

Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Handelsbanken Capital Markets

Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

Euroclear Sweden AB

Vid teckning tillkommer ett courtage om 2 % av Teckningsbeloppet.
9 juli 2015

Anmalan om deltagande i erbjudandet sker genom inlamning av anmalningssedel till Car-
negie Investment Bank AB.

Tilldelning bestams av Carnegie Investment Bank AB och Handelsbanken. Kan tilldelning
inte ske i tidsordning p& grund av att anmalningar inkommit vid samma tidpunkt, forbehaller
sig Carnegie Investment Bank AB och Handelsbanken réatten att anvanda lottningsforfaran-
de for bestammande av tilldelning. Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som
séands ut snarast mojligt efter teckning. Ingen garanti for tilldelning kan lamnas.

Faststalld Kupong meddelas pa www.carnegie.se.

9 juli 2015
Fran och med 15 juni 2015 till och med 30 juni 2015. Handelsbanken och Carnegie Invest-
ment Bank AB forbehaller sig dock ratten att meddela annan dag.

Poster om nominellt SEK 10 000. Handelsbanken férbehaller sig dock ratten att utoka eller
begransa beloppet om banken sé onskar.

SEK 100 000

100 %

Certifikatets totalbelopp faststélls den 1 juli 2015 och ar begransat till
SEK 200 000 000. Handelshanken foérbehaller sig dock ratten att utoka eller begransa
beloppet om banken sa 6nskar.

Handelsbanken och Carnegie Investment Bank AB forbehaller sig ratten att stélla in erbju-
dandet om det totala Teckningsbeloppet blir Iagre &n SEK 20 000 000 eller om Deltagande-
graden inte kan faststallas till minst 130 %. Darutover forbehaller sig Handelsbanken och
Carnegie Investment Bank AB ratten att stélla in eller begréansa erbjudandet om nagon
omstandighet intréffar som enligt Handelsbankens och Carnegie Investment Bank ABs
bedémning kan aventyra erbjudandets genomférande. Om erbjudandet stélls in eller be-
gransas efter det att likvid debiterats, aterbetalar Carnegie Investment Bank AB debiterat
belopp till p& anmalningssedeln angivet konto. Underréattelse om installt erbjudande medde-
las av Carnegie Investment Bank snarast efter beslut om instéllandet. Placerat belopp
kommer att anvandas i den I6pande rorelsen.



Upptagande till handel och handelssystem

Notering:
Noteringsdag:
Noteringsvaluta:

Market making:

Minsta handelspost:

Sista handelsdag:

Ansokan om notering av Certifikat kommer att inlamnas till NASDAQ OMX Stockholm AB.
9 juli 2015
SEK

Certifikat kan vara noterat pa bors under I6ptiden. Carnegie Investment Bank AB agerar da
market maker for Certifikat. Detta innebar att Carnegie Investment Bank AB avser att, under
normala marknadsférhallanden, stalla kopkurser och saljkurser for det antal handelsposter
som Handelsbanken vid var tid beslutar. Foér Certifikat vars kdpkurs enligt Carnegie Invest-
ment Bank AB beddmning ar lagre &n SEK 0,10 kan Carnegie Investment Bank AB helt
avsta fran att stélla kopkurs. Det bor uppméarksammas att skillnaden mellan kdpkurs och
saljkurs ("spread”) i Certifikat kan férandras lI6pande. Det bér ocksa uppmarksammas att det
under vissa tidsperioder kan vara svart eller omgjligt for Carnegie Investment Bank AB att
stalla kopkurser och séljkurser i Certifikat vilket medfér att det kan vara svart eller oméjligt
att kopa eller sélja Certifikat. Ovanstaende kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsro-
relser, likviditetsforandringar, Carnegie Investment Bank AB hedgning av positioner, mark-
nadsstorningar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan medfora sva-
righeter att handla till rimliga kurser, eller pa grund av att berérd eller berérda marknadsplat-
ser stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.

SEK 10 000
1 juli 2019

Handelsbanken bekréaftar hdrmed att Slutliga Villkor &ar géllande for dessa Certifikat tillsammans med Allméanna Villkor for
Handelsbankenens Warrant- och Certifikatprogram daterade 25 mars 2015 och férbinder sig att i enlighet darmed erlag-
ga Aterbetalningbelopp. Handelsbanken bekréftar att inga vasentliga foérandringar i Handelsbankens framtidsutsikter har
agt rum sedan den 29 april 2015.

Stockholm den 12 juni 2015
Svenska Handelsbanken AB (publ)



Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav vilka redogors for i ett antal punkter. Punkterna ar numrerade
i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for
aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for aktuell typ av varde-
papper och emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det kravs att en punkt inkluderas i en
sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent &r det mgjligt att ingen relevant information kan
ges roérande punkten. Informationen har da ersatts med angivelsen "Ej tillampligt”.

Avsnitt A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Varning Denna sammanfattning &r en del av Grundprospektet fér Svenska Handelsbanken AB
(publ) ("Handelsbanken” eller "Emittent”) MTN-, Warrant- och Certifikatprogram och
skall ses som en introduktion till Grundprospektet och till bifogade Slutliga Villkor. Ett
beslut om placering i vardepapper skall baseras pa en bedémning av prospektet i dess
helhet och inte enbart p& denna sammanfattning. Om sammanfattningen &r vilsele-
dande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna i prospektet kan civilrattsligt an-
svar alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen. En placerare som i egen-
skap av karande framfor ett yrkande hanforligt till uppgifterna i Grundprospektet eller
bifogade Slutliga Villkor kan bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av
Grundprospektet eller Slutliga Villkor innan de réttsliga férfarandena inleds.

A2 Finansiella Carnegie Investment Bank AB
mellanhander Regeringsgatan 56
103 38 Stockholm

Avsnitt B - EMITTENT OCH EVENTUELLA GARANTIGIVARE

B.1 Reg firma och Svenska Handelsbanken AB (publ) har organisationsnummer 502007-7862.
handelsbeteckning

B.2 Sate bolagsform Handelsbanken bildades i Stockholm och &r ett publikt (publ) bankaktiebolag. Styrelsen har
och lagstiftning sitt sate i Stockholm. Verksamheten bedrivs under géllande aktiebolagslag och svensk
banklagstiftning.

B.4b Kénda trender Varldsekonomin har fortsatt praglats av divergerande ekonomiska utsikter med manga
skuldtyngda lander och svag utveckling i Europa samtidigt som utvecklingen i USA och
Sverige varit mer positiv. Sammantaget har den globala aterhamtningen varit mattlig. Ran-
temarknaden har praglats av en mycket expansiv penningpolitik i manga valutaomraden.

B.5 Koncernbeskriv- Handelsbanken &r en av Nordens ledande banker med en balansomslutning per den 31
ning december 2014 om ca 2 800 miljarder kronor och ett rorelseresultat for &r 2014 pa ca 19,2
miljarder kronor. Antalet anstéallda ar ca 11 700. | koncernen, dar Handelsbanken &r moder-
bolag, ingar bland annat dotterbolagen Handelsbanken Fonder, Handelsbanken Finans,
Handelsbanken Liv och Stadshypotek.

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Handelsbanken avger ej resultatprognos.

B.10 | Eventuellaan- Ej tillamplig. Handelsbanken har inga anmarkningar i revisionsberattelsen.
markningar i revi-

sionsberattelse




B.12

Historisk finansiell
information

NYCKELTAL FOR HANDELSBANKSKONCERNEN AR 2014 AR 2013 Q12015 Q1 2014

Rorelseresultat, mkr

Arets/Periodens resultat, mkr
Balansomslutning, mkr

Eget kapital, mkr

Rantabilitet p& eget kapital total verksamhet %
Kérnpriméarkapitalrelation, % (CRD 1V)

Total kapitalrelation, %, (CRD 1V)

19 212 18 088 4 955 4920
15184 14 295 3911 3909
2816676 2484721 2919019 2575840
126827 111339 124492 107 820
13,4 13,9 12,9 14,1

20,4 18,9 211 19,5

25,6 21,6 28,2 24,5

HANDELSBANKSKONCERNENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMAN-

DRAG
RESULTATRAKNING, MKR

Rantenetto:

Provisionsnetto:

Ovriga intakter:

Summa intékter:

Personalkostnader:

Ovriga kostnader:

Av- och nedskrivningar:

Summa kostnader

Kreditforluster, netto:

Vinster/forluster vid avyttring av materiella och immateriella till-
Rorelseresultat:

Skatter:

Arets/Periodens resultat fr&n avvecklad verksamhet e skatt

Arets/Periodens resultat:

BALANSRAKNING, MKR

Utlaning till allmanheten:

Kassa, tillgodohav o 6vr utlaning till centralbanker:
Belaningsbara statsskuldférbind mm
Utl&ning till 6vr kreditinstitut:
Obligationer, rantebarande vardepapper:
Ovriga tillgéngar:

Summa tillgangar:

In- och uppléning fran allmanheten:
Skulder till kreditinstitut:

Emitterade vardepapper:

Ovriga skulder:

Summa skulder:

Eget kapital

Summa skulder och eget kapital:

AR 2014 AR 2013 Q12015 Q1 2014
27 244 26 669 6916 6 653

8 556 7804 2310 2060

2514 1854 519 768
38 314 36 327 9745 9481
-11766  -11 404 -3126 -2 887
-5 099 -5181 -1228 -1248
-462 -476 -127 -111
-17 327 -17 061 -4 481 -4 246
-1781 -1195 -305 -315
6 17 -4 0

19 212 18 088 4 955 4920
-4 069 -3915 -1 063 -1 038
41 122 19 27
15184 14 295 3911 3909

AR 2014 AR 2013 Q12015 Q1 2014
1807836 1696339 1826323 1727011

505579 369954 530394 410405
78 219 57 451 68 064 61782
70 339 62 898 79 633 58 295
63 725 64 125 64 830 59175

290978 233954 349775 259172

2816676 2484721 2919019 2575 840

1022267 825205 1055140 867225
200074 171624 220675 173675
1212613 1150641 1206189 1173702
254895 225912 312845 253418

2689849 2373382 2794527 2468 020

126827 111339 124492 107 820

2816676 2484721 2919019 2575840

Arsinformationen ovan &r reviderad och hamtad fran Arsredovisningarna 2013 och 2014.
Kvartalsinformationen har 6versiktligt granskats av revisor och ar hamtad fran delarsrap-

porterna Q1 2014 och Q1 2015.

Handelsbanken bekréaftar att inga vasentliga negativa férandringar i Handelsbankens fram-
tidsutsikter har &gt rum sedan datumet for publicerandet av deldrsrapporten. Koncernredo-
visningen &r upprattad i enlighet med de internationella redovisningsstandarder (IFRS) och

tolkningar av dessa standarder som antagits av EU.




B.13

Handelser som
paverkar solvens

Ej tillamplig. Handelsbanken har inget att rapportera som paverkar bankens solvens.

B.14

Koncernberoende

Ej tilamplig. Handelsbanken ar inte beroende av andra féretag inom koncernen.

B.15

Huvudsaklig verk-
samhet

Handelsbanken &r en fullsortimentsbank med komplett utbud av finansiella tjanster for saval
foretag som privatpersoner; traditionella foretagstjanster, investment banking, finansiering,
betalning, placering inom aktie- och rantemarknad samt pensionsférsakring.

Sammanlagt hade, per den 31 december 2014, Handelsbanken 832 kontor i hela varlden.
Handelsbankens hemmamarknader utgdrs av marknaderna i Sverige, Danmark, Finland,
Norge, Nederlanderna och i Storbritannien dar vi erbjuder ett komplett utbud av finansiella
produkter och tjanster. Banken hade per den 31 december 2014 463 bankkontor i Sverige,

352 bankkontor i évriga Norden, Nederlanderna och Storbritannien samt 17 bankkontor i
Ovriga varlden. Sammantaget har Handelsbanken verksamhet i 24 lander.

B.16

Direkt eller indirekt
agande/kontroll

Ej tilamplig. Handelsbanken ar moderbolag i koncernen.

Avsnitt C - VARDEPAPPER

C1 Typ av vardepapper Typ: Certifikat
Vardepappersnamn: SHBC CAR EUI9G
ISIN-kod: SE0006083432
Cc.2 Valuta Svenska kronor ("SEK”)
C5 Inskrankningar i ratten Vardepappren ar fritt dverlatbara.
till overlatelse
C.8 Rattigheter kopplade till | | handelse av Handelsbankens konkurs eller likvidation skall certifikat medfora ratt till
vardepapperen inbegri- | betalning ur Handelsbankens tillgangar jamsides med (pari passu) Handelsbankens
pet rangordning och Ovriga icke sékerstéallda och icke efterstallda nuvarande och framtida betalningsforplik-
begransningar av rattig- | telser i den man inte annat ar féreskrivet i lag.
heter
c.11 Information om eventu- | Ans6kan om notering av Certifikat kommer att inlamnas till NASDAQ OMX Stockholm
ell ansdkan om uppta- AB.
gande till handel pa en
reglerad marknad
C.15 | Beskrivning Per Teckningsbelopp utbetalas p& Aterbetalningsdagen ett Aterbetalningsbelopp.
av investeringen Aterbetalningsbeloppet beréknas enligt féljande:
Om Underliggande tillgang har stigit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii)
Teckningsbeloppet multiplicerat med Deltagandegraden multiplicerat med Underlig-
gande tillgangs vardeforandring multiplicerat med forandringen av Omrakningskurs;
eller
Om Underliggande tillgang har sjunkit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet och
(i) Teckningsbeloppet multiplicerat med Underliggande tillgangs vardefoérandring.
Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.
C.16 Stangnings- eller forfal- | sjutdag: 1 juli 2019
lodatum etc Aterbetalningsdag: 15 juli 2019
Cc.17 Beskrivning Handelsbanken genomfdr automatisk kontant slutavréakning.
avveckling mm
C.18 Beskrivning avkastning | Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut I&tit registrera att Aterbetalningsbe-

mm

lopp skall inséattas pa visst bankkonto, sker insattning genom VP-centrals forsorg pa
respektive Aterbetalningsdag. | annat fall éversander VP-centralen beloppet sistnamn-
da dag till Fordringshavaren under dennes hos VP- centralen pa Avstamningsdagen
registrerade adress.




C.19

Lésenpris etc

Ej tillampligt.

C.20

Beskrivning underlig-
gande

Underliggande Aktier

Abertis Infraestructuras SA
ACS Actividades Cons Y serv
Atlantia spa

Boskalis Westminster
Vinci SA

Bouygues SA

Ferrovial SA

GDF Suez
Heidelbergcement AG
National Grid plc

Sacyr SA

Suez Environnement Co
Snam Spa

Tecnicas Reunidas SA
United Utilities Group plc.

Information om Underliggande

www.abertis.com
WwWw.grupoacs.com
www.atlantia.it
www.boskalis.com
Www.vinci.com
www.bouygues.com
www.ferrovial.com
www.gdfsuez.com
www.heidelbergcement.com
www.nationalgrid.com
WWW.acyrsa.com
Www.suez-environnement.com
www.sham.it
www.tecnicasreunidas.es
www.unitedutilities.com

Avsnitt D - RISKER

D.2 | Huvudsakliga
risker specifika for emit-
tenten

Vid kop av vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller
Certifikatprogram tas en kreditrisk p4 Handelsbanken. Handelsbanken hade per den
31 december 2014 foljande kreditbetyg: AA- fran Standard & Poor’s ("S&P”), Aa3
fran Moody’s, AA- fran Fitch och AA (low) fran DBRS. Med Moody’s rating Aa3, S&P
rating AA-, Fitch rating AA- och DBRS rating AA (low) menas "hog kvalitet med
mycket 1&g kreditrisk”. En sankning av kreditbetyg kan medféra 6kade finansierings-
kostnader och &ven paverka tillgangen till likviditet och konkurrenssituationen. Detta
kan saledes medftra negativ effekt pa verksamhet, finansiella stalining och rérelse-
resultat.

Ett innehav av vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller
Certifikatprogram omfattas inte av den statliga inséttningsgarantin.

Risker i Handelsbankens verksamhet

Handelsbanken &r en universalbank och har déarmed ett komplett utbud av olika
bankprodukter. Darigenom uppkommer en rad olika risker som identifieras, méats och
hanteras pa ett systematiskt satt inom koncernens alla delar. Riskerna i Handels-
banken beskrivs sammanfattningsvis enligt féljande:

Kreditrisk: Kreditrisk ar risken att banken ska drabbas av ekonomisk férlust som féljd
av att bankens motparter inte kan fullfélja sina kontraktsenliga forpliktelser.
Marknadsrisk: Marknadsriskerna harrér fran forandringar i priser och volatiliteter pa
de finansiella marknaderna.

Likviditetsrisk: Banken har att hantera en stor mangd in- och utgdende kassafléden
varje dag. Likviditetsrisk &r risken att banken inte kan fullfélja sina betalningsforplik-
telser nar dessa forfaller, utan att drabbas av oacceptabla kostnader eller férluster.
Operativ risk: Operativ risk &r risken att banken ska drabbas av ekonomisk forlust till
foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel,
felaktiga system eller externa héndelser.

Forsakringsrisk: Risken i Handelsbanken utgors framst av risken att de garanterade
ataganden banken har gentemot kunderna i den traditionella livférsakringen inte kan
uppfyllas med mindre &n att banken skjuter till kapital.

Fastighetsrisk: Risken i prisférandringar pa bankens fastighetsinnehav.

Afférsrisk: Risken for ovantade resultatférandringar som inte ar hanférliga till de ovan
beskrivna riskslagen.

Placerarens mojlighet att erhalla betalning under ett vardepapper ar beroende av




bankens mgjlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur &r beroende av
utvecklingen i bankens verksamhet och bankens hantering av ovan angivna risker i
dess verksamhet.

D.3

Huvudsakliga risker
specifika for vardepap-
peren

Valutakursforandringar kan direkt och indirekt paverka avkastningen. Avkastningen
paverkas direkt av valutakursforandringar till exempel nar investeringen gors i annan
valuta an den i vilken underliggande tillgang ar uttryckt. | de fall exempelvis direkt
valutapaverkan neutraliserats med sa kallat fast vaxelkursforfarande kan eventuell
indirekt valutapaverkan fortfarande foreligga. Indirekt valutapaverkan kan till exempel
uppsté om underliggande tillgang utgdrs av ett index, en fond eller en korg som
uttrycks i en annan valuta &n de tillgdngar som ingar i indexet, fonden eller korgen.
En investering kan saledes paverkas av valutakursforandringar saval direkt som
indirekt, i kombination eller var for sig.

Under vissa perioder kan det vara svart eller omgjligt att kopa eller sélja ett certifikat.
Detta kan till exempel intraffa vid illikviditet i marknaden, kraftiga kursrérelser eller da
handeln p& nagon relevant marknadsplats stiangs eller alaggs restriktioner under viss
tid. Aven tekniska fel, exempelvis kommunikationsavbrott, kan stéra handeln.

Under loptiden paverkas vardet pa ett certifikat av flera faktorer, det kan bland annat
vara den underliggande tillgdngens utveckling, aterstaende loptid, forvantad framtida
volatilitet, marknadsrantor och eventuella aktieutdelningar. Sma forandringar i den
underliggande tillgangen kan resultera i stora férandringar i certifikatets varde.

D.6

Varning déar det anges
om investerare kan
férlora hela

eller delar av en inve-
stering

Placerare i detta Certifikat bér uppmarksamma att ett lagre Aterbetalningsbelopp kan
utgd och hela eller delar av det placerade beloppet forloras.

Placeraren ar alltid sjalv till fullo ansvarig fér beslut att genomfora eller inte genomfo-
ra varje enskild transaktion samt fér det ekonomiska resultatet av transaktionerna.

Avsnitt E - ERBJUDANDE

E.2b | Motiv till erbjudandet Placerat belopp kommer att anvandas i den I6pande rdrelsen.
E.3 | En beskrivning av Teckningsperiod &r frdn och med 15 juni 2015 till och med 30 juni 2015. Anmalan om
erbjudandet deltagande i erbjudandet sker genom inlamning av anmalningssedel till Carnegie In-
vestment Bank AB.
Teckningsbelopp ar i poster om nominellt SEK 10 000, dock minst SEK 100 000.
Handelsbanken &r Emittent och Betalningsombud for Véardepappren. Handelsbanken
Capital Market ar Arrangér och Berékningsombud for Vardepappren.
Emissionsdag ar den 9 juli 2015 och Noteringsdag ar 9 juli 2015.
Ansokan om notering av Certifikat kommer att inlamnas till NASDAQ OMX Stockholm
AB.
E.4 | Beskrivning av even- | Ej tillampligt.
tuella intressen/ in-
tressekonflikter
E.7 | Berdakning av kostna- | Vid teckning utgar courtage om 2 % av Teckningsbeloppet.

der som alaggs inve-
steraren

Handelsbanken kalkylerar med ett arrangdrsarvode motsvarande maximalt 1,2 procent
per &r av placeringens nominella belopp. Arrangérsarvodet, som ska tacka kostnader for
riskhantering, produktion och distribution, tas ut som en engangskostnad vid start och &ar
inkluderat i placeringens pris.
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