SLUTLIGA VILLKOR

avseende lan nr 3601 (”Lanet)
under Nordea Bank AB (publ):s och Nordea Bank Finland Abp:s

svenska MTN-program

For Lanet skall galla Allmanna Villkor for rubricerade MTN-program av den 25 maj 2011 och nedan
angivna villkor. De Allménna Villkoren for Emittenternas MTN-program aterges i Emittenternas
Grundprospekt for MTN-programmet daterat den 25 maj 2011. Begrepp som inte ar definierade i
dessa Slutliga Villkor skall ha samma betydelse som i Allménna Villkor.

Fullstandig information om Emittenten och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet jamte

fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination.
Grundprospektet finns att tillga pa www.nordea.com.

INFORMATION OM LAN

Lanetyp

Lan 3601 Twin-Win Banker ar en aktieobligation dar aterbetalningsbeloppet &r beroende av
utvecklingen av ett aktieindex, OMXS Stockholm 30 Index, enligt vad som narmare anges nedan.

Denna MTN ar inte kapitalskyddad. Sdsom anges i Grundprospektet ar darfor aterbetalning av
investerat belopp beroende av utvecklingen av Referenstillgdngen, och investerare riskerar att
forlora delar eller hela det investerade beloppet i hdndelse av en for investeraren negativ
utveckling.

Referenstillgdngen

Indexbeskrivning:

Euro STOXX Banks Index Ar ett marknadsviktat prisindex som innehaller 31 europeiska
banker fran de lander som ingar i EMU och som ingar bland
de 600 storsta bolagen i Europa métt i marknadsvikt

Berakning av avkastning

Vérdeutvecklingen i Lan 3601 Twin-Win Banker beraknas enligt Basstrukturen samt enligt
Barridrstrukturen (se Grundprospektet under rubriken MTN Villkor och Konstruktion, punkten 4
Vérdeutvecklingsstrukturer — en beskrivning), det vill sdga den &r beroende av férdndringen mellan
Start- och Slutkurs for Referenstillgdngen samt i vissa fall &ven av en Barriar. Startkursen utgors av
Referenstillgangens Stangningskurs pa Startdagen. Slutkursen utgérs av Referenstillgangens
Stangningskurs pa Slutdagen.

Lanet har en loptid pa 4 ar och erbjuder en Deltagandegrad pa preliminart 100 procent vid
Referenstillgangens uppgang samt nedgang ned till Barridren. Detta innebar att investeraren tar del av



100 procent av Referenstillgangens uppgang eller 100 procent av Referenstillgangens nedgang (raknat
som en positiv vardeutveckling) sa lange vardet av Referenstillgdngen péa Slutdagen inte understiger
Barriaren som preliminart faststéllts till 60 procent av Startkursen. Om Referenstillgangens vérde
understiger Barridren pa Slutdagen exponeras investeraren for den negativa vardeutvecklingen.

Lanet ar konstruerat pa sa sétt att investeraren kan forlora hela sitt placerade kapital, samtidigt som det
finns mojlighet till positiv avkastning dven om vardet pa Referenstillgangen skulle falla.

(i) Berakning av avkastning vid Referentillgangens uppgang:

Om Referenstillgadngens Slutkurs pa Slutdagen &r lika med eller Gverstiger Starkursen ar
Deltagandegraden 100 procent. Detta innebdr att investeraren tar del av 100 procent av
Referenstillgangens uppgang. Exempelvis, om Referenstillgangen stiger med 40 procent under Lanets
I6ptid, stiger vardet pa Lanet med 40 procent. En investering pa 100 000 kronor ger saledes 140 000
kronor pa Aterbetalningsdagen.

(i) Berakning av avkastning vid Referenstillgangens nedgang om den inte understiger Barriaren:

Om Referenstillgangens Slutkurs pa Slutdagen understiger Starkursen men dverstiger Barriaren tar
investeraren del av det absoluta vardet av nedgangen. Detta innebar att investeraren tar del av 100
procent av Referenstillgangens nedgang. Investeraren far en positiv avkastning pa lika manga procent
som Referenstillgangens varde har fallit pa Slutdagen. Exempelvis, om Referenstillgangens vérde
faller med 40 procent under Lanets 16ptid ger en investering pa 100 000 kr 140 000 kronor pa
Aterbetalningsdagen.

(iii) Berakning av avkastning vid Referenstillgangens nedgang om den understiger Barridren:

En forutsattning for att Referenstillgangens nedgang skall ge en positiv avkastning &r att
Referenstillgangens varde pa Slutdagen inte understiger Barridren. dvs. inte understiger preliminart 60
procent av Starkursen. Om Referenstillgangens Slutkurs pa Slutdagen understiger Barriaren kommer
det belopp som aterbetalas pa Aterbetalningsdagen att minska med lika ménga procent som
nedgangen. Exempelvis, om Referenstillgangen har fallit med 50 procent pa Slutdagen kommer det
belopp som aterbetalas att minskas med 50 procent. En investering pa 100 000 kronor kommer da att
ge 50 000 kronor pa Aterbetalningsdagen (100 000 kronor — 50 000 kronor).

Observera att Aterbetalningsbeloppet i detta fall (iii) &r ett lagre belopp &n nominellt belopp och
kan bli noll.



Historisk utveckling Euro STOXX Banks Index
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Den historiska utvecklingen for motsvarande investering skall inte ses som en indikation,
garanti eller utfastelse savitt avser framtida méjlighet till avkastning.

Denna sektion innehaller en kortfattad sammanfattning och beskrivning av vissa tillampliga villkor for
detta Lan och relevanta referenstillgangar och ar endast ett hjalpmedel for investeraren for att lasa och
forsta de villkor som galler for Lanet. Villkoren i sin helhet framgar av de Allmanna Villkoren och de

Slutliga Villkor som géller for Lanet och denna sammanfattning utgor inte en del av lanevillkoren.

RISKFAKTORER

Generella Risker

En investering i Lanet ar forknippat med vissa risker. Potentiella investerare uppmanas darfor
att ta del av den information om risker som lamnas under rubriken Riskfaktorer pa sidorna 12-
24 i Grundprospektet.

Risker knutna till strukturerade MTN

Sasom anges i Grundprospektet ar avkastningsstrukturen for strukturerade MTN ibland komplex och
kan innehalla matematiska formler eller samband som for investeraren kan vara svara att tillagna sig
och jamféra med andra investeringsalternativ. Sambandet mellan avkastning och risk kan for en
lekman vara svart att bedéma. Avkastningsstrukturen kan ibland innehalla havstangseffekter som
medfor att &ven sma forandringar av utvecklingen i referenstillgangar kan fa mycket stora
konsekvenser for vardet och avkastningen av lanet. Historisk utveckling fér motsvarande investering
skall inte ses som en indikation fér kommande avkastning.

Specifika Risker knutna till 1anet

I tillagg till de riskfaktorer som angivits pa sidorna 12-24 i Grundprospektet ar sarskilda risker
forknippade med detta lan.

Lanet ar inte kapitalskyddat och saledes riskerar investeraren att inte fa tillbaka det nominella beloppet
pé Aterbetalningsdagen. Om Referenstillgéngens varde nagon gang under Lanets I6ptid understiger
den bestamda Barridren och Slutkursen understiger Starkursen pa Slutdagen aterfar investeraren




nominellt belopp reducerat med den negativa Vardeutvecklingen for Referenstillgangen vilket i varsta
fall innebar att hela det investerade kapitalet gar forlorat.

OVRIG INFORMATION

Emissionsinstitut:
Erbjudande:
Borskod:
ISIN-kod:

Tidplan:

Totalkostnad:

Courtage

Skatteaspekter:

Ratt till installd emission
samt justering av villkor
for emission:

Nordea Bank AB (publ)
Offentligt erbjudande
ICTWB6CNDA
SE0004519353

Anmalan skall vara Carnegie Investment Bank AB tillhanda senast
den 21 mars 2012. Likvid skall finnas tillganglig pa i anmélan
angivet belastningskonto senast den 30 mars 2012.

I samband med utgivningen av denna typ av Lan har Emittenten
kostnader for bland annat produktion, distribution, eventuella
licenser och riskhantering. For att tdcka dessa kostnader tar
Emittenten ut Courtage och arrangérsarvode. Arrangdrsarvodet
inkluderas i priset och uppgar till maximalt 1,2 procent per ar av
Lanets pris.

Courtage tillkommer med 2 procent pa sammanlagt belopp

Investerare bor vara uppmarksamma pa att olika marknadsaktorer
har olika forutsattningar att paverka priset pa de finansiella
instrument som ingar i produkterna.

Aktieobligationer beskattas som del&garrétter.

Denna beskrivning utgor inte skatteradgivning. Den &r inte
uttdmmande utan avsedd som en allmén information om vissa
gallande regler. Fordringshavare skall sjalva bedéma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma och darvid radfraga
skatteradgivare.

Utover de réattigheter att stélla in en emission som foljer av de
Allméanna Villkoren forbehaller sig Emittenten ratten att stélla in
emissionen under féljande omstandigheter;

(i) om det totala tecknade beloppet understiger 10 000 000
kronor;

(i) om Deltagandegraden pa Lanedatum inte kan faststallas till
lagst 80 procent; samt

(ili) Om Barriaren pa Lanedatum inte kan faststéllas till hogst
70 procent.

Emittenten &ger ratt (i tillagg till vad som foljer av Allméanna Villkor
och Slutliga Villkor) att till och med Lanedatum ersatta
Referenstillgdng med en motsvarande Referenstillgang.



Licenser: Bilaga A

Sasom anges i Grundprospektet maste varje investerare, med beaktande av sin egen finansiella
situation, bedéma lampligheten av en investering i skuldebreven. Varje investerare bor i
synnerhet ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att géra en &ndamalsenlig vardering av de
relevanta MTN, av fordelarna och nackdelarna med en investering i de relevanta MTN och av
den information som lamnas i, eller hanvisas till, i Grundprospektet, eventuella tillagg till
Grundprospektet och Slutliga Villkor for MTN.

SLUTLIGA VILLKOR

Emittenten: Nordea Bank Finland Abp

Lan: Lanet har nummer 3601 och bestér av en serie vilken bendamns Twin-Win
Banker

Tranch: Serien bestar av en tranch

Lanedatum: Avser den 30 mars 2012. Om sadan dag inte ar en Bankdag, Bankdag

enligt Bankdagskonventionen.

Aterbetalningsdag: Avser den 13 april 2016. Om sadan dag inte &r en Bankdag, Bankdag
enligt Bankdagskonventionen.

Kapitalbelopp: Lanets nominella belopp

Tillaggsbelopp: (i) Om Slutkursen for Referenstillgangen pa Slutdagen ar lika med eller

Overstiger Starkursen:
Nominellt belopp x Deltagandegrad x Véardeutveckling

(ii) Om Slutkursen for Referenstillgangen pa Slutdagen understiger
Starkursen men &r lika med eller Gverstiger Barriaren:

Nominellt belopp x Deltagandegrad x Véardeutveckling (i detta fall skall
dven negativ Vardeutveckling berdknas som positiv, dvs. en nedgang av
Referenstillgangen pa 10 procent skall vid berékningen av
Tillaggsbeloppet betraktas som ett positivt varde med 10 procent).

(i) Om Slutkursen for Referenstillgangen understiger Barriaren pa
Slutdagen:

Nominellt belopp x Véardeutveckling (i detta fall har Vardeutvecklingen
och saledes Tillaggsbeloppet ett negativt varde).

Notera att om Slutkursen understiger Barriaren sa understiger
Aterbetalningsbeloppet Kapitalbeloppet och kan bli noll.

Aterbetalningsbelopp: Kapitalbelopp + Tilldggsbelopp
Pris: 10 000 SEK

Valor: Nominellt belopp 10 000 SEK



Valuta;

Skuldebrevens stallning i
formansrattshanseende:

Typ av MTN:

Avkastnings-
konstruktion:

Ytterligare villkor i
férekommande fall
tillampliga for

Strukturerade MTN:

Referenstillgang:
Vardeutveckling:

Barriér:

Deltagandegrad:

Startdag:

Slutdag:

Startkurs:

Slutkurs:

Stangningskurs:

Varderingstidpunkt:

Vérderingsdag:

SEK

Icke efterstallda

Icke Kapitalskyddad

Strukturerad MTN

Euro STOXX Banks Index Bloomberg kod; SX7E Index

(Slutkurs-Startkurs)/Startkurs

Ett av Emittenten senast pa Lanedatum faststalld barriarvarde, preliminart
60 procent av Referenstillgangens Startkurs (dvs 0,60 x Startkursen). Kan
som hogst séttas till 70 procent av Startkursen.

0) Preliminart 100 procent av Referenstillgangens varde om
Referenstillgangens Slutkurs pa Slutdagen Gverstiger
Startkursen.

(i) Preliminart 100 procent av Referenstillgangens varde om
Referenstillgangens Slutkurs pa Slutdagen understiger
Starkursen.

23 mars 2012 eller om sadan dag inte ar en Borsdag, Borsdag enligt
angiven Borsdagskonvention med hansyn tagen till bestdmmelserna om
Marknadsavbrott.

23 mars 2016 eller om sadan dag inte ar en Borsdag, Borsdag enligt
angiven Borsdagskonvention med hansyn tagen till bestdmmelserna om
Marknadsavbrott.

Avser Stangningskursen pa Startdagen for Referenstillgangen, sasom den
faststéllts av Emittenten

Auvser Stagningskursen pa Slutdagen for Referenstillgangen, sasom den
faststéllts av Emittenten.

Avser vardet av Referenstillgangen vid Varderingstidpunkten, sasom det
faststéllts av Emittenten.

Avser for Referenstillgangen den tidpunkt da dess officiella
stdngningskurs offentliggors.

Avser Slutdag eller om sadan dag inte ar en Bérsdag, Borsdag enligt
angiven Borsdagskonvention med hansyn tagen till bestdmmelserna om
Marknadsavbrott.



Borsdag:

Bdrsdagskonvention:

Bors:

Options- eller
terminsbors:

Marknadsavbrott:

Avser, oavsett om Marknadsavbrott intraffat, dag pa vilken handel &r
avsedd att &ga rum, vid Bors och vid Options- eller terminsbors for
Referenstillgangen eller dess underliggande tillgangar och/eller dag da
nivan pa Referenstillgangen offentliggors.

Efterfoljande Borsdag: innebér att om en relevant dag infaller pa en dag
som inte &r en Borsdag skall den skjutas upp till paféljande Borsdag.

Avser de borser dar Referenstillgangen eller dess underliggande tillgangar
har sin huvudsakliga marknadsplats, enligt Emittentens beddmning.

Avser options- eller terminsbdrs (om nagon) dar handel i optioner eller
terminer mot Referenstillgangen eller dess underliggande tillgangar har
sin huvudsakliga marknadsplats, enligt Emittentens bedémning.

Foljande bestammelser, som aterges ur bilaga 2 till Allmanna Villkor,
skall galla for denna MTN.

(a) Marknadsavbrott avseende Referenstillgang foreligger om nagon
av foljande handelser, enligt Emittentens bedémning, intraffar:

(1 notering av officiell slutkurs for Referenstillgang eller
vasentlig andel av de underliggande tillgangar som ingar i
Referenstillgang saknas, &r otillganglig eller upphor;

(i) i forekommande fall, om en sammanstélining och/eller
offentliggérande av Referenstillgangs varde upphor;

(iii) relevant Bors och/eller Options- eller terminsbdrs 6ppnar
inte for handel under sin normala éppettid eller stanger
for handel innan ordinarie stangningstid;

(iv) handeln med Referenstillgang eller en vésentlig del av de
underliggande tillgangar som ingar i Referenstillgang
eller options- eller terminskontrakt relaterade till
Referenstillgang, vilken/vilka handlas pa Bors respektive
Options- eller terminshdrs upphor, stoppas eller
begransas pa ett vasentligt satt; eller

(V) marknadsaktdrernas méjligheter att gora avslut i eller
erhalla marknadsvarden for Referenstillgang eller
vasentlig del av de underliggande tillgangar som ingar i
Referenstillgang eller options- eller terminskontrakt
relaterade till Referenstillgang vilken/vilka handlas vid
Bors respektive Options- eller terminsbdrs upphar,
avbryts eller forsamras pa ett vasentligt sétt pa grund av
nagon annan handelse.

(b) En begrénsning av det antal timmar eller dagar nér handel sker skall
inte anses utgdra ett Marknadsavbrott om begréansningen foljer av
en offentliggjord forandring av den normala 6ppethallandetiden for
aktuell Bors och/eller Options- eller terminsbors.

()  En begransning av handeln som infors under loppet av en dag pa



Andrad berakning:

(d)

(€)

grund av forandringar i priser som dverstiger tillatna nivaer enligt
aktuell Bors och/eller Options- eller terminsbors skall anses utgora
ett Marknadsavbrott.

Om Marknadsavbrott enligt Emittentens bedomning intraffat pa
Start- eller Varderingsdag skall sadan Start- eller Varderingsdag for
faststéllande av Stangningskurs, Startkurs och/eller Slutkurs vara
nastfoljande Borsdag (avseende respektive Paverkad
Referenstillgang) da Marknadsavbrott ej foreligger for respektive
Paverkad Referenstillgang, dock att om Marknadsavbrott foreligger
pa de atta Borsdagar (avseende respektive Paverkad
Referenstillgang) som foljer omedelbart efter den ursprungliga
Startdagen eller annan relevant dag sasom anges i dessa villkor
skall sadan attonde Borsdag (avseende respektive Paverkad
Referenstillgang) anses vara Startdag eller annan relevant dag
sasom anges i dessa villkor oberoende av att Marknadsavbrott
foreligger, och Emittenten skall da faststélla det varde av
Stangningskurs, Startkurs och/eller Slutkurs som skall tillampas vid
berdkningen av Vardeutveckling eller vid annan berakning enligt
Allmanna Villkor och Slutliga Villkor.

Emittenten dger gora samtliga de tillagg och justeringar till
Allmanna Villkor och Slutliga Villkor som Emittenten bedémer
vara nédvéndiga i samband med Marknadsavbrott eller Avbrott.

Foljande bestammelser, som aterges ur bilaga 2 till Allmanna Villkor,
skall galla for denna MTN.

(a)

(b)

Om sammanstallning, berakning eller offentliggdrande av nagon
Referenstillgang skulle upphora, helt eller delvis eller
Referenstillgangens egenskaper skulle forandras pa ett vasentligt
sétt, enligt Emittentens beddmning, dger Emittenten vid
berakningen av Vardeutveckling ersatta sadan Paverkad
Referenstillgang med ett jamforbart alternativ. Skulle ett
jamforbart alternativ till sadan Paverkad Referenstillgang, enligt
Emittentens beddmning, inte sammanstéllas, beréknas och
offentliggoras, eller om séttet att berakna nagon Paverkad
Referenstillgang eller vardet darav forandras pa ett vasentligt satt,
enligt Emittentens bedomning, dger Emittenten géra sadana
justeringar i berakningen sdsom Emittenten pa goda grunder
anser noédvandiga i syfte att uppna en berakning av vérdet av
Paverkad Referenstillgang som avspeglar och ar grundad pa hur
denna tidigare sammanstéllts, berdknats och offentliggjorts. Det
salunda beraknade vardet skall da ersétta vardet av Paverkad
Referenstillgang vid berakning av Vérdeutveckling.

Om Emittenten bedomer att det inte skulle ge ett skaligt resultat
att ersatta Paverkad Referenstillgang eller justera tillamplig
berakning, far Emittenten gora en fortida berakningar
Tillaggsbeloppet och/eller avkastningen och faststélla
Tillaggsbeloppet och/eller avkastningen. Da Emittenten faststallt
Tillaggsbeloppet och/eller avkastningen skall Emittenten
informera Fordringshavarna om Tillaggsbeloppets och/eller
avkastningens storlek och till vilken rantesats Lanet



Korrigering:

Sarskilda Handelser:

fortsattningsvis loper. Emittenten skall pa Kapitalbeloppet
erlagga marknadsmassig ranta. Aterbetalningsbeloppet jamte
upplupen rénta &terbetalas p& Aterbetalningsdagen.

(© Emittenten dger gora samtliga de tillagg och justeringar till
Allmanna Villkor och Slutliga Villkor som Emittenten bedémer
vara nodvandiga i samband med Andrad Beréakning.

Foljande bestammelser, som aterges ur bilaga 2 till Allmanna Villkor,
skall galla for denna MTN.

Om den officiella stangningskursen for Referenstillgang blir korrigerad
inom det antal dagar fran det ursprungliga offentliggérandet som normalt
forflyter mellan avslut och likviddag vid avistahandel med Paverkad
Referenstillgang eller med de underliggande tillgangar som ingar i
Referenstillgang, dock senast tre Borsdagar efter Varderingsdagen, och
sadan kurs anvants for att bestamma en Stangningskurs och/eller Start-
eller Slutkurs dger Emittenten gora motsvarande korrigering.

Foljande bestammelser, som aterges ur bilaga 2 till Allmanna Villkor,
skall galla for denna MTN.

@ Om avnotering, nationalisering, konkursférfarande, likvidation,
foretagsrekonstruktion, tvangsinlosen, fusion, fission,
verksamhetsdverlatelse, aktieutbyte, utbyteserbjudande, offentligt
uppkopserbjudande eller annan liknande héndelse, enligt
Emittentens bedomning, intraffar betraffande Referenstillgang
eller avseende foretag till vilka Referenstillgangen relaterar, eller
om split, nyemission, fondemission, utgivande av optioner eller
konvertibler, ssmmanlaggning eller aterkop savitt avser
Referenstillgang, enligt Emittentens bedomning, sker, eller annan
héndelse sker som nérmare anges i dessa Slutliga Villkor eller
som enligt praxis pa marknaden for aktierelaterade
derivatprodukter kan foéranleda justering i berakningar under
utestaende transaktioner, d&ger Emittenten gora sadana justeringar
i berdkningen av Vérdeutveckling och/eller ssmmanséttningen av
Referenstillgangar, eller ersatta Paverkad Referenstillgangen med
en Ersattande Referenstillgang, som Emittenten darmed anser
nodvandiga i syfte att uppna en berakning av Vardeutveckling
som avspeglar och ar grundad pa hur denna tidigare beraknats.

(b) Om Emittenten bedomer att det inte skulle ge ett skaligt resultat
att ersatta Paverkad Referenstillgangen eller justera tillamplig
berakning eller ssmmanséttningen av Referenstillgangar, far
Emittenten gora en fortida berakning av Tillaggsbeloppet
och/eller avkastningen och faststélla Tillaggsbeloppet och/eller
avkastningen. Da Emittenten faststallt Tillaggsbeloppet och/eller
avkastningen skall Emittenten informera Fordringshavarna om
Tillaggsbeloppets och/eller avkastningens storlek och till vilken
rantesats Lanet fortsattningsvis I6per. Emittenten skall pa
Kapitalbeloppet erldgga marknadsmassig ranta.
Aterbetalningsbeloppet jamte upplupen ranta aterbetalas pa
Aterbetalningsdagen.



(©) Emittenten dger gora samtliga de tilldgg och justeringar till
Slutliga Villkor som Emittenten beddmer vara nédvandiga i
samband med Sérskilda Handelser.
Andring i Lag: Féljande bestammelser, som aterges ur punkten 5.1 i Allmanna Villkor,

géller for denna MTN

(a)

(b)

(©)

For det fall det enligt &ndring i lag, forordning, foreskrift eller
liknande eller myndighetsbeslut, eller férandring i tillampningen
av desamma, eller for det fall pabud om moratorium,
valutarestriktion, embargo, blockad eller bojkott av central bank,
Svenska eller Finska staten eller dverstatlig sammanslutning som
Forenta Nationerna eller Europeiska Unionen, enligt Emittentens
bedomning, skulle bli olagligt, vasentligt svarare eller avsevart
skada Emittentens anseende att emittera och inneha strukturerade
MTN, eller om det skulle bli olagligt eller vasentligt svarare for
Emittenten eller annan eller avsevért skada Emittentens anseende
att inneha, forvarva eller avyttra Referenstillgang, eller inga
derivatinstrument med avseende pa Referenstillgang, som kan
forvarvas for att sakra Emittentens exponering under Lanet
(sasom t.ex. aktie som utgor en del av Referenstillgangen), far
Emittenten bestamma att Paverkad Referenstillgang skall ersattas
av Ersattande Referenstillgang, eller alternativt justera
berékningen av Tilldggsbeloppet.

Om Emittenten beddmer att det inte skulle ge ett skéligt resultat
att ersatta Paverkad Referenstillgang eller justera tillamplig
berakning, far Emittenten gora en fortida berakning av
Tillaggsbeloppet och/eller avkastningen och faststélla
Tillaggsbeloppet och/eller avkastningen. Da Emittenten faststallt
Tillaggsbeloppet och/eller avkastningen skall Emittenten
informera Fordringshavarna om Tillaggsbeloppet och/eller
avkastningen storlek och till vilken rantesats Lanet
fortsattningsvis lper. Emittenten skall pa Kapitalbeloppet
erlagga marknadsméssig ranta. Aterbetalningsbeloppet jamte
upplupen rénta &terbetalas pa Aterbetalningsdagen.

Emittenten dger gora samtliga de tilldgg och justeringar till
Allmanna Villkor och Slutliga Villkor som Emittenten bedomer
vara ngdvéndiga i samband med Andring av Lag.

Okade Foljande bestammelser, som aterges ur punkten 5.2 i Allméanna Villkor,
Riskhanteringskostnader  galler for denna MTN.

(a)

For det fall en andring i lag, férordning, foreskrift eller liknande
eller myndighets beslut, eller férandring i tillampningen av
desamma, eller nagon annan handelse eller omstandighet som
inte ar direkt hanforlig till Emittentens forsdmrade kreditbetyg
enligt Emittentens bedémning medfor att, kostnaderna for
Emittenten att inneha, forvarva eller avyttra Referenstillgang
eller ingd, bibehalla eller avsluta derivatinstrument med
avseende pa Referenstillgang i syfte att sakra Emittentens
exponering under Lanet skulle 6ka pa ett for Emittenten inte
ovasentligt sétt eller for det fall kostnaderna, av annan orsak &n
som angivits ovan, for Emittentens riskhantering skulle 6ka pa



ett inte ovasentligt satt, enligt Emittentens bedémning, far
Emittenten bestamma att Paverkad Referenstillgang skall ersattas
av Ersattande Referenstillgang eller alternativt att justera
berékningen av Tilldggsbeloppet.

(b) Om Emittenten beddmer att det inte skulle ge ett skaligt resultat
att ersatta Referenstillgangen eller justera tillamplig berékning,
far Emittenten gora en fortida berakning av Tillaggsbeloppet
och/eller avkastningen och faststalla Tillaggsbeloppet och/eller
avkastningen. Da Emittenten faststallt Tillaggsbeloppet och/eller
avkastningen skall Emittenten informera Fordringshavarna om
Tillaggsbeloppets och/eller avkastningens storlek och till vilken
rantesats Lanet fortsattningsvis lIoper. Emittenten skall pa
Kapitalbeloppet erldgga marknadsmassig ranta.
Aterbetalningsbeloppet jamte upplupen ranta aterbetalas pa
Aterbetalningsdagen.

(© Emittenten dger gora samtliga de tillagg och justeringar till
Allmanna och Slutliga Villkor som Emittenten bedomer vara
nddvandiga i samband med Okade Riskhanteringskostnader.

Avbrott i Riskhantering ~ Féljande bestammelser, som aterges ur punkten 5.3 i Aliméanna Villkor,
géller fér denna MTN.

(a) For det fall det, enligt Emittentens bedomning efter att ha
vidtagit rimliga atgarder, skulle bli vasentligt svarare eller
omajligt, att inneha, forvarva, ateruppratta, byta ut, 16sa upp
eller avyttra Referenstillgang, eller inga transaktioner eller
upphandla instrument i riskhanteringssyfte, med avseende pa
Referenstillgang, som forvarvas for att sékra Emittentens
exponering/leveransskyldighet under Lanet (sasom t.ex. aktie
som utgor en del av Referenstillgangen), far Emittenten
bestamma att Paverkad Referenstillgang skall ersattas av
Ersattande Referenstillgang, eller alternativt justera berakningen
av Tilldggsbeloppet.

(b) Om Emittenten bedomer att det inte skulle ge ett skaligt resultat
att ersatta Paverkad Referenstillgang eller justera tillamplig
berakning, far Emittenten gora en fortida berakning av
Tillaggsbeloppet och/eller avkastningen och faststélla
Tillaggsbeloppet och/eller avkastningen. Da Emittenten
faststallt Tillaggsbeloppet och/eller avkastningen skall
Emittenten informera Fordringshavarna om Tillaggsbeloppet
och/eller avkastningen storlek och till vilken rantesats Lanet
fortsattningsvis loper. Emittenten skall pa Kapitalbeloppet
erlagga marknadsmassig ranta. Aterbetalningsbeloppet jamte
upplupen rénta &terbetalas pa Aterbetalningsdagen.

(c) Emittenten &ger g6ra samtliga de tilldgg och justeringar till
Allménna och Slutliga Villkor som Emittenten bedémer vara
nddvandiga i samband med Avbrott i Riskhantering.

Erséttande referens- Tillgang som Emittenten bestammer. Ersatter Referenstillgang under
tillgang: vissa i dessa villkor angivna forutsattningar. Ersattande Referenstillgang



Generella Villkor
relaterade till MTN

Administrerande Institut;

Clearing:
Borsregistrering:
Bankdag:
Bankdagskonvention:

Tillamplig lag:

ANSVAR

skall ersatta Referenstillgang fran och med det datum Emittenten
bestammer.

Nordea Bank AB (publ)

Euroclear Sweden AB (publ)

Nasdag OMXS Stockholms Obligationslista
Bankdag Sverige

Efterféljande Bankdag

Svensk

Emittenten bekraftar harmed att ovanstaende kompletterande villkor ar gallande for Lanet tillsammans
med Allménna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erléagga betalning.

den 14 mars 2012

Nordea Bank Finland Abp



Bilaga A

STOXX och dess licensgivare (”Licensgivarna”) har ingen anknytning till Nordea annat &n
licensgivningen av Euro STOXX Banks® och de relaterade varumérkena for anvandning i samband
med TwinWin Banker.

STOXX och dess Licensgivare

varken sponsrar, godkanner, séljer eller marknadsfor TwinWin Banker

rekommenderar ingen att investera i TwinWin Banker eller andra vérdepapper,

har inget ansvar eller skyldighet och fattar inga beslut avseende tajmning, belopp eller prisséttning
av TwinWin Banker

har inget ansvar eller skyldighet for administrationen, forvaltningen eller marknadsftéringen av
TwinWin Banker,

tar ingen héansyn till TwinWin Banker eller dgarnas till TwinWin Banker behov nér man
faststaller, satter samman eller berdknar Euro STOXX Banks och har heller ingen skyldighet att
gora det.

STOXX och dess Licensgivare har inget ansvar for TwinWin Banker. Framfor allt galler
foljande:

STOXX och dess Licensgivare lamnar inga garantier, varken uttryckliga eller
underforstadda, och fransager sig allt ansvar for

e de resultat som kan uppnas av Twinwin Banker, dgaren av Twinwin Banker eller annan
person genom anvandningen av Euro STOXX Banks och de uppgifter som ingar i Euro
STOXX Banks ®,

o riktigheten eller fullstandigheten for Euro STOXX Banks ® och uppgifterna i det,

e sdljbarheten, &ndamalsenligheten och anvandbarheten for Euro STOXX Banks ® och
uppgifternai det.

STOXX och dess Licensgivare ansvarar inte for eventuella fel, forsummelser eller avbrott i
Euro STOXX Banks ® och uppgifterna i det.

Under inga omstandigheter kan STOXX eller dess Licensgivare hallas ansvariga for uteblivna
vinster, indirekta skador eller forluster, foljdskador eller skador och férluster som kan
medfora skadestand, aven om STOXX eller och dess Licensgivare kanner till att de kan
uppkomma.

Licensavtalet mellan Nordea och STOXX géller enbart dessa parter och ar inte avsett att gynna
agarna till TwinWin Banker eller annan tredje part.




