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Slutliga Villkor - Certifikat

Fullstandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet av
den 28 mars 2012 och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa

www.handelsbanken.se/prospektochprogram.

Risker

Kreditrisk

Vid kdp av vardepapper emitterade under Handelsban-
kens MTN-, Warrant- och Certifikatprogram tar placerare
en kreditrisk p& Handelsbanken. Med kreditrisk menas
risken att Handelsbanken inte skulle kunna fullfélja sina
betalningsataganden gentemot placeraren. Om Han-
delsbanken skulle hamna pa obestand riskerar placera-
ren da att forlora delar av eller hela sin placering, oavsett
hur den underliggande marknaden har utvecklats under
vardepapprets I6ptid. Oberoende kreditbedémningsinsti-
tut ger betyg pa bankers och andra foretags formaga att
klara av sina finansiella ataganden. Handelsbanken har
foljande kreditbetyg: AA- frAn Standard & Poor’s ("S&P),
Aa3 fran Moody’s och AA- fran Fitch. Med Moody’s
rating Aa3, S&P rating AA- och Fitch rating AA- menas
"hog kvalitet med mycket Iag kreditrisk”.

Handelsbanken &r en universalbank och har déarmed ett
komplett utbud av olika bankprodukter. Darigenom upp-
kommer en rad olika risker som identifieras, méts och
hanteras pa ett systematiskt sétt inom koncernens alla
delar. Placerarens mdjlighet att erhalla betalning under
ett vardepapper &r beroende av bankens mdjlighet att
infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur ar bero-
ende av utvecklingen i bankens verksamhet och ban-
kens hantering av de olika riskerna i dess verksamhet.

Handelsbanken stéller inga sakerheter for emitterade
vardepapper och en placerare som placerar i vardepap-
per omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Marknadsrisk

Under loptiden paverkas vardet pa ett certifikat av flera
faktorer, bland annat den underliggande tillgangens
utveckling, aterstaende loptid, forvantad framtida volatili-
tet, marknadsréntor och eventuella aktieutdelningar.
Observera att sma férandringar i den underliggande
tillgangen kan resultera i stora férandringar i certifikatets
varde. Placerare bor vara medvetna om att ett certifikat
under [6ptiden handlas som ett sjélvstandigt vardepap-
per och att vardet styrs ocksa av férhallandet mellan
utbud och efterfragan.

Likviditetsrisk

Det bor uppmérksammas att det under vissa perioder
kan det vara svart eller omojligt att kopa eller sélja ett
certifikat. Detta kan till exempel intréffa vid illikviditet i

marknaden, kraftiga kursrorelser eller d& handeln pa
nagon relevant marknadsplats stangs eller alaggs re-
striktioner under viss tid. Aven tekniska fel, exempelvis
kommunikationsavbrott, kan stéra handeln.

Valutarisk

| de fall den underliggande tillgdngen noteras i annan
valuta an svenska kronor, kan kursforandringar paverka
avkastningen pa vardepappren. Detta ar dock inte fallet
med vardepapper som enligt villkoren &r explicit valuta-
skyddade, dvs. |6per med fast vaxelkurs.

Legal risk

Handelsbankens verksamhet regleras av aktiebolagsla-
gen (2005:551) och lag (2004:297) om bank- och finan-
sieringsrorelse samt ett omfattande regelverk som ar
kopplat till bankens rorelse. Korrekt tillampning av regel-
verket ar avgorande for en sund bankverksamhet. For
det fall banken inte fullgor sina skyldigheter enligt gal-
lande regelverk foreligger en risk fér sanktioner i olika
former fran tillsynsmyndighet och domstolar, vilket kan
paverka bankens verksamhet negativt.

Bestammelser

Vid handel med vardepapper boér placeraren informera
sig om innehdllet i de bestammelser (t ex i respektive
vardepappers Slutliga Villkor) som géller for handel samt
vara uppmarksam pd att dessa bestammelser kan bli
foremal for tillagg och andringar. Placeraren bor upp-
marksammas sarskilt p4 att sddana tillagg och andringar
kan aktualiseras vid vasentliga férandringar av markna-
den for den underliggande tillgangen.

Ansvar

Placeraren &r alltid sjélv till fullo ansvarig for beslut att
genomfora eller inte genomféra varje enskild transaktion
samt for det ekonomiska resultatet av transaktionerna.

Placerare i detta certifikat bor uppméarksamma att om
kredithandelser intraffar utgar ett lagre Aterbetalningsbe-
lopp och hela eller delar av det placerade beloppet forlo-
ras.



Ekonomisk beskrivning

Per Certifikat erhélls dels ett Aterbetalningsbelopp pa Aterbetalningsdagen och dels en Kupong (som reduceras vid
Kredithandelse i Referensbolag pa samma satt som Underliggande belopp reduceras enligt nedan) pa respektive Rante-
forfallodag. Aterbetalningsbeloppet berdknas som det Underliggande Belopp som aterstér pa Slutdagen. Underliggande
Belopp &r pa Startdagen lika med Teckningskursen, men reduceras for varje Referensbolag dar Kredithandelse intraffat.
Underliggande Beloppet reduceras dock forst efter att Kredithandelse intraffat i halften av Referensbolagen, men d&a med

dubbel vikt.

Produktspecifika villkor

Véardepappersnamn:

Underliggande index
(Referenskorg)

Referensbolag:

ISIN-kod:

Startdag:

Slutdag:
Aterbetalningsdag:
Losenforfarande:

Aterbetalningsbelopp:

Underliggande Belopp:

Korgforlust:

Forlust:

Kreditposition:

Kupong:

Rantebas:

CC10ITRAXX7FSHB

iTraxx Crossover series 17 Index 5y (iTraxx)

Respektive bolag som ingar i Underliggande index och for vilka det fram till och
med en kalenderdag fore Startdagen ej intraffat Kredithdndelse sedan indexets
start (indikativt 50 Referensbolag).

SE0004808475

19 september 2012

20 juni 2017

10 juli 2017

Handelsbanken genomfor automatisk kontant slutavrékning.

P& Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Underliggande Belopp

P& Startdagen ar Underliggande Belopp lika med Teckningskurs. Darefter berak-
nas Underliggande Belopp varje Varderingsdag och pa Slutdagen enligt foljande:

- Om summan av de ackumulerade Forlusterna i Underliggande index (Referens-
korg) fram till och med respektive Varderingsdag &r lika med eller lagre an 50%:

Teckningskurs
- Om summan av de ackumulerade Fdrlusterna i Underliggande index (Referens-
korg) fram till och med respektive Varderingsdag ar storre &n 50%:

Teckningskurs x (100% -((Korgforlust-50%) x 2))

Underliggande Belopp som faststalls pa en Varderingsdag ska galla for berakning
av Kupong pa narmast féljande Ranteforfallodag.

Summan av de ackumulerade Forlusterna i Underliggande index (Referenskorg).

For Referensbolag dar Kredithandelse intraffat fran och med Startdag till och med
Slutdag; respektive Referensbolags Kreditposition, fére aktuell Kredithandelse.

Det varde som asatts ett Referensbolag eller Ersattande Referensbolag i Under-
liggande index (Referenskorg). P& Startdagen har varje Referensbolag en Kredit-
position om indikativt 2 % (1 / antal Referensbolag p& Startdagen). Efter att en
Kredithdndelse intraffat ska Referensbolags Kreditposition faststéllas till noll (0).
Kreditpositionen for varje Ersattande Referensbolag ska vara lika med summan
av Kreditpositionen for Referensbolag(et/-en) dividerat med antalet Ersattande
Referensbolag.

P& varje Ranteforfallodag utbetalas en Kupong beraknad enligt féljande formel:

Underliggande Belopp x Réantebas x Ranteperiod

Réantebasmarginal + Referensrantan avlast tva Bankdagar fore den forsta dagen i
respektive Ranteperiod.



Referensranta:

Rantebasmarginal:

Ranteperiod:

Varderingsdag:

Ranteférfallodag:

Kredithandelse:

3 manaders STIBOR, dock justeras Rantebasen for den forsta Ranteperioden
genom linjar interpolering av 3-manaders STIBOR och 6-manaders STIBOR.

Preliminart 2,8 %, faststélls av Handelsbanken 19 september 2012.

Varije tidsperiod om cirka 3 manader med slutdag pa en Ranteforfallodag. Forsta
Ranteperioden startar dock den 26 september 2012 och slutar den 10 januari 2013
och sista Ranteperioden slutar pa Aterbetalningsdagen, uttryckt som delar av ar
enligt Dagrakningsmetod faktiskt antal dagar / 360.

Kvartalsvis den 20 mars, 20 juni, 20 september och 20 december varje ar under
I6ptiden. Forsta gangen den 20 december 2012 och sista gangen pa Slutdagen.

Kvartalsvis den 10 januari, 10 april, 10 juli och 10 oktober varje ar under léptiden.
Férsta gdngen den 10 januari 2013 och sista géngen p& Aterbetalningsdagen.

Enligt Handelsbankens beddémning, endera av Underlatenhet att Betala, Rekon-
struktion eller Konkurs har intraffat under tiden fran Startdagen t o m Slutdagen.

Underlatenhet att Betala

ett Referensbolags underlatenhet att, enligt gallande villkor avseende en eller
flera Skuldférbindelser, erlagga betalning till ett sammanlagt belopp vilket icke
understiger USD 1 000 000 (eller dess motvéarde i annan valuta vid tiden for Kre-
dithandelsen).

Rekonstruktion

avses att (a) avseende en eller flera Skuldférbindelser med ett sammantaget
nominellt varde om minst USD 10 000 000 (eller dess motvarde i annan valuta vid
tiden for Kredith&andelsen), ndgon av de i (i) — (v) beskrivna handelserna intréffar
(frivilligt eller tvdngsmaéssigt), avtalas mellan antingen Referensbolaget eller en
myndighet och innehavaren/-na av sadan Skuldférbindelse, eller tillkannages
(eller pa annat satt forordnas) av Referensbolaget eller myndighet i en for Refe-
rensbolaget bindande form.

(i) En minskning av rantesatsen eller rantebeloppet som forfallit till betalning eller
summan av upplupen rénta;

(i) en minskning av kapitalbeloppet eller premie som forfaller till betalning pa
forfallodagen eller vid planenliga I6sendatum;

(i) en senarelaggning eller annat uppskjutande av datumet eller datumen for
endera

(A) betalning av upplupen ranta, eller
(B) betalning av kapitalbelopp eller premie;

(iv) en forandring i prioriteringsordningen for betalning av Skuldférbindelse, vilken
ger Skuldférbindelsen en efterstélld stallning; eller

(v) eventuell foréandring av valutan eller sammanséttning av betalning av ranta
eller kapitalbelopp, till annan valuta an;

(A) lagligt betalningsmedel i nagot av G7-landerna; eller

(B) lagligt betalningsmedel i nagot land som vid datum for sadana forand-
ringar & medlem i OECD och har en langfristig rating i lokal valuta pa minst
AAA hos Standard and Poor’s eller en eventuell eftertradare till deras ra-
tingverksamhet, minst Aaa hos Moody'’s Investor Services eller en eventuell
eftertradare till deras ratingverksamhet eller minst AAA hos Fitch IBCA,
Duff & Phelps eller en eventuell eftertradare till deras ratingverksamhet.

(b) Oaktat stadgandena i (a) ovan, skall inget av det foljande utgdra Rekonstruk-
tion:



(i) betalning i euro av ranta eller kapitalbelopp i forhallande till en Skuldforbindelse
i valutan i ett medlemsland i Europeiska Unionen vilket antar eller har antagit den

gemensamma valutan enligt fordraget som grundade den Europeiska gemenska-

pen, s& som det férandrats genom férdraget om den Europeiska Unionen;

(il) om nagon av de i (a) (i) — v) ovan namnda handelserna intraffar, avtalas eller
tillkannages pa grund av en administrativ, bokforingsteknisk eller skattemassig
jamkning eller annan teknisk jamkning som gors i den vanliga affarsverksamhe-
ten;

(i) om nagon av de i (a) (i) — (v) ovan namnda handelserna intréffar, avtalas eller
tillkannages under férhallanden dar en sadan handelse inte direkt eller indirekt
gors som en foljd av en férsamring av Referensbolagets kreditvardighet eller
finansiella stallning; samt

(iv) om n&gon av de i (a) (i) — (v) ovan namnda handelserna intraffar och villkoren
for Skuldforbindelsen, gallande vid det senare av Lanedatum for MTN eller det
datum da Skuldforbindelsen emitterades eller ingicks, innehéll foreskrifter om
nagra av de i (a) (i) — (v) beskrivna handelserna.

(c) Vid tolkning av stycke (a) (iv), betyder “en férandring i prioriteringsordningen
for betalning av Skuldférbindelse, vilken ger Skuldférbindelsen en efterstalld stéall-
ning” endast féljande: en andring av villkoren for en sadan Skuldforbindelse eller
annan avtalsreglering enligt vilken erforderlig procentandel innehavare av sddana
Skuldférbindelser ("innehavare av Skuldférbindelser med efterstalld ratt”) éver-
enskommer att, vid likvidation, upplésning, omorganisation eller avveckling av
Referensbolaget, kommer krav som tillkommer innehavare av eventuella andra
Skuldférbindelser att betalas fore kraven med efterstéalld ratt. For att undanrdja
eventuella oklarheter anses inte stéllande av sékerhet eller andra kreditstédjande
atgarder (t ex garanti) med anledning av eventuell Skuldférbindelse, utgéra en
eventuell férandring i prioriteringsordningen for betalning av Skuldférbindelsen,
vilken ger Skuldférbindelsen en efterstalld stallning.

Konkurs

avses att ett Referensbolag:

(a) uppléses (annat &n med anledning av konsolidering, fusion eller sammanslag-
ning);

(b) blir insolvent eller &r oférmoget att betala sina skulder eller ej uppfyller sina
forpliktelser eller skriftligen medger i en rattslig eller administrativ process eller i
process hos tillsynsmyndighet eller i stamning, sin allmanna oférmaga att betala
sina skulder i den takt de forfaller;

(c) gor en generell 6verlatelse, forlikning, foretagsrekonstruktion eller ackords-
uppgorelse med eller till férman for sina borgenarer;

(d) inleder eller blir foremal for forhandlingar som syftar till en dom om obestand
eller konkurs eller nagon annan skuldsanering enligt nagon konkurs- eller insol-
venslag eller liknande lag som paverkar borgenarernas rattigheter, eller en anso-
kan lamnas in for dess likvidation eller tvangsavveckling, och om ndgon sadan
férhandling inleds eller ansdkan ldmnas in mot densamme, denna férhandling
eller ansdkan

(i) leder till en dom om obestand eller konkurs eller en order om skuldsane-
ring eller beslut om dess likvidation eller tvangsavveckling

(ii) inte atertagits eller aterkallats inom trettio dagar efter att den inletts eller
efter ansokan;

(e) en resolution antas for dess tvangsavveckling, tvdngsforvaltning eller likvida-



tion (annat an med anledning av konsolidering, fusion eller sammanslagning);

(f) ansoker om eller underkastas utnamning av férvaltare, provisorisk likvidator,
férmyndare, konkursforvaltare, god man eller annan liknande tjansteman fér bo-
laget eller for alla eller vasentligen alla dess tillgangar;

(9) later en panthavare ta all eller vasentligen all egendom i besittning eller far
utmatning, exekution, kvarstad, inférsel eller annan rattslig process beslutad,
framtvingad eller vackt talan om i forhallande till alla eller vasentligen alla dess
tillgdngar och panthavaren behaller besittningen eller sadant forfarande inte ater-
tagits eller aterkallats inom trettio kalenderdagar darefter; eller

(h) orsakar eller utsatts for handelse, som enligt géllande lagar i nagon jurisdik-
tion, har en liknande effekt som nagon av handelserna som anges i styckena (a)
- (9)-

Skuldforbindelser: Avses envar av Referensbolags alla Skuldférbindelser avseende upplaning, oav-
sett om Referensbolaget ar huvudman, borgensman eller annat. Saval nuvarande
som framtida villkorad eller liknande Skuldférbindelser omfattas.

Ersattande Referensbolag:  Enligt Handelsbankens beddmning, samtliga eller merparten av ett Referensbo-
lags Skuldforbindelser, direkt eller indirekt, 6vertas av bolag genom samgaende,
uppdelning (antingen genom frivilligt utbyte av Skuldférbindelser eller pa annat
sé&tt), sammanslagning, fusion, dverlatelse eller motsvarande antingen i kraft av
lag eller enligt avtal, skall detta eller dessa bolag vara Ersattande Referensbolag.
I enlighet med det ovan némnda &ger Handelsbanken &ven bestamma att Refe-
rensbolag skall exkluderas. Ersattande Referensbolag kan vara tidigare Refe-
rensbolag, tex vid fusion.

Antal kredithandelser, historiskt

1]
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Kalla: Bloomberg.

Grafen visar antalet kredithandelser per serie av iTraxx Crossover index. Nya serier skapas varje halvér. Observera att historisk utveckling inte &r n&gon garanti for framtida utveck-
ling.

Information om Underliggande

Informationen nedan bestar av utdrag frén, eller sammanfattningar av offentligt tillgénglig information. Handelsbanken har inte gjort
nagon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den &r korrekt eller fullstandig.

Underliggande index . Ytterligare information om Underlig-
Indexberéknare

(Referenskorg) gande

iTraxx Crossover Series 17 Index International Index Company Limited / Markit www.markit.com

Group Limited

Beskrivning: iTraxx Crossover Series 17 Index, ett index som berdknas och publiceras av International
Index Company Limited / Markit Group Limited och/eller av den institutionen anlitad upp-
dragstagare. Index bestar av 50 europeiska bolag, som inte ar investeringsgraderade (in-
vestment grade) enligt kreditvarderingsinstituten Fitch, Moody’s och S&P. Bolagen i index har
initialt lika vikt. Vid Kredithandelse for bolag som ingér i index satts vikten till 0 % enligt de
kriterier som anges i indexets indexbestammelser, som finns publicerade pd www.markit.com.



Erbjudandets former och villkor

Antal emitterade Certi-
fikat:

Arrangor:

Courtage:
Emissionsdag:

Information:

Information om fast-
stéllande av prelimi-
nara villkor:
Information om tilldel-
ning:

Likviddag:

Meddelande om
genomford emission:

Minsta teckningspost:
Sista dag for Teck-
ning:

Teckningskurs:

Villkor for
erbjudandet:

50 000 000 Certifikat. Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att utoka eller begransa
antalet om banken sa 6nskar.

Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

1 % av Teckningskursen per Certifikat.
26 september 2012

Anmalan om deltagande i erbjudandet sker genom inlamning av anmalningssedel till Car-
negie Investment Bank AB eller via distributdr utsedd av Carnegie Investment Bank AB.

Faststalld Kupong meddelas p& www.handelsbanken.se/prospektochprogram.

Tilldelning bestams av Carnegie Investment Bank AB och Handelsbanken. Kan tilldelning inte
ske i tidsordning pa grund av att anmélningar inkommit vid samma tidpunkt, forbehaller sig
Carnegie Investment Bank AB och Handelsbanken ratten att anvanda lottningsférfarande for
bestammande av tilldelning.

26 september 2012

Underrattelse om instéllt erbjudande meddelas av Carnegie Investment Bank AB sharast
efter beslut om installandet. Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som sands ut
snarast mojligt efter Faststallelsedag for Startkurs.

1 Certifikat.

18 september 2012, Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att meddela annan dag.

SEK 10 000 per Certifikat.

Volymen &r begrénsad till 25 000 Certifikat. Handelsbanken och Carnegie Investment Bank
AB forbehaller sig ratten att stalla in erbjudandet om antal Certifikat blir Iagre an 2 000 styck-
en. Handelsbanken och Carnegie Investment Bank AB kommer att stélla in erbjudandet om
Rantebasmarginalen inte kan faststéllas till Iagst 2 %. Darutover forbehaller sig Handelsban-
ken ratten att stalla in erbjudandet om ndgon omstandighet intraffar som enligt Handelsban-
kens beddmning kan &ventyra erbjudandets genomférande. Om erbjudandet stélls in efter
det att likvid debiterats, aterbetalar Carnegie Investment Bank AB debiterat belopp till pa
anmalningssedeln angivet konto.



Upptagande till handel och handelssystem

Notering:

Noteringsdag:
Noteringsvaluta:

Market making:

Minsta handelspost:

Ansdkan om notering av Vardepapper kommer att inlamnas till NASDAQ OMX Stockholm
AB.

26 september 2012
SEK

Certifikat kan vara noterat pa bors under loptiden. Handelsbanken agerar da market maker
for Certifikat. Detta innebér att Handelsbanken avser att, under normala marknadsforhéallan-
den, stélla képkurser och séljkurser for det antal handelsposter som Handelsbanken vid var
tid beslutar. For Certifikat vars kdpkurs enligt Handelsbankens beddémning ar lagre &n SEK
0,10 kan Handelsbanken helt avsta fran att stalla kopkurs. Det bér uppméarksammas att
skillnaden mellan kopkurs och séljkurs ("spread”) i Certifikat kan férandras I6pande. Det bor
ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omdjligt for
Handelsbanken att stélla kdpkurser och séljkurser i Certifikat vilket medfor att det kan vara
svart eller omgjligt att kopa eller sélja Certifikat. Ovanstaende kan till exempel intraffa vid
kraftiga marknadsrorelser, likviditetsforandringar, Handelsbankens hedgning av positioner,
marknadsstérningar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan medféra
svarigheter att handla till rimliga kurser, eller pa grund av att berérd eller berérda marknads-
platser stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.

1 Certifikat.

Stockholm den 3 september 2012

Svenska Handelsbanken AB (publ)



Disclaimer:

iTraxx

“The Markit iTraxx Crossover series 17 Index 5y Corp (the “Index”) referenced herein is the property of Markit
Indices Limited (“Index Sponsor”) and has been licensed for use in connection with CC10ITRAXX7FSHB.
Each owner acknowledges and agrees that CC10ITRAXX7FSHB is not sponsored, endorsed or promoted by
the Index Sponsor. The Index Sponsor make no representation whatsoever, whether express or implied, and
hereby expressly disclaim all warranties (including, without limitation, those of merchantability or fitness for a
particular purpose or use), with respect to the Index or any data included therein or relating thereto, and in
particular disclaim any warranty either as to the quality, accuracy and/or completeness of the Index or any
data included therein, the results obtained from the use of the Index and/or the composition of the Index at
any particular time on any particular date or otherwise and/or the creditworthiness of any entity, or the likeli-
hood of the occurrence of a credit event or similar event (however defined) with respect to an obligation, in
the Index at any particular time on any particular date or otherwise. The Index Sponsor shall not be liable
(whether in negligence or otherwise) to the parties or any other person for any error in the Index, and the
Index Sponsor is under no obligation to advise the parties or any person of any error therein.

The Index Sponsor makes no representation whatsoever, whether express or implied, as to the advisability
of purchasing or selling CC10ITRAXX7FSHB, the ability of the Index to track relevant markets’ performances,
or otherwise relating to the Index or any transaction or product with respect thereto, or of assuming any risks
in connection therewith. The Index Sponsor has no obligation to take the needs of any party into considera-
tion in determining, composing or calculating the Index. No party purchasing or selling CC10ITRAXX7FSHB,
nor the Index Sponsor, shall have any liability to any party for any act or failure to act by the Index Sponsor
in connection with the determination, adjustment, calculation or maintenance of the Index.”



