SLUTLIGA VILLKOR
avseende lan nr 3828 Kreditobligation Norden 4 (”’Lanet”)
under Nordea Bank AB (publ):s och Nordea Bank Finland Abp:s

svenska MTN-program

For Lanet skall galla Allmanna Villkor for rubricerade MTN-program av den 4 maj 2012 och nedan
angivna villkor. De Allmanna Villkoren fér Emittenternas MTN-program aterges i Emittenternas
Grundprospekt for MTN-programmet daterat den 4 maj 2012. Begrepp som inte ar definierade i dessa
Slutliga Villkor skall ha samma betydelse som i Allménna Villkor.

Fullstandig information om Emittenten och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet jamte
fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination.
Grundprospektet finns att tillga pa www.nordea.com.

INFORMATION OM LANET

Lanetyp

Lan 3828 Kreditkorg Norden 4 ar en icke kapitalskyddad kreditobligation (Credit Linked Note). En
kreditobligation ar en obligation vars aterbetalning ar en funktion av kreditrisken i ett eller flera
underliggande bolag. Dessa benamns referensbolag.

Overforingen av kreditrisk i referensholag sker genom att kapitalbeloppet under kreditobligationen
reduceras om en i forvéig definierad “kredithdndelse” intriffar i referensbolag eller under av
referensbolag utgiven skuldférbindelse. Uppséattningen av kredithdndelser varierar men innefattar
typiskt sett handelser som referensbolags konkurs, likvidation, underlatenhet att betala forfallen skuld,
ackord eller liknande.

En nedskrivning av kapitalbeloppet innebar att investeraren forlorar ratten till aterbetalning av den
nedskrivna delen av kapitalbeloppet. For det fall en nedskrivning av kapitalbeloppet aktualiseras
innebar detta att investeraren forlorar ratten till aterbetalning av den nedskrivna delen av
kapitalbeloppet samt att framtida kuponger kommer att beréknas baserat pa det justerade
kapitalbeloppet.

Lanet ar inte kapitalskyddat. Sdsom anges i Grundprospektet ar darfor aterbetalning av
investerat belopp beroende av utvecklingen av referensbolagens majlighet att infria sina
ataganden under vissa skuldférbindelser, och investerare riskerar att forlora hela eller delgr av
det investerade beloppet i handelse av en kredithandelse for minst ett av referensbolagen. Aven
storleken pa lanets avkastning ar minskar om kredithandelse intraffar.
Referenstillgangen/Referenstillgangarna

Referensholag

Referensbolagen for Lan 3828 Kreditkorg Norden 4 &r foljande bolag (”Referensbolagen”):

S&P
Bolag Rating Moody's Rating Vikt
AB Volvo BBB Baa2 10%
Carlsberg A/S HNA Baa2 10%
LM Ericsson AB BBB+ A3 10%
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ISS Global A/S BB- Bl 10%
Metso Oyj BBB Baa2 10%
Nokia Oyj BB- Ba3 10%
Norske Skogsindustrier

ASA CCC+ Caal 10%
Stora Enso Oyj BB Ba2 10%
Stena AB BB Ba3 10%
UPM-Kymmene Oyj BB Bal 10%

#NA = rating saknas

Se nedan en tabell utvisande kreditbetygsskalor.

Rating Forklaring Jamforbar rating av
Standard & Moody’s
Poor’s

g AAA Absolut hogsta kreditkvalitet Aaa

'-'EJ AA Hogsta kreditkvalitet Aa

= w A Hog kreditkvalitet A

il 2 BBB Ganska hog kreditkvalitet Baa

>

=0
BB Nagot spekulativt Ba

g - B Spekulativt B

= CCcC Klart spekulativt Caa

< < cc Mycket spekulativt Ca

58 c Nara betalningsinstallelse C

E é g D Har stallt in betalningarna

» O

Skuldférbindelser

Referensbolagens samtliga nuvarande, framtida, villkorade eller évriga betalningsforpliktelser under
(a) med upplaning forknippade avtal, sasom bland annat kreditavtal, obligations-, eller certifikatlan
(oavsett 16ptid) eller finansieringslimiter, betalningsforpliktelse avseende insattning eller remburs och
(b) borgen eller annan skriftlig garanti eller forbindelse, som det relevanta Referensbolaget stallt eller
staller for ndgon annans betalningsforpliktelse.

Berékning av avkastning och aterbetalningsbeloppet
Ranta

Lanet I6per med réanta enligt fast rantesats, preliminart 5,00 procent som faststalls senast den 20
december 2012.

Aterbetalningsbeloppet

Aterbetalning sker pé aterbetalningsdagen med nominellt belopp, férutsatt att ndgon kredithandelse
inte har intraffat. For det fall kredithandelse intraffar i forhallande till nagot eller nagra av
Referensbolagen sitts Lanets kapitalbelopp ner och Lénet inldses till ett “justerat
aterbetalningsbelopp”. For varje kredithdndelse sétts aterbetalningsbeloppet ner med 1/10, vilket dock
kan komma att justeras som ett resultat av intraffade Sarskilda Handelser pa sétt som beskrivs i dessa
slutliga villkor.

Avkastningsexempel
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Nedanstaende exempel visar hur en kredithandelse kan paverka Lanet.

For det fall ingen kredithandelse intraffar under I6ptiden kommer investeraren i Lanet att erhélla
upplupen del av avkastningen pa ranteforfallodagarna under Lanets 16ptid med start den 17 januari
2014 samt kapitalbeloppet pa Aterbetalningsdagen.

For det fall en eller flera kredithandelser intraffar under perioden fran den 20 december 2012 till och
med den 20 december 2017 (”Observationsperioden”) kommer kapitalbeloppet att justeras enligt tabell
nedan (tabellen &r inte fullstandig utan saknar redogorelse for aterbetalningsbeloppets storlek for visst
antal kredithandelser) vilket paverkar avkastningens storlek och aterbetalningsbeloppet. Notera att
nedskrivningsvérdena kan komma att justeras som en foljd av Sarskilda Handelser.
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Denna sektion innehaller en kortfattad sammanfattning och beskrivning av vissa tillampliga
villkor for Lanet och &r endast ett hjalpmedel for investeraren for att lasa och forsta de villkor
som géller for Lanet. Villkoren i sin helhet framgar av de Allmanna Villkoren och de Slutliga
Villkor som galler for Lanet och denna sammanfattning utgor inte en del av lanevillkoren.
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RISKFAKTORER

Generella Risker

En investering i Lanet ar forknippat med vissa risker. Potentiella investerare uppmanas darfoér
att ta del av den information om risker som lamnas under rubriken Riskfaktorer pa sidorna 12-
25 i Grundprospektet.

Risker knutna till strukturerade MTN

Séasom anges i Grundprospektet ar avkastningsstrukturen for strukturerade MTN ibland komplex och
kan innehalla matematiska formler eller samband som for investeraren kan vara svara att tillagna sig
och jamfdra med andra investeringsalternativ. Sambandet mellan avkastning och risk kan for en
lekman vara svart att bedéma. Avkastningsstrukturen kan ibland innehélla havstangseffekter som
medfor att dven sma forandringar av utvecklingen i referenstillgangar kan fa mycket stora
konsekvenser for vardet och avkastningen av lanet. Historisk utveckling for motsvarande investering
skall inte ses som en indikation fér kommande avkastning.

Specifika risker knutna till Lanet

I tillagg till de riskfaktorer som angivits pa sidorna 12-25 i Grundprospektet &r sarskilt foljande risker
forknippade med detta Lan.

Marknads- och kreditrisk

En investering i Lanet medfor forutom kreditrisken pa Emittenten éven en kreditrisk pa
Referensbolagen. Skulle nagot eller nagra av Referensholagens betalningsformaga vasentligt
forsamras riskerar investeraren att inte erhalla nagon avkastning och forlora hela eller delar av
investerat belopp, eftersom intraffandet av en kredithandelse avseende nagot eller nagra av
Referensbolagen eller dess skuldforbindelser innebar att aterbetalningsbeloppet minskar. Eventuella
forluster till foljd av kredithandelse overfors saledes pa Lanet, vilket innebar att hela eller delar
av det investerade kapitalet kan komma att forloras da Lanet saknar kapitalskydd.

Urvalet av relevanta kredithandelser for Lanet motsvarar vad som ar sedvanligt pa den internationella
kreditderivatmarknaden. Foljande handelser, som beskrivs narmare i de Allménna Villkoren och de
Slutliga Villkoren, utgor kredithéndelser:

e Nagot av Referensbolagen underlater att i ratt tid erlagga betalning pa finansiell skuld eller
infria garanti avseende finansiell skuld.

e Nagot av Referensbolagen ingar nagon form av ackord, skuldsanering eller liknande med
avseende pa sina skulder.

e Nagot av Referensbolagen forsétts i konkurs, blir foremal for foretagsrekonstruktion, trader i
likvidation eller blir foremal for annat liknande forfarande.

OVRIG INFORMATION

Emissionsinstitut: Nordea Bank AB (publ)
Erbjudande: Offentligt erbjudande
ISIN-kod: SE0004926178
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Borskod: CCANHYT7LNDA

Tidplan: Anmélan skall vara Carnegie Investment Bank AB (”Carnegie”)
tillhanda senast den 18 december 2012. Likvid skall finnas
tillganglig senast den 9 januari 2013 pa i anmélan angivet
belastningskonto. Nordea och Carnegie forbehaller sig ratten att
ange ett tidigare datum &n 18 december 2012 da anmalan skall vara
Carnegie tillhanda.

Totalkostnad: | samband med utgivningen av denna typ av Lan har Emittenten och
Carnegie kostnader for bland annat produktion, distribution,
eventuella licenser och riskhantering. For att tacka dessa kostnader
tar Emittenten ut Courtage och arrangérsarvode. Arrangorsarvodet
inkluderas i priset och uppgar till maximalt 1,2 procent per ar av
Lanets pris.

Courtage: Courtage tillkommer med 1 procent pa sammanlagt tecknat belopp.

Skatteaspekter: Kreditobligationer beskattas som fordringsratter.

Denna beskrivning utgér inte skatteradgivning. Den &r inte
uttbmmande utan avsedd som en allmén information om vissa
gallande regler. Fordringshavare skall sjdlva bedéma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma och darvid radfraga
skatteradgivare.

Ratt till installd emission  Utover de rattigheter att stalla in en emission som foljer av de
samt tidigarelaggning av  Allmanna Villkoren forbehaller sig Emittenten ratten att aterkalla
sista teckningsdagen: erbjudandet och stélla in emissionen om;

1. det totala tecknade beloppet understiger SEK 20 000 000; samt
2. Réantan pa Lanedatum inte kan faststéllas till lagst 3,75 procent.

Emittenten dger rétt (i tillagg till vad som féljer av Allménna Villkor
och Slutliga Villkor) att till och med Lanedatum ersétta
Referensbolag med annat Referensholag.

Licenser: Ej tillampligt

Sasom anges i Grundprospektet maste varje investerare, med beaktande av sin egen finansiella
situation, bedoma lampligheten av en investering i lanet. Varje investerare bor i synnerhet ha
tillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en andamalsenlig vardering av de relevanta
MTN, av fordelarna och nackdelarna med en investering i de relevanta MTN och av den
information som l&mnas i, eller hanvisas till, i Grundprospektet, eventuella tillagg till
Grundprospektet och Slutliga Villkor for MTN.

JBD



SLUTLIGA VILLKOR

Emittent: Nordea Bank Finland Abp.

Lan: Lanet har nummer 3828 och bestar av en serie vilken benamns
”Kreditkorg Norden 4”

Lanedatum: 17 januari 2013. Om sadan dag inte ar en Bankdag, Bankdag enligt
Bankdagskonventionen.

Aterbetalningsdag: 17 januari 2018. Om sadan dag inte ar en Bankdag, skall
Aterbetalningsdagen istéllet infalla pd Bankdag enligt
Bankdagskonventionen.

Kapitalbelopp: Lanets nominella belopp.

Aterbetalningsbelopp: Kapitalbelopp eller, om Kredithdndelse har intraffat, Justerat
Aterbetalningsbelopp (se vidare under ”Villkor som relaterar till
aterbetalning” nedan).

Pris: 100 %
Valor: Nominellt belopp 10 000 SEK
Valuta: SEK

Skuldebrevens stéallning i Icke efterstéllda
formansrattshanseende:

Typav MTN: Icke kapitalskyddad.

Avkastning betalas under l6ptiden, se under ”Villkor som relaterar till
réantebetalning” nedan.

MTN utgor Strukturerade MTN av typen Kreditobligationer.

Avkastnings- Lanet I6per med ranta som beraknas pa satt som anges under
konstruktion: ”Rénteberdkning” nedan.
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Villkor som relaterar
till rantebetalning

Rénteberdkning:

Rantesats:

Rénteforfallodagar:

Bankdagskonvention:

Rénteperiod:

Ytterligare villkor i
forekommande fall
tillampliga for
Strukturerade MTN:

Referensbolag:
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Rénta beréknas enligt féljande:

Kapitalbelopp (eller om Kredithandelse intraffat enligt Emittentens
beddémning Justerat Aterbetalningshelopp) x Rénta

Lanet I6per med ranta pa Kapitalbeloppet fran och med Lanedatum till
Aterbetalningsdagen.

Om Bestamningsdag for Kredithandelse intraffar skall Lanet fran och

med forsta dagen i innevarande Rénteperiod séttas ner som anges nedan
under Justerat Aterbetalningsbelopp.

Preliminart 5,00 procent arlig ranta som utbetalas arligen pa respektive
Rénteforfallodag med start den 17 januari 2014.

Réntesatsen faststalls senast den 20 december 2012 och meddelas snarast
darefter.

17 januari 2014 och darefter pa varandra féljande 17 januari 2015, 17
januari 2016, 17 januari 2017 till och med den 17 januari 2018, i samtliga
fall med justering enligt Bankdagskonventionen.

Réntebeloppet justeras for det fall en tillampning av
Bankdagskonventionen innebar att ranta forfaller pa annan dag.

Enligt punkt 8.7 i Allménna Villkor, ” Efterfoljande Bankdag”.

Réanteperioderna I6per arsvis fran och med en Rénteforfallodag till nésta
Ranteforfallodag.

Den forsta ranteperioden I6per fran och med Lanedatum till den 17
januari 2014.

Den sista ranteperioden I6per fran och med 17 januari 2017 till
Aterbetalningsdagen.

Foljande bolag ar Referensbolag under Léanet och har féljande vikt:

Bolag Vikt
AB Volvo 10%
Carlsberg A/S 10%
LM Ericsson AB 10%
ISS Global A/S 10%
Metso Oyj 10%
Nokia Oyj 10%




Kredithandelse:

Insolvensforfarande:
“Bankruptcy”
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Norske Skogsindustrier ASA 10%
Stora Enso Oyj 10%
Stena AB 10%
UPM-Kymmene Oyj 10%

Referensbolag kan komma att bytas ut mot Ersattande Referensbolag
enligt vad som anges nedan under “Effekt av Sérskild Handelse”.

Med andring av bestammelser, som anges i bilaga 3 till Allménna Villkor,
skall foljande gélla for denna MTN.

Intraffandet av en eller flera av foljande handelser i férhallande till nagot
av Referensbolagen:

(a) Utebliven Betalning (“Failure to pay”),
(b) Omléggning av Skulder ("Restructuring”); eller
(c) Insolvensforfarande (”Bankruptcy”);

varvid gdller att en Kredithandelse skall anses foreligga d&ven om den
relevanta handelsen foranleds direkt eller indirekt av, eller invandning
gjorts med hanvisning till, nagot av féljande: (i) obehdrighet, bristande
rattskapacitet, bristande rattshandlingsformaga eller liknande hos det
relevanta Referensbolaget, (ii) faktisk eller pastadd ogiltighet,
lagstridighet eller icke verkstallbarhet rérande Skuldférbindelse (iii)
tillamplig lag, foreskrift, myndighetsbeslut, dom, domstolsbeslut, beslut
av skiljenamnd eller liknande handlingsorder eller inforandet av, &ndring
av, eller domstolsskiljendmnds- eller myndighets tolkning av tillamplig
lag eller foreskrift eller liknande eller (iv) inférande av, eller &ndring av,
valutareglering, monetara restriktioner eller liknande foreskrifter fran
monetar eller annan myndighet (inklusive centralbank).

Med andring av bestammelser, som anges i tillaggsvillkor 3 till Allménna
Villkor, skall foljande galla for denna MTN.

Att ndgot av Referensbolagen;
(a) uppldses (annat an genom fusion);

(b) blir insolvent, blir oférmdgen att betala sina skulder vid forfall, staller
in betalningarna eller skriftligen i ett rattegangsforfarande, administrativt
forfarande, myndighetsforfarande eller annars medger eller forklarar
generell oformaga att betala sina skulder vid forfall;

(c) genomfor en generell 6verlatelse, forlikning, rekonstruktion eller
liknande atgard med avseende pa tillgangar eller skulder till forman for
sina borgenérer;

(d) inleder eller blir féremal for forfarande som syftar till en dom eller ett
beslut om insolvens, betalningsoférmaga eller konkurs, eller annat beslut
med stod av konkurs-, insolvens- eller liknande lagar eller forordningar
som paverkar borgenarers ratt (innefattande dven foretagsrekonstruktion),
eller ansokan om att uppldsa eller forsatta Referensbolaget i likvidation
har lamnats och ett sadant forfarande eller en sddan ansékan:



Omlaggning av Skulder:
“Restructuring”
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(i) leder till en dom eller ett beslut om insolvens, betalningsoforméaga
eller konkurs, ett beslut som generellt paverkar borgenarernas ratt
eller ett beslut om att forsétta det relevanta Referensbolaget i
likvidation, eller

(i) inte aterkallas, ogillas, avskrivs, avbryts eller generellt begréansas
inom trettio dagar efter det att forfarandet inletts eller ansokan
inlamnats;

(e) omfattas av ett beslut av bolagsstdmma eller annat organ om att
upplosa Referensbolaget, stalla Referensbolaget under
foretagsrekonstruktion eller tvangsforvaltning, eller forsatta
Referensbolaget i likvidation (annat &n genom fusion);

(f) ansoker om eller blir foremal for ett férordnande om forvaltare
(innefattande varje form av konkurs- eller insolvensforvaltning),
syssloman, utredningsman, god man eller annan motsvarande
befattningshavare med avseende pa Referensbolaget och samtliga eller en
vasentlig del av Referensholagets tillgangar;

(9) later en borgenar med sakerhet i nagon av Referensbolagets tillgangar
komma i besittning av samtliga eller en vasentlig del av Referensbolagets
tillgangar eller Referensbolaget blir foremal for utméatning, kvarstad,
annan verkstallighetsatgard eller annat forfarande med avseende pa
samtliga eller en vasentlig del av Referensbolagets tillgangar, och sadan
borgenar behaller besittningen eller sadant forfarande inte aterkallas,
ogillas, avskrivs, avbryts eller begrénsas inom trettio dagar; eller

(h) orsakar eller utsatts for en handelse eller omstandighet som enligt en
pa Referensbolaget tillamplig lag har motsvarande effekt som en eller
flera av de handelser som namns i punkterna (a)-(g).

(a) Med "Omlaggning av Skulder” avses, i forhallande till en eller flera
Skuldférbindelser, att (A) antingen det relevanta Refernsbolaget eller en
domstol, skiljendmnd, centralbank, myndighet eller annat offentligrattsligt
eller privatrattsligt organ med normgivningsmakt traffar
dverenskommelse med innehavaren/innehavarna av Skuldférbindelsen
med bindande verkan for samtliga innehavare av Skuldférbindelsen med
den innebdrd som framgar i nagon av punkterna (i)-(v) nedan, eller (B) att
Referensbolaget eller en domstol, skiljenamnd, centralbank, myndighet
eller annat offentligrattsligt eller privatrattsligt organ med
normgivningsmakt tillk&nnager eller forordnar en eller flera av de i
punkterna (i)-(v) nedan namnda atgarderna med bindande verkan for
samtliga innehavare av Skuldforbindelsen. Darutdver forutsatts att den
Skuldforbindelse eller de Skuldforbindelser som ar foremal for
atgarden/atgarderna i punkterna (i)-(v) nedan sammanlagt uppgar till
Troskelbeloppet.

(i) en minskning av rantesats, rantebelopp eller upplupen rénta;

(if) en minskning av kapitalbelopp, avgift eller liknande belopp som
forfaller till betalning pa slutforfallodagen eller pa annan forfallodag;

(iii) en senarel&ggning eller annat uppskjutande av (A) forfallodagen
for betalning av rénta eller tidpunkten for ranteberdkning eller (B)



Utebliven Betalning:
”Failure to pay”
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forfallodagen for betalning av kapitalbelopp, avgift eller liknande
belopp;

(iv) en forandring av Skuldforbindelsens formansratt som innebér att
Skuldforbindelsen blir efterstalld i forhallande till ndgon annan
Skuldforbindelse; eller

(v) en &ndring av den valuta (eller i sammansattningen av valutor) i
vilken betalning av rénta, kapitalbelopp eller avgift under
Skuldforbindelsen skall erlaggas, om andring sker till ndgon annan
valuta an en valuta som &r:

(A) lagligt betalningsmedel i ndgot av G7-landerna (inklusive
tillkommande G7-lander, om nya medlemmar antas till G7-
gruppen), eller

(B) lagligt betalningsmedel i nagot land, som vid tiden for
andringen ifrdga &r OECD-medlem och vars hemmavaluta har en
langfristig rating som &r antingen minst AAA hos Standard &
Poor’s, a division of The MacGraw-Hill Companies, Inc (eller
hos en eventuell eftertradare till deras ratingverksamhet), minst
Aaa hos Moody’s Investor Service, Inc (eller hos en eventuell
eftertradare till deras ratingverksamhet) eller minst AAA hos
Fitch Ratings (eller hos en eventuell eftertradare till deras
ratingverksamhet).

(b) Inget av foljande skall utgdra en "Omlédggning av Skulder”:

(i) betalning i euro av rénta eller kapitalbelopp avseende en
Skuldférbindelse i en till Europeiska unionen hérande medlemsstats
nationella valuta, da medlemsstaten ifraga har infort eller ska infora
den gemensamma valutan enligt férdraget om etablerandet av den
Europeiska Gemenskapen;

(ii) om nagon av de i punkterna (a) (i)-(v) ovan namnda atgarderna
intraffar, avtalas eller tillkdnnages som en f6ljd av en administrativ,
bokféringsmassig, skattemassig eller annan teknisk justering eller
korrigering inom ramen for normal affarsverksamhet;

(iii) om nagon av de i punkterna (a) (i)-(v) ovan namnda handelserna
intraffar, avtalas eller tillkdnnages under omstandigheter som innebar
att handelsen inte &r en direkt eller indirekt foljd av en férsamring av
Referensbolagets kreditvardighet eller finansiella stallning.

(c) I punkterna (a) och (b) ovan avses med ’Skuldforbindelse” dven de
forbindelser for vilka Referensbolaget har stallt en garanti eller borgen,
varvid med Referensbolag i punkt (a) avses galdenéren i den forbindelse
for vilken borgen eller garanti stéllts och i punkt (b) avses
Referensbolaget.

Ett Referensbolags underlatenhet att i enlighet med villkoren for en eller
flera Skuldforbindelser erldgga forfallen betalning (och efter att eventuell
Anstandsperiod 16pt ut) och det belopp som &r forfallet till betalning eller
summan av de belopp som ar forfallna till betalning uppgar till lagst
Troskelbeloppet.



Skuldforbindelse:

Troskelbelopp:

Anstandsperiod:
”Grace Period”

Offentligt Tillganglig
Information:
”Publicly Available
Information”

Nyhetskalla:

Effekt av
Kredithdndelse:
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Referensbolags samtliga nuvarande, framtida, villkorade eller 6vriga
betalningsforpliktelser under (a) med upplaning forknippade avtal, sdsom
bland annat kreditavtal, obligations-, eller certifikatlan (oavsett I6ptid)
eller finansieringslimiter, betalningsforpliktelse avseende inséttning eller
remburs och (b) borgen eller annan skriftlig garanti eller forbindelse, som
ett Referensbolag stallt eller stéller for ndgon annans
betalningsforpliktelse.

Avser USD 1 000 000 vid tillimpning av definitionen ”Utebliven
Betalning” och USD 10 000 000 vid tillimpning av definitionen
”Omléggning av Skulder” (eller, i samtliga fall, motvirdet ddrav i annan
valuta).

Avser:

(i) anstandsperiod for betalning, vilken har avtalats i samband med
utgivandet eller upptagandet av en Skuldférbindelse; eller

(ii) om sadan anstandsperiod inte avtalats eller den avtalade
anstandsperioden ar kortare an tre Bankdagar, sa skall Anstandsperioden
vara tre Bankdagar, dock galler att Anstandsperiod skall anses 16pa ut
senast p& Aterbetalningsdagen.

Avser information som bekréftar att en Kredith&ndelse har intraffat och:
(i) som har offentliggjorts i minst en Nyhetskalla;

(ii) som &r information som offentliggjorts av Referensbolag eller agent,
trustee eller liknande for relevant Skuldforbindelse;

(iii) som &r information baserad pa innehall i konkursansokan,
konkursbeslut, korrespondens med myndigheter, domstolar eller liknande,
eller annan likartad information; eller

(iv) Berakningagenten bekréaftar i intyg till Emittenten att Kredith&dndelse
har intraffat och Kredithandelsens natur.

Nyhetskélla sasom Bloomberg Service, Dow Jones Telerate Service,
Reuter Monitor Money Rates Services, Dow Jones News Wire, Wall
Street Journal, New York Times, NihonKezain Shinbun, Asahi Shinbun,
Yomiuri Shinbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The
Australian Financial Review (eller ersattande publikation eller elektronisk
nyhetskalla), huvudkallan for affarsnyheter i Referensbolagets
hemlandsjurisdiktion och varje annan internationellt erkédnd nyhetskélla.

Emittenten skall med beaktande av Offentligt Tillganglig Information
eller information fran International Swaps and Derivatives Association,
Inc ("ISDA”), gora en sjilvstindig beddomning av om en Kredithdndelse
har intraffat under Observationsperioden. | sadant fall skall
Kapitalbeloppet skrivas ned med ett belopp motsvarande 1/10 av
Kapitalbeloppet enligt nedan tabell (tabellen &r inte fullstdndig utan
saknar redogorelse for aterbetalningsbeloppets storlek for visst antal
Kredithandelser):



Observationsperiod:

Sarskild Handelse:
”Succession Event”
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Antal Kredithéandelser Aterbetalningsbelopp i procent av
Kapitalbeloppet
100
90
80
70
60
50
40
30
20
10
0

OO |INO(UTAWIN|FL|IO

(B
o

Ovan i tabellen angivna aterbetalningsbelopp kan komma att justeras i
enlighet med vad som sdgs nedan under till Sarskilda Handelser och
Erséttande Referensholag.

Endast Kredithandelse som enligt Emittenten intraffar under
Observationsperioden kan laggas till grund for justering av
Kapitalbeloppet. Emittenten kommer att registrera varje nedskrivning av
Kapitalbelopp hos Euroclear.

Emittenten har ratt att bortse fran Kredithandelse.

Emittenten har ratt att instruera Euroclear Sweden att handelsstoppa Lanet
om Kredithandelse intraffar under Observationsperioden.

Fran och med 20 december 2012 till och med den 20 december 2017.

Med andring av bestammelser, som aterges ur tillaggsvillkor 3 i
Allmanna Villkor, skall féljande galla for Lanet.

For det fall samtliga eller merparten av ett Referensbolags
Skuldférbindelser genom lag eller avtal, direkt eller indirekt 6vergar till
en eller flera juridiska personer genom fusion, sammanslagning,
overlatelse av tillgangar eller skulder, fission, uppdelning, avyttring eller
annan liknande handelse skall vad som anges under Effekt av Sarskild
Héndelse nedan, galla. Sarskild Handelse ar inte tillamplig for det fall ett
Referensbolags samtliga forpliktelser byts ut mot ett annat bolags
forpliktelser, i annat fall &n om sadant utbyte sker i samband med nagon
av de handelser som anges ovan.

Berakningsagenten skall faststélla om en Sérskild Handelse foreligger och
skall utfora de berékningar och bedémningar som foranleds av vad som
anges under “Erséttande Referensbolag” nedan och underrétta
Fordringshavarna darom.

Emittenten dger ratt att med bindande verkan for Fordringshavarna
genomfdra de justeringar till Slutliga Villkor som Emittenten anser vara
behdvliga i anledning av att en Sérskild Handelse har intraffat eller
forvantas intraffa.



Ersattande
Referensbolag:
”Successor”

Effekt av Sarskild
Héandelse:

Meddelande om
Kredithandelse:

Andring i Lag:

Okade Riskhanterings
kostnader:

Avbrott i Riskhantering:

Villkor som relaterar
till Aterbetalning

Aterbetalningsbelopp:
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Med andring av bestammelser, som aterges ur tillaggsvillkor 3 i
Allmanna Villkor, skall foljande galla for Lanet.

Avser vardera bolag som var for sig 6vertar (direkt eller indirekt) 25%
eller mer av Skuldforbindelserna fran ett Referensbolag genom en
Sarskild Handelse. Om mindre &n 25% av Skuldférbindelserna stannar
hos Referensbolaget skall Referensbolaget upphora att vara ett
”Referensbolag”, i annat fall skall Referensbolaget fortsétta att vara ett
”Referensbolag” jamte Ersittande Referensbolag.

Om ett eller flera bolag var for sig 6vertar en del av Skuldférbindelserna
men inget bolag dvertar mer an 25% av Skuldférbindelserna och det
relevanta Referensholaget upphor att existera, skall det eller de bolag som
Overtar storst andel av Skuldforbindelserna utgdra Erséttande
Referensbolag och Referensbolaget skall upphora att vara ett
”Referensbolag”.

For det fall Berdkningsagenten beddmer att en Sérskild Handelse har
intraffat skall det Erséattande Referensbolaget, fran och med den dag som
Berékningsagenten bestdmmer, ersétta det relevanta Referensbolaget som
“Referensbolag” vid tillampning av villkoren fér Lanet. Emittenten har
rétt att i fall av Sarskilda Handelser justera det eller de relevanta
Referensbolagens, eller Erséttande Referensholagens, andelstal i korgen.

Med andring av § 4.1 f) fjarde stycket eller § 14 i Allmanna Villkor géller
foljande for meddelande om Kredith&ndelse.

Emittenten skall senast tio (10) Bankdagar efter den dag da Emittenten
bestimmer att Kredithidndelse har intrdffat ("Bestamningsdag for
Kredithandelse™) lamna ett skriftligt meddelande om Kredithandelsen till
Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for vidare distribution till
Fordringshavarna enligt de rutiner som Euroclear vid var tid tillampar.
Meddelandet skall innehalla information (forutsatt att sadan information
kan lamnas utan att Emittenten eller Berakningsagenten riskerar att bryta
banksekretessbestammelse eller annat atagande om sekretess) om vilken
Kredithdndelse som intraffat och vilken Offentlig Tillganglig Information
som bekraftar att Kredithandelse har intréffat eller om Kredithandelsen
har faststallts pa basis av information fran ISDA.

Bestammelser om Andring i Lag i punkten 5.1 i Allmanna Villkor skall
inte tillampas for Lanet.

Bestammelserna om Okade Riskhanteringskostnader i punkten 5.2 i
Allmanna Villkor skall inte tillampas for Lanet.

Bestdmmelserna om Avbrott i Riskhantering i punkten 5.3 i Allmédnna
Villkor skall inte tillampas for Lanet.

Under forutsattning att Emittenten inte har bestdmt att en eller flera
Kredithandelser har intréffat under Observationsperioden forfaller
Kapitalbeloppet till betalning p& Aterbetalningsdagen.



Justerat

Aterbetalningsbelopp:

Bankdagskonvention:

Generella Villkor
relaterade till MTN

Berakningsagent:

Clearing:

Borsregistrering:

Bankdag:

Tillamplig lag:

Ovriga Bestammelser:

ANSVAR

Om Emittenten har bestamt att en Kredithandelse har intraffat under
Observationsperioden skall Lanet p& Aterbetalningsdagen &terbetalas med
Justerat Aterbetalningsbelopp och Fordringshavarna har ingen rétt att
erhalla skillnaden mellan Lanets Kapitalbelopp och Justerat
Aterbetalningsbelopp. Vardera MTN berttigar i sddant fall till
dterbetalning av ett belopp motsvarande Justerat Aterbetalningsbelopp
dividerat med antalet utestdende MTN.

Justerat Aterbetalningsbelopp forfaller till betalning pa
Aterbetalningsdagen.

Justerat Aterbetalningsbelopp faststélls av Berakningsagenten och skall
utgora kapitalbeloppet justerat for Kredithandelser, vilket belopp kan
komma att uppga till noll for det fall Kredithandelser ager rum i samtliga
Referensbolag. Aterbetalningsbeloppet justeras per forsta dagen i aktuell
Rénteperiod oavsett ndr i Ranteperioden Kredithandelsen intréffar.

Enligt 8.7 i Allmanna Villkor, ”Efterféljande Bankdag”

Nordea Bank Finland Abp eller sadan annan person som kan komma att
utses av Emittenten.

Euroclear Sweden AB.

Anstkan om borsregistrering kommer att inges till Nasdag OMX
Stockholms obligationslista Structured Products.

Bankdag Sverige
Svensk lag

I handelse av oklarhet rorande tolkningen eller tillampningen av viss
bestammelse for Lanet skall ledning sokas i de definitioner som
publicerats av ISDA under bendmningen 2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions” jaémte samtliga frén tid till annan publicerade tillagg ("ISDA
Definitionerna”) samt i allmént godtagen och iakttagen internationell
praxis for kreditderivat och kreditderivatbaserade skuldinstrument.

Emittenten bekraftar harmed att ovanstaende kompletterande villkor ar géllande for Lanet tillsammans
med Allménna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erlégga betalning.
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Den 4 december 2012

Nordea Bank Finland Abp



