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Tillagg till grundprospekt

Detta tilldagg till grundprospekt avseende emissionsprogram for utfardande av warranter eller turbowarranter
("Warranter”, "Turbowarranter” respektive "Emissionsprogrammet”) har upprittats av Carnegie Investment
Bank AB (publ) ("Carnegie” eller "Bolaget”) i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument och Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG i fraga om information i prospekt, dessas format,
inforlivande genom hinvisning samt offentliggdrande av prospekt och annonsering.

Carnegie har upprittat ett grundprospekt avseende Emissionsprogrammet enligt 2 kap. 16 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument som har godkénts och registrerats av Finansinspektionen den 19 februari 2009
enligt 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument ("Grundprospektet”). Detta
ar ett tilldgg till Grundprospektet enligt 2 kap. 34 § 1 st. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
som har godkints och registrerats av Finansinspektionen enligt 2 kap. 34 § 2 st. lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebér dock inte ndgon garanti fran Finansinspektionen
att sakuppgifterna i detta tillagg dr riktiga eller fullstindiga.

Tillagg

Detta tilldgg till Grundprospektet har upprittats for att uppdatera Grundprospektet med information om eller
relaterat till att ABCIB Holding AB den 19 maj 2009 Gvertagit dgandet i Carnegie samt med information fran
Carnegies delarsrapport avseende perioden 1 januari — 30 juni 2009 ("Delarsrapporten”).

Genom detta tilldgg till Grundprospektet uppdateras Grundprospektets ssmmanfattning i avsnitt 2 i enlighet med
vad som angivits i Bilagorna 1-2, Grundprospektets avsnitt 5 i enlighet med vad som angivits i Bilaga 3 samt i
enlighet med vad som angivits i Grundprospektets avsnitt 5.8 inforlivas Delarsrapporten genom hénvisning
varvid motsvarande tilligg gors i Grundprospektets bilaga 1, bilaga 4.

Kopia av Delérsrapgorten kan bestillas fran Bolaget i pappersform under adress Carnegie Investment Bank AB,
103 38 Stockholm. Arsredovisningen finns ocksa tillginglig pa Carnegies hemsida www.carnegie.se/warranter
under Grundprospektets giltighetstid.

Allmin information

Detta tilldgg till Grundprospektet tillhandahalls endast som allmén information och skall under inga forhallanden
anvindas eller betraktas som nagon uppmaning, rekommendation eller nagot rad, vare sig att kopa eller silja
Warranter eller Turbowarranter eller andra finansiella instrument, eller i 6vrigt anvindas eller betraktas som
underlag for virdepappersaffirer.

Carnegie eller nérstaende juridiska eller fysiska personer tillhandahaller i vissa fall bland annat tjdnster och
radgivning at foretag som omtalas eller asyftas i detta tilldgg. Detta tilldgg till Grundprospektet tar inte hinsyn
till mottagarens sirskilda ekonomiska situation, syfte med investeringar eller annars kundspecifika behov.

Investerare bor soka finansiell radgivning i det enskilda fallet avseende ldmpligheten av tilltinkta
virdepappersinvesteringar och handel med Warranter eller Turbowarranter eller andra finansiella instrument som
omtalas eller asyftas i detta tilldgg till Grundprospektet.

Distribution med mera

Emissionsprogrammet riktar sig till allmédnheten med foljande begrinsningar. Warranter eller Turbowarranter far
i varje land endast erbjudas, siljas, forvirvas eller utnyttjas i enlighet med de regler som giller i respektive land.
Carnegie erbjuder inte Warranter eller Turbowarranter till saidana personer vilkas deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgérder eller andra atgirder dn de som foljer av svensk ritt.

Detta tilldgg till Grundprospektet far inte distribueras till linder dir distribution eller inbjudan kriver atgérd
enligt foregaende stycke eller strider mot regler i sadant land, déribland USA. Warranterna eller
Turbowarranterna erbjuds inte till forsiljning i till exempel USA och erbjudandet riktar sig ddrmed inte heller
vare sig direkt eller indirekt till nagon i USA.

Investerare som med anledning av att detta tillagg till Grundprospektet har offentliggjorts vill aterkalla sin
anmidlan eller sitt samtycke till kop eller teckning av 6verlatbara virdepapper i enlighet med 2 kap. 34 § 3 st.
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument maste aterkalla sin anmélan eller sitt samtycke inom fem
arbetsdagar fran offentliggdrandet av detta tillidgg till Grundprospektet.



Bilaga 1

Nuvarande beskrivning under rubriken “Bolaget” under avsnitt 2, ”Sammanfattning”, i Grundprospektet ersitts
med foljande beskrivning:

Bolagets registrerade firma dr Carnegie Investment Bank AB. Bolaget &dr publikt. Styrelsen har sitt site i
Stockholm. Bolagets registreringsnummer dr 516406-0138. Aktierna i Carnegie 4gs sedan den 19 maj 2009 av
ABCIB Holding AB, ett holdingbolag som &gs till 65 procent av Altor Fund III och till 35 procent av Bure
Equity AB. Dessforinnan dgdes aktierna i Carnegie av svenska staten genom Riksgildskontoret. Carnegie star
under Finansinspektionens tillsyn.

I styrelsen for Carnegie ingar ledaméterna Arne Liljedal (ordférande), Bjorn Bjornsson, Fredrik Cappelen,
Harald Mix, Fredrik Stromholm och Patrik Tigerschiold.

Ledande befattningshavare i Carnegie ar Frans Lindelow (verkstéllande direktor och koncernchef), Peter
Baekgaard, Peter Badrnhielm, Dag Ernholdt, Claes Johan Geijer, Anders Karlsson och Steinar Lundstrgm.

PricewaterhouseCoopers AB, med auktoriserad revisor Michael Bengtsson som huvudansvarig revisor, utsags
till Bolagets ordinarie revisor vid extra bolagsstimma den 19 maj 2009 for en mandatperiod om fyra ér. Revisor
utsedd av Finansinspektionen under perioden som omfattas av de historiska finansiella uppgifterna fram till den
29 mars 2007 var auktoriserad revisor Per Wardhammar. Finansinspektionen har inte utsett nigon ny revisor.



Bilaga 2

Nuvarande beskrivning under rubriken “Finansiell information om Carnegie” under avsnitt 2, ”Sammanfattning”,
i Grundprospektet ersitts med foljande beskrivning:

Carnegies resultat efter skatt for 2006 uppgick enligt faststilld balans- och resultatrikning till 913 miljoner kronor
med en balansomslutning om 34 miljarder kronor. Carnegies resultat efter skatt fér 2007 uppgick enligt faststalld
balans- och resultatrikning till 488 miljoner kronor med en balansomslutning om 33 miljarder kronor. Carnegies
resultat efter skatt for 2008 uppgick enligt faststélld balans- och resultatrikning till -2 180 miljoner kronor med en
balansomslutning om 10 miljarder kronor. Carnegies resultat efter skatt avseende perioden 1 juni — 30 juni 2009
uppgick till -135 miljoner kronor med en balansomslutning om 9 miljarder kronor.

Carnegies har den 28 oktober 2008 beviljats en kredit fran Sveriges Riksbank om hogst fem miljarder kronor.
Regeringen bemyndigade den 10 november 2008 Riksgildskontoret att ta 6ver Sveriges Riksbanks kredit till
Carnegie. Riksgéldskontoret overtog den 10 november 2008 aktierna i Carnegie som utgjort pant for krediten.
Carnegie var tidigare ett heldgt dotterbolag till D. Carnegie & Co AB. Den 11 februari 2009 offentliggjordes att
Altor Fund III och Bure Equity AB ingétt avtal med Riksgildskontoret om forvirv av aktierna i Carnegie.
Aktierna i Carnegie forvirvas av ett holdingbolag vars aktier 4gs till 65 procent av Altor Fund III och till

35 procent av Bure Equity AB. Forvirvet av Carnegie dr bl.a. villkorat av att Altor Fund IIT och Bure Equity AB
far nodvandiga tillstand fran berorda myndigheter. Den 29 april 2009 lamnade Finansinspektionen tillstand till
forvarvet och forvarvet genomfordes den 19 maj 2009.



Bilaga 3

Nuvarande beskrivning av Carnegie i avsnitt 5, ”Carnegie Investment Bank”, i Grundprospektet ersitts med
foljande beskrivning:

5 Carnegie Investment Bank

5.1 Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Styrelseledamot Fodd Ledamot sedan
Arne Liljedahl (ordférande) 1950 maj 2009

Bjorn Bjornsson 1946 maj 2009
Fredrik Cappelen 1957 maj 2009
Harald Mix 1960 maj 2009
Fredrik Stromholm 1965 maj 2009

Patrik Tigerschiold 1964 maj 2009

Det foreligger inte nagon potentiell intressekonflikt hos ndgon av styrelseledamoterna.

Samtliga styrelseledaméter nas under postadress Carnegie Investment Bank AB, 103 38 Stockholm. Besoksadress
ir Regeringsgatan 56 i Stockholm.

Styrelseledaméternas i Carnegie évriga uppdrag
Styrelseledaméternas i Carnegie 6vriga viktigare uppdrag som bedoms vara av betydelse for Carnegie redovisas
nedan.

Arne Liljedahl
Styrelseledamot i Lindorff Group AB.

Bjorn Bjornsson

Verkstillande direktor i Trustor AB. Styrelseordforande i Skanditek Industriférvaltning AB, Per Andelius &
Partner AB och Cape Equity Partners AG. Styrelseledamot i AcadeMedia AB, H. Lundén Kapitalftrvaltning
AB, Max Matthiessen AB, Bure Equity AB, Cape Capital AG, Falck Healthcare AB, Torda AB och Trustor AB.

Fredrik Cappelen
Styrelseordforande i Byggmax Group AB och Svedbergs AB. Styrelseledamot i Cramo Oy, Munksjo AB och
Securitas AB.

Harald Mix

Verkstillande direktor och partner i Altor Equity Partners AB. Styrelseledamot i Lindorff Group AB, Relacom
Holding AB, Dustin Group AB, Euro Cater A/S, Wrist Group A/S, Northstar Battery Company LLC och
Papyrus Holding AB.

Fredrik Stromholm
Partner i Altor Equity Partners AB. Styrelseledamot i Ferrosan A/S, PaloDEx Group Oy, Nimbus Boats Holding
AB, Vatus Medical AB, Q-Matic Group AB, Akers Holding AB och Relacom Holding AB.

Patrik Tigerschiold

Verkstillande direktor i Skanditek Industriforvaltning AB. Styrelseordforande i Bure Equity AB, PartnerTech
AB, Vitrolife AB, AcadeMedia AB, CMA Microdialysis AB, The Chimney Pot AB och Mydata Automation
AB. Styrelseledamot i Skanditek Industriforvaltning AB och H. Lundén Kapitalforvaltning AB.



Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodd Innehar befattningen sedan

Frans Lindelow Verkstillande direktor och 1962 september 2009
koncernchef

Peter Baekgard Affarsomradeschef for 1967 november 2008
Securities

Peter Bédrnhielm Affarsomradeschef for 1958 november 2008
Investment Banking

Dag Ernholdt Koncernriskchef 1959 augusti 2008

Claes Johan Geijer Affarsomradeschef for 1957 november 2008
Private Banking

Anders Karlsson Finansdirektor 1966 augusti 2009

Steinar Lundstrgm Affarsomradeschef for 1959 juni 2008

Asset Management

Det foreligger inte nagon potentiell intressekonflikt hos ndgon av de ledande befattningshavarna. Ingen av de
ledande befattningshavarna har andra viktiga uppdrag som bedoms vara av betydelse for Carnegies verksamhet.

Samtliga ledande befattningshavare nas under postadress Carnegie Investment Bank AB, 103 38 Stockholm.
Besoksadress dr Regeringsgatan 56 i Stockholm.

5.2 Revisorer

PricewaterhouseCoopers AB, med auktoriserad revisor Michael Bengtsson som huvudansvarig revisor, utsags
till Bolagets revisor vid extra bolagsstimma den 19 maj 2009 for en mandatperiod om fyra ar. Revisorsbytet
skedde for att mojliggora en samordnad revision inom den nya koncernen som bildades med anledning av
ABCIB Holding AB:s dvertagande av samtliga aktier i Carnegie.

Ordinarie revisor under perioden som omfattas av de historiska finansiella uppgifterna fran och med den

19 maj 2009: PricewaterhouseCoopers AB med auktoriserad revisor Michael Bengtsson som huvudansvarig
revisor. Michael Bengtsson édr ledamot av FAR SRS.

Adress: PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

Ordinarie revisor under perioden som omfattas av de historiska finansiella uppgifterna fran och med den

29 mars 2007 fram till den 19 maj 2009: Deloitte AB med auktoriserad revisor Jan Palmqvist som huvudansvarig
revisor. Jan Palmqvist 4r ledamot av FAR SRS.

Adress: Deloitte AB, Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm.

Ordinarie revisor under perioden som omfattas av de historiska finansiella uppgifterna fram till den

29 mars 2007: KPMG AB, med auktoriserad revisor Anders Ivdal som huvudansvarig revisor. Anders Ivdal dr
ledamot av FAR SRS.

Adress: KPMG Bohlins AB, Tegelbacken 4A, 103 23 Stockholm.

Revisor utsedd av Finansinspektionen under perioden som omfattas av de historiska finansiella uppgifterna fram
till den 29 mars 2007: auktoriserad revisor Per Wardhammar. Finansinspektionen har dérefter inte utsett nagon
revisor.

Per Wardhammar 4r ledamot av FAR SRS.

Adress: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

5.3 Information om Bolaget

Bolagets registrerade firma dr Carnegie Investment Bank AB, Bolaget &dr publikt och dess handelsbeteckning &r
Carnegie. Styrelsen har sitt site i Stockholm. Bolagets registreringsnummer &dr 516406-0138. Bolagets
aktiekapital uppgar till 200 000 000 kronor férdelat pa 400 000 aktier.

Carnegie bildades i Sverige den 19 september 1932 och verksamheten bedrivs huvudsakligen enligt
nedanstaende lagar. Bolaget omregistrerades den 30 december 2003 fran aktiebolag till bankaktiebolag. Carnegie
avfordes i samband didrmed ur aktiebolagsregistret och infordes i bankregistret. Bolaget erholl dirvid nytt
organisationsnummer. Bolaget hade innan omregistreringen firman D. Carnegie AB och organisationsnummer
556031-4576. Bolaget utgor samma juridiska person som tidigare.



Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.
Carnegie har tillstand av Finansinspektionen att bedriva bankrorelse enligt lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse. Carnegie innehar vidare, i enlighet med lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,
tillstand av Finansinspektionen att bedriva virdepappersrorelse savitt avser

¢ mottagande och vidarebefordran av order ifraga om ett eller flera finansiella instrument,

utforande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag,

handel med finansiella instrument for egen rikning,

diskretionér portfoljforvaltning avseende finansiella instrument,

investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument,

garantigivning avseende finansiella instrument och placering av finansiella instrument med ett fast
atagande, samt

e placering av finansiella instrument utan fast atagande.

Carnegie har vidare tillstdnd av Finansinspektionen att forvalta fondandelar enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder samt tillstand att bedriva forsakringsformedling enligt lagen (2005:405) om
forsdkringsformedling.

Carnegie star under Finansinspektionens tillsyn.

Bolagets postadress dr Carnegie Investment Bank AB, 103 38 Stockholm. Bolagets telefonnummer &r +46 8 676
88 00 och Bolagets e-postadress ér kundservice @carnegie.se.

5.4 Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Carnegie dr en oberoende nordisk investmentbank. Inom Carnegiekoncernen bedrivs verksamhet inom
affirsomradena Securities, Investment Banking, Asset Management och Private Banking.

Inom affdrsomradet Securities erbjuder Carnegie aktieanalys, aktiemikleri, aktiederivatmikleri, mékleri och
trading avseende rantebdrande virdepapper, samt bedriver proprietary trading. Verksamheten bedrivs i Sverige,
Danmark, Norge, Finland, Storbritannien och USA.

Inom affdrsomradet Investment Banking erbjuder Carnegie kvalificerad radgivning inom forvirv, samgéenden
och avyttringar (M&A), aktiemarknadsrelaterade transaktioner och strukturerade finansiella produkter.
Verksamheten bedrivs i Danmark, Finland, Norge och Sverige.

Inom affirsomradet Asset Management erbjuder Carnegie diskretionir kapitalforvaltning,
fondforvaltningsprodukter, strukturerade fond-i-fond-produkter samt 6vriga kapitalférvaltningstjinster.
Verksamheten bedrivs i Sverige, Danmark, Norge och Finland.

Inom affirsomradet Private Banking erbjuder Carnegie Private Banking-tjinster med ett produktutbud bestdende
av savil Carnegies egna produkter som externt forvaltade produkter. Verksamheten bedrivs i Sverige, Danmark,
Luxemburg, Schweiz och Storbritannien.

Medelantalet anstidllda under 2008 var 815 personer i Carnegiekoncernen varav 477 personer i Carnegie.

Bolagets resultat efter skatt for 2006 uppgick enligt faststélld balans- och resultatrikning till 823 miljoner kronor
med en balansomslutning om 37 miljarder kronor. Bolagets resultat efter skatt for 2007 uppgick enligt faststélld
balans- och resultatrikning till 488 miljoner kronor med en balansomslutning om 33 miljarder kronor. Bolagets
resultat efter skatt for 2008 uppgick enligt faststilld balans- och resultatrdkning till -2 180 miljoner kronor med
en balansomslutning om 10 miljarder kronor. Carnegies resultat efter skatt avseende perioden 1 juni — 30 juni
2009 uppgick till -135 miljoner kronor med en balansomslutning om 9 miljarder kronor.

Carnegies styrelse och ledning har den 24 maj 2007 faststdllt att tradingresultatet ska justeras ned med
sammanlagt 630 miljoner kronor for dren 2005 till 2007. Resultatjusteringen medfor en sammanlagd fordndring
av vinst efter skatt (vid antagande om 28 procents skatt) om -227 miljoner kronor for aren 2005 till 2007, varav
36 miljoner avser 2005, 90 miljoner avser 2006 och 101 miljoner kronor avser 2007. Ingéende eget kapital for
2007 kommer didrmed att justeras ned med 126 miljoner kronor och resterande 101 miljoner kronor kommer att
paverka vinst efter skatt for det forsta halvaret 2007. Balansomslutningen for 2006 uppgér efter justeringar till
32,7 miljarder kronor. Bolagets kapitaltickningsgrad dverstiger savil lagstadgad niva som den niva styrelsen
kommunicerat med marknaden som ldgsta dnskvérda niva



5.5 Organisationsstruktur

Carnegie dgs sedan den 19 maj 2009 av ABCIB Holding AB, ett holdingbolag som #gs till 65 procent av Altor
Fund III och till 35 procent av Bure Equity AB. Dessforinnan dgdes aktierna i Carnegie av svenska staten genom
Riksgildskontoret.

I Carnegiekoncernen ingar ett antal heldgda dotterbolag till Carnegie i Danmark, Finland, Norge, Sverige,
Luxemburg, Schweiz och USA samt filialer i Finland, Norge och Storbritannien ("Carnegiekoncernen”).

Som ett resultat av genomgangen av den legala strukturen fusionerades Carnegie Kapitalférvaltning AB med
Carnegie under 2004. Carnegie forvirvade vidare Banque Carnegie Luxembourg S.A. fran Carnegie Bank AS i
Danmark. I september 2004 etablerade Banque Carnegie Luxembourg S.A. ett dotterbolag i Schweiz, Carnegie
Asset Management SA, som en del i strategin att utdka verksamheten och bredda tjénsterna till internationella
privatkunder med nordisk bakgrund.

Under 2008 initierades ett omfattande arbete for att atervinna medel i de kreditengagemang som relaterar till
nedskrivningarna under aret. Den nybildade enheten Valot Invest har ansvar for atervinningsarbetet.
Atervinningen i det stora kreditengagemanget i Sverige har pabérjats i och med genomforandet av
overenskommelsen av den 16 mars 2009 mellan Valot Invest och den davarande dgaren som innebar att Valot
Invest 6vertog dgandet av Skrindankoncernen. Carnegie har per den 29 juni 2009 salt det bolag som kontrollerar
Skrindankoncernen och Altor Fund III och Bure Equity AB kommer att fga koncernen i vilken Skrindan ingér
via ett separat bolag.

Under hosten 2009 kommer vissa anstéllda inom Carnegiekoncernen erbjudas att tillsammans forvérva upp till
25 procent av aktierna i ABCIB Holding AB.

.
Carnegiekoncernen
ABCIB Holding AB
|1 00%
Carnegie Investment Bank AB (publ) 50%
100 %
Carnegie  Carnegie Carnegie Carnegie Banque Carnegie Carnegie Asset  Carnegie Asset Familje- DNOF Fond Carnegie Valot Invest  Valot Invest Carnegie
Ltd (UK) Inc (USA)  ASA (Noway) ~ Bank A/S Carnegie Kapital- o AB Properties Holding AB  International Portugal
(Denmark) Luxembourg forvaltning Holding Norge Holding Pensionsredo- ilikvidation AB AB (Sociedade
S.A. Finland Ab AS (Noway) Denmark A/S visning i (Sweden) Gestora De
(Luxembourg) (Finland) (Denmark) Varmland AB Participacdes
(Sweden) Sociais S.A.)
(PT)
100%‘ 100% 100 % 100 %
Carnegie Fund Carnegie Asset Carnegie Carnegie Carnegie Carnegie Asset Carnegie SGP
F Kapital- Asset Administration (PT)
Company S.A S.A. Ab (Finland) férvaltning Management AS
(Luxembourg) (Switzerland) AS Fondsmaegler- (Denmark)

(Norway) selskab A/S
(Denmark)



5.6 Organisation for intern kontroll och riskhantering

Styrelsen

Styrelsen har det yttersta ansvaret for verksamheten och processerna for riskhantering, styrning och kontroll i
Bolaget. Verksamhetsansvariga, under ledning av VD, ansvarar for att processerna for riskhantering,
styrning och kontroll fungerar i enlighet med styrelsens riktlinjer. Carnegies styrelse och VD sékerstiller god
intern kontroll genom:

e ett adekvat och effektivt ledarskap och organisation fér verksamheten

e effektiva informationssystem

e  att identifiera, méta, analysera och hantera risker

e en palitlig rapportering

e att f6lja lagar och forordningar, interna instruktioner och allmént accepterade praktisk tillimpning

och standard.

Inom en investmentbank som Carnegie har ett flertal medarbetare ett stort individuellt ansvar for
affiarsverksamheten. Det ér ddrfor sérskilt viktigt att ge god vigledning till alla medarbetare, savil inom

koncernledningen som i hela koncernen i 6vrigt, i fraga om hur de ska forhalla sig till olika foreteelser. Sadan
vigledning ges i form av policies, rutiner och instruktioner pa alla nivaer inom koncernen.

Carnegie arbetar enligt principen att affirsomradena i ett forsta led bér huvudansvaret for riskhantering,
styrning och kontroll inom verksamhetsomradet. Darmed ligger ansvaret for intern kontroll dér risken har sitt
ursprung. Som ett andra led har kontrollfunktionerna ansvaret att verifiera att affirsomradena skoter
internkontrollen pa ett kompetent och tillfredsstéllande sitt. Intern- och externrevisionen har i tredje led ansvar
for att verifiera att affirsomradena och de 6vriga riskkontrollfunktionerna uppfyller sina uppgifter.

Affirsomraden

Respektive affirsomrade dr ansvarigt for att hantera och organisera intern kontroll inom sin verksamhet.
Riktlinjer och rutiner inom respektive affirsomrade ska vara vil definierade i syfte att identifiera, miita,
kontrollera och f6lja upp de viktigaste riskomradena. Affirsomradena ansvarar for att de har de resurser i
form av personal och IT-system som behovs for att hantera riskerna. Affirsomradeschefen uppritthaller
adekvata interna kontroller genom att:

e regelbundet dokumentera och uppdatera interna instruktioner
e I6pande f6lja upp kontrollerna och dirigenom sikerstilla att rapporteringen speglar verksamheten
¢ regelbundet kontrollera att resurserna anvinds effektivt och i linje med foretagets mal

e gikerstilla dualitetsprincipen, vilket innebér att en och samma beslutsfattare inte ska kunna hantera
en transaktion genom hela processen

e  kontrollera att information om utvecklingen inom ett affirsomrade inte avviker fran
Carnegies instruktioner och mal

e Kkontrollera att rapporteringen idr komplett och korrekt, att transaktioner rapporteras i tid och att de har
gt rum

e  kontrollera att information forvaras pa ett varaktigt och fysiskt sékert sitt for att skydda kundernas och
Carnegies tillgangar

e anvinda informations- och rapporteringssystem som sékerstéller att informationen angaende
Carnegies verksambhet &r uppdaterad och relevant.

Carnegies kontrollfunktioner
e Operativ risk och sikerhetskontroll

¢ Riskkontroll

e Compliance

¢ Internrevision
Kontrollfunktionerna

Carnegie har fyra kontrollfunktioner som har delat upp kontrollen utifran den risk de granskar. For att kontrollera
aktiviteterna behover dessa organ forsta riskerna, se var de finns och ha ritt resurser for att hantera dem. For en
forklaring av respektive risk se nedan. Funktionen ”Operativ riskkontroll” ansvarar for kontrollen av de



operativa riskerna. Funktionen “Riskkontroll” ansvarar for kontrollen av 6vriga risker, det vill siga marknads-,
kredit- och likviditetsrisker. Pa koncernniva finns riskkontroll samlad i ”Group Risk Control” som leds av Chief
Risk Officer (CRO). Denne leder och samordnar koncernens riskkontrollarbete. CRO rapporterar till VD och
styrelse. I Group Risk Control aterfinns funktionerna for operativ risk och sékerhetskontroll och riskkontroll.

Operativ risk och sikerhetskontroll

Funktionen Operativ risk och sdkerhetskontroll ansvarar f6r kontrollen av de operativa riskerna. Arbetet leds av
Group Operational Risk & Security Manager. Till sin hjilp har denne lokala riskchefer som arbetar bade med
operativ riskkontroll och med riskkontroll. Férutom att rapportera till Group Operational Risk & Security
Manager rapporterar de lokala riskcheferna antingen till lokal VD eller till lokal styrelse. Den operativa
riskkontrollfunktionen ansvarar for oberoende kontroll av affirslinjens egen internkontroll, utarbetande av
styrande dokument, koordinering och radgivning gillande operativa risker samt utbildning av personalen inom
koncernen.

Riskkontroll

Funktionen Riskkontroll kontrollerar de aterstaende riskerna, nimligen marknads-, kredit- och likviditetsrisker.
Arbetet leds av Group Risk Manager. Till sin hjilp har denne samma lokala riskchefer som ndmns ovan under
operativ riskkontroll. Aven hir rapporterar de lokala riskcheferna till Group Risk Manager samt antingen till lokal
VD eller till lokal styrelse. Riskkontrollfunktionen ansvarar dven for oberoende kontroll av affirslinjens egen
internkontroll, utarbetande av styrande dokument, koordinering och radgivning gillande marknads-, kredit- och
likviditetsrisker samt utbildning av personalen inom koncernen.

Compliance

Funktionens uppgift bestar i huvudsak i att sékerstilla efterlevnad av de regelverk som giller for finansmarknaden
samt att assistera styrelse och ledning med att kontrollera och regelbundet bedéma om de interna regler och rutiner
som utarbetats for att uppna en god regelefterlevnad &r limpliga och effektiva. Funktionen utvirderar dven de
atgirder som vidtagits for att avhjilpa eventuella brister, bistar verksamheten med rad och stod savitt giller
framtagandet av interna regler samt utbildar och informerar internt i regelverksfragor. Compliancefunktionen
bestar av Group Compliance Officer och lokala Compliance Officers.

Internrevision

Internrevisionen granskar och utvirderar processerna for riskhantering, styrning och kontroll i koncernen med
fokus pa operativa risker. Internrevisionen ir oberoende fran den operativa verksamheten och rapporterar till
styrelsen. Internrevisionen granskar savil 16pande verksamhet inom linjeorganisationen samt koncernens olika
funktioner for riskkontroll. Internrevisionen agerar dven radgivande till verksamheten géllande operativa risker.
Internrevisionens arbete baseras pa en arlig revisionsplan som grundar sig pa en riskbaserad utvérdering av
verksamheten och processerna for riskhantering, styrning och kontroll i koncernen. Planen definierar de mest
troliga riskerna och malen med revisionen.

Risker
Carnegies verksamhet medfor att koncernen exponeras mot foljande risker:

Marknadsrisker ir risker for forlust eller sjunkande réantenetto till f6ljd av fordndringar av rintor, valuta- eller
aktiekurser, inklusive prisrisk i samband med avyttring av tillgangar eller stingning av positioner.

Kreditrisker ir risker for forlust pa grund av att motparten inte kan uppfylla sina ataganden eller annan typ av
motpartsexponering.

Likviditetsrisker iar risker for forlust eller hogre 4n beriknade kostnader for att sékerstilla att koncernens
betalningsataganden sker i fullgod tid.

Operativa risker r risker for forluster till f6ljd av icke dndamalsenliga eller misslyckade interna processer,
minskliga fel, felaktiga system eller externa hindelser. Den operativa risken inkluderar dven en legal risk. Legal
risk dr risken for att forluster som uppstar pa grund av att forpliktelser i ett kontrakt inte kan drivas igenom pa
juridiska grunder.

Metoder for riskfunktionernas arbete

Kontrollfunktionerna samrader 16pande i olika forum.

Kontorsbesok
Kontrollfunktionerna samarbetar i samband med gemensamma kontorsbesok. Vid dessa besok diskuteras den



lokala verksamhetens viktigaste utmaningar, paverkan av foérindringar i organisationen, tjinsteutbud, forindrade
lagar och regler etc. Malet &r att besdka varje kontor arligen, vilket ocksé gjordes 2008.

Koordinerad operativ riskutvirdering (CORE)

Carnegie arbetar med ett internt projekt som kallas CORE, dir cheferna for respektive kontrollfunktion ingar.
CORE ir en metod vars mal dr att samordna alla riskbedomningsprocesser inom kontrollfunktionerna baserat pa
ramverket COSO. Metoden innebir att internkontrollfunktionerna dven utvérderar sina egna processer och
resultatet forvéntas bli en effektivare rapportering i och med en enhetligare struktur av de olika rapporterna.

Revisionsutskottet

All rapportering fran kontrollfunktionerna skickas till styrelsen, men revisionsutskottet har pa uppdrag av
styrelsen fatt i uppgift att gora en férdjupad granskning av rapporterna. Cheferna for kontrollfunktionerna
nérvarar vid revisionsutskottets kvartalsmoten, som behandlar delarsrapporter eller bokslutskommunikén. Under
den del av motet som behandlar rapporten nérvarar dven VD och informationschefen, medan CFO deltar i hela
motet. Utover dessa 16pande kvartalsmoten haller revisionsutskottet vid behov extra moten, da endast chefen for
Internrevision ndrvarar. For ndrvarande bestar utskottet av samtliga styrelseledamoter.

Framatriktat arbete 2009

Under slutet av 2008 inleddes ett omfattande arbete med att fortydliga och forstiarka Carnegies riskkontroll pa
olika nivéer. Arbetet kommer att fortsitta under 2009. Arbetet innebér bland annat att resursforstirkning gors
inom det operativa riskomradet samt att en sérskild Credit Risk Control Manager” tillsétts. Carnegies process for
kreditgivning fortydligas och rutiner for riskvirdering framfor allt inom det operativa riskomradet kommer att
fortydligas och skirpas

5.7 Aktiedgare

Carnegie dr sedan den 19 maj 2009 heldgt av ABCIB Holding AB, ett holdingbolag som dgs till 65 procent av
Altor Fund IIT och till 35 procent av Bure Equity AB. Dessforinnan dgdes aktierna i Carnegie av svenska staten
genom Riksgidldskontoret.

5.8 Finansiell information med mera

Finansiell information avseende Carnegies samt Carnegiekoncernens tre senaste rikenskapsar framgar av
Bolagets arsredov1sn1ng avseende ar 2006, 2007 och 2008. Grundprospektet hinvisar i denna del till dessa
handlingar. Arsredov1sn1ngarna har granskats av Bolagets revisorer. Aven revisionsberittelse for respektive
rakenskapsar framgar av dessa handlingar. 2006 ars revisionsberittelse har limnats utan anmérkning. I 2007 ars
revisionsberittelse 1imnade revisorn féljande kommentarer:

”Som framgadr av forvaltningsberdittelsen har Finansinspektionen i ett beslut den 27 september 2007 meddelat
bolaget varningar samt dalagt bolaget en straffavgift pa 50 MSEK. Enligt Finansinspektionens beslut har det
funnits allvarliga brister i styrningen och kontrollen av bolagets verksamhet.

For de av Finansinspektionen angivna bristerna i bolagets styrning och kontroll ansvarar bolagets
styrelseledamoter och verkstillande direktor under den tid som bristerna forelegat. Den av Finansinspektionen
dlagda straffavgiften utgor i och for sig en sadan skada som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget.
For att ersdittningsskyldighet skall foreligga krdvs emellertid diirutover dels att straffavgiften kvarstar efter
provning av det dverklagande som bolaget har gjort av Finansinspektionens beslut, dels att det kan pavisas att
styrelseledamdterna och den verkstdllande direktoren har vallat skadan uppsatligen eller av oaktsamhet.
Pavisandet huruvida sadant uppsdt eller oaktsamhet foreligger innefattar bedémningar av mycket komplexa
fragor som inte ir mojliga att besvara inom ramen for den lagstadgade revisionen.

Till foljd héirav kan vi varken tillstyrka eller avstyrka att drsstimman beviljar styrelseledamdterna Christer
Zetterberg, Hugo Andersen, Niclas Gabrdn, Anders Ljungh, Dag Sehlin och Fields Wicker-Miurin samt
styrelseledamoten och verkstillande direktoren Stig Vilhelmson ansvarsfrihet for rikenskapsaret.”

12008 ars revisionsberittelse limnade revisorn foljande kommentarer:

”Som framgdr av forvaltningsberdttelsen har Finansinspektionen i ett beslut den 10 november 2008 aterkallat
bolagets tillstand att driva bankrorelse och virdepappersrirelse. Enligt Finansinspektionens beslut har bolaget
brustit med avseende pa den interna styrningen och kontrollen. I beslutet anges idven overtriidelse av forbudet
mot stora exponeringar och mottagande av forvaltningsuppdrag i egenskap av forvaringsinstitut som skal for



ingripandet. Mot bakgrund av att bolaget si sent som i september 2007 hade tilldelats en varning, fann
Finansinspektionen att annan dtgdrd dn dterkallelse av tillstanden inte kunde komma ifraga.

Till foljd av Finansinspektionens beslut att aterkalla bolagets tillstand att bedriva bank- och
vdardepappersrorelse, overtog Riksgdldskontoret samma dag, med stod av ett pantavtal mellan bolagets
moderbolag D. Carnegie & Co AB (publ) och Riksgdldskontoret, genom en pantrealisation samtliga aktier i
bolaget. Omedelbart efter dvertagandet av aktierna i bolaget meddelade Finansinspektionen ett nytt beslut om
omprévning av sitt tidigare beslut om dterkallelse. Beslutet innebar att dterkallelsen av bolagets tillstind att
bedriva bank- och virdepappersrorelse undanrdjdes och ersattes med en varning utan sanktionsavgift.

Finansinspektionens ovan angivna beslut viicker fragan om det har uppkommit nagon ersdttningsskyldighet
gentemot bolaget for bolagets styrelseledamoter och verkstdllande direktor. For att ersdttningsskyldighet skall
foreligga kriivs dels att det har uppkommit en skada, dels att det kan pavisas att styrelseledamoterna och den
verkstillande direktdoren har vdllat skadan uppsatligen eller av oaktsamhet. Finansinspektionens beslut om
aterkallelse av tillstanden att bedriva bank- och virdepappersrorelse har, som framgar ovan, grundats pd tre
omstandigheter; brister i den interna styrningen och kontrollen, dvertridelse av forbudet mot stora
exponeringar och mottagande av forvaltningsuppdrag i egenskap av forvaringsinstitut. De angivna
omstindigheterna har foranlett foljande overviganden med avseende pa fragan om var till- eller avstyrkan av
ansvarsfrihet for bolagets styrelseledamoter och verkstdllande direktor.

Med anledning av Finansinspektionens beslut i september 2007 har styrelsen infort ett program for att datgdrda
de patalade bristerna i styrning och kontroll. Finansinspektionen har i sin tillsyn foljt detta arbete med avsikt att
gora en slutlig bedomning i slutet av 2008. Enligt Finansinspektionen har emellertid bankens ledning inte i
tillricklig omfattning utovat en adekvat intern styrning och foljt upp det arbete som utforts. Styrelsen och
verkstillande direktoren har dock vidtagit atgéirder for att komma till ritta med de pdtalade bristerna. Aven om
dessa dtgdrder, vid tidpunkten for Finansinspektionens dterkallelsebeslut, iinnu inte hade gett avsedd effekt, kan
styrelsen och verkstillande direktoren enligt var bedomning i detta avseende inte anses ha forhallit sig passiva
eller pa annat sctt varit oaktsamma.

Den kritik som har framforts i Finansinspektionens beslut den 10 november 2008 betrdiffande overtridelse av
forbudet mot stora exponeringar avser en otilldten stor exponering mot en enskild kund. Enligt beslutet har den
otilldtna exponeringen uppstatt forsta gangen i juli 2008 till foljd av att de siikerheter som bolaget hade for
engagemanget forsamrades i virde. I deldarsbokslutet per den 30 september 2008 gjordes till foljd hirav en
reservering for engagemanget pa 1 miljard kronor. Det ifragavarande engagemanget har tillkommit fore 2008.
Den relevanta fragan ur ansvarssynpunkt for riikenskapsaret 2008 dr ddarmed huruvida styrelsen eller
verkstillande direktoren har varit oaktsamma genom att inte i tillriicklig omfattning vidta nodviindiga atgdrder
for att minska exponeringen. Vid var granskning har betriiffande denna fraga framkommit bl a foljande.
Engagemanget har varit betydande och det har lett till att bolaget vid ndgra tillfillen fr.o.m. juli 2008 har haft
en otillaten stor exponering. Finansinspektionen har ocksa kritiserat bolaget for brister i informationen till
Finansinspektionen om denna exponering. Av Finansinspektionens beslut framgar emellertid att den otilldatna
exponeringen framst var en foljd av att de sikerheter som bolaget hade for engagemanget forsdmrades i viirde.
Var granskning har ocksa gett vid handen att styrelsen och verkstdillande direktoren under 2008 lopande har
foljt engagemanget och vidtagit atgdrder i syfte att minska dess omfattning. Den stora borsnedgdangen under
dret, i kombination med den omstindigheten att en stor del av engagemanget avsag betydande poster i
borsnoterade foretag, har emellertid forsvarat en minskning av beldningsgraden i samma takt som
sdkerhetsmassan har forsvagats. Vid en samlad bedomning av vad som framkommit vid var granskning finner vi
ddrfor att styrelsen och verkstdllande direktoren inte har varit oaktsamma i detta héinseende.

Bolagets heldgda dotterbolag DNOF Fond AB har, i strid med 4 kap. 6 § lagen (2004:46) om
investeringsfonder, overlatit forvaltningen av investeringsfonder till bolaget, som ocksa har varit
forvaringsinstitut for fonderna. Ansvaret hérfor avilar primdrt fondbolaget. Enligt viar bedomning har inte
styrelsen eller verkstillande direktiren varit oaktsamma med avseende pa forvaltningsuppdragen for
investeringsfonderna pa sadant sditt att det finns skdl att ifragasdtta ansvar pa denna grund.

Hiirtill kommer att dterkallelsebeslutet i princip omgdaende omprovades och i sin helhet ersattes med ett beslut
om varning utan sanktionsavgift. Det sammantagna resultatet av Finansinspektionens bdda beslut den 10
november 2008 har ddrmed inte i sig inneburit nagon ersdttningsgill skada for bolaget.

Till foljd héiirav saknas tillrickliga skdl att inte tillstyrka att arsstimman beviljar styrelseledamdterna och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for riikenskapsaret.”



Carnegie har dven limnat delarsrapporter avseende perioden 1 januari — 30 juni 2008 och avseende perioden

1 januari — 30 juni 2009. Delarsrapporten avseende perioden 1 januari — 30 juni 2008 har inte varit foremal for
revidering eller sirskild granskning av Bolagets revisorer under perioden som omfattas av de historiska
finansiella uppgifterna. Delarsrapporten avseende perioden 1 januari — 30 juni 2009 har 6versiktligt granskats av
Bolagets revisor under perioden som omfattas av de historiska finansiella uppgifterna. Avseende perioderna

1 januari — 30 juni 2008 och 1 januari — 30 juni 2009 hinvisar Grundprospektet till dessa handlingar.

Den 10 november 2008 beslutade Finansinspektionen att aterkalla Carnegies tillstand att bedriva bankrorelse och
virdepappersrorelse. Carnegie hade i oktober 2008 beviljats en kredit fran Sveriges Riksbank om hogst fem
miljarder kronor. Dagen da tillstinden aterkallades erholl Carnegie stodlan fran Riksgildskontoret om ett belopp
motsvarande Carnegies lan fran Sveriges Riksbank. Genom avtalet om stodlan 6verfordes de sidkerheter som
lamnats for Sveriges Riksbanks lan till Carnegie, déribland aktierna i Carnegie. Riksgildskontoret och D.
Carnegie & Co AB ingick ddrefter ett nytt pantavtal avseende bl.a. aktierna i Carnegie. Nagra minuter efter att
Carnegies tillstand aterkallats meddelade Riksgéldskontoret att panten dver aktierna i Carnegie var realiserad
genom att Riksgildskontoret §vertagit dganderiitten till aktierna i Carnegie. Tio minuter efter det att tillstinden
aterkallats meddelade Finansinspektionen att beslutet att aterkalla Carnegies tillstand hade omprovats. Med
andring av det tidigare beslutet meddelade Finansinspektionen istéllet en varning.

Carnegie har ett hyresavtal med foretaget Midroc avseende lokalerna pa Vistra Tridgardsgatan 15 i Stockholm.
Hyresavtalet sades upp den 23 september 2008, i god tid innan avtalets utgang. Midroc hivdar att uppsigningen
inte har skett pa ett korrekt sitt och har dérfor inlett en rttslig process mot Carnegie. Carnegie har bestridit
yrkandet och Carnegies instillning stods av utlatanden fran tva sakkunniga.

Utover det ovan ndmnda har Carnegie inte varit part i nagra rittsliga férfaranden eller forlikningsforfaranden
(inklusive dnnu icke avgjorda drenden och drenden som Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller
koncernens finansiella stéllning eller I1onsamhet.

Carnegie har pa grund av befarade kreditforluster och av forsiktighetsskil gjort en nedskrivning om 1,182
miljarder kronor av ett stort engagemang mot en kund och dennes bolagssfir.

Carnegie har anslutits till det statliga garantiprogrammet och i anslutning till det emitterat ett obligationslan pa
nominellt 935 MSEK.

Inga visentliga negativa fordandringar har dgt rum i Bolagets eller Carnegiekoncernens framtidsutsikter sedan de
senaste reviderade finansiella rapporterna offentliggjordes.

5.9 Handlingar tillgingliga for inspektion
Kopior av Carnegies bolagsordning och de dokument som anges i bilaga 1 kan bestillas fran Bolaget i

pappersform under adress Carnegie Investment Bank AB, 103 38 Stockholm. Dokumenten finns ocksa
tillgdngliga pa Carnegies hemsida www.carnegie.se/warranter under grundprospektets giltighetstid.




Bilaga 4

Nuvarande bilaga 1 till Grundprospektet ersétts med foljande:

Bilaga 1

Forteckning 6ver dokument som inforlivas genom hanvisning

Forteckning over hinvisningar, sorterad efter avsnitt och sida i grundprospektet

Avsnitt Sida
5.8 52
5.8 52
5.8 52
5.8 52
5.8 52
5.8 52
5.8 53
5.8 53
5.8 53

Hiinvisning
Finansiell information avseende Carnegies och
Carnegiekoncernens verksamhet ar 2006.

Finansiell information avseende Carnegies och
Carnegiekoncernens verksamhet ar 2007.

Finansiell information avseende Carnegies och
Carnegiekoncernens verksamhet ar 2008.

Revisionsberittelse for ar 2006.

Revisionsberittelse for ar 2007.

Revisionsberittelse for ar 2008.

Finansiell information avseende Carnegies och
Carnegiekoncernens verksamhet avseende
perioden 1 januari — 30 juni 2008.

Finansiell information avseende Carnegies och
Carnegiekoncernens verksamhet avseende
perioden 1 januari — 30 juni 2009.

Granskningsrapport avseende perioden 1 januari
—30 juni 2009.

Dokument
Arsredovisning 2006 for
Carnegie Investment Bank AB.

;\rsredovisning 2007 for
Carnegie Investment Bank AB.

;\rsredovisning 2008 for
Carnegie Investment Bank AB.

Arsredovisning 2006 for
Carnegie Investment Bank AB.

Arsredovisning 2007 for
Carnegie Investment Bank AB.

;\rsredovisning 2008 for
Carnegie Investment Bank AB.

Delarsrapport 1 januari - 30 juni
2008 for Carnegie Investment
Bank AB.

Delérsrapport 1 januari - 30 juni
2009 for Carnegie Investment
Bank AB.

Delarsrapport 1 januari - 30 juni
2009 for Carnegie Investment
Bank AB.

Forteckning over hinvisningar, sorterad efter dokument vartill hinvisning lamnats

Dokument
Arsredovisning 2006 for
Carnegie Investment Bank AB.

Arsredovisning 2007 for
Carnegie Investment Bank AB.

Arsredovisning 2008 for
Carnegie Investment Bank AB.

Delérsrapport 1 januari - 30 juni
2008 for Carnegie Investment

Hinvisning
Finansiell information avseende Carnegies och
Carnegiekoncernens verksamhet ar 2006.

Revisionsberittelse for ar 2006.

Finansiell information avseende Carnegies och
Carnegiekoncernens verksamhet ar 2007.

Revisionsberittelse for ar 2007.

Finansiell information avseende Carnegies och
Carnegiekoncernens verksamhet ar 2008.

Revisionsberittelse for ar 2008.

Finansiell information avseende Carnegies samt

Carnegiekoncernens verksamhet avseende perioden

Avsnitt Sida
5.8 52
5.8 52
5.8 52
5.8 52
5.8 52
5.8 52
5.8 53



Bank AB. 1 januari — 30 juni 2008.

Delérsrapport 1 januari - 30 juni Finansiell information avseende Carnegies samt 5.8 53
2009 for Carnegie Investment ~ Carnegiekoncernens verksamhet avseende perioden
Bank AB. 1 januari — 30 juni 20009.
Granskningsrapport avseende perioden 1 januari — 30 5.8 53
juni 2009.

Ovanstéaende dokument kan bestillas fran Bolaget i pappersform under adress Carnegie Investment Bank AB,
103 38 Stockholm. Dokumenten finns ocksa tillgéingliga pa Carnegies hemsida www.carnegie.se/warranter.




