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Tillage till grundprospekt

Detta tillagg till grundprospekt avseende emissionsprogram for utfirdande av warranter ("Warranter”,
emissionsprogrammet benimns nedan "Emissionsprogrammet”) har upprittats av Carnegie Investment Bank AB
(’Carnegie” cller "Bolaget”) i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och
Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomfoérande av Europapatlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG i friga om information i prospekt, dessas format, infétlivande genom hinvisning samt
offentliggérande av prospekt och annonsering.

Carnegie har upprittat ett grundprospekt avseende Emissionsprogrammet enligt 2 kap. 16 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument ("LHF”) som har godkints och registrerats av Finansinspektionen den

5 februari 2007 enligt 2 kap. 25 och 26 §§ LHF ("Grundprospektet”). Detta ir ett tilligg till Grundprospektet enligt
2 kap. 34 § 1 st. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och har godkints och registrerats av
Finansinspektionen enligt 2 kap. 34 § 2 st. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkidnnandet
och registreringen innebdr dock inte nagon garanti frin Finansinspektionen att sakuppgifterna i tilligget dr riktiga
eller fullstindiga.

Tillagg och férandringar

Detta tilldgg till Grundprospektet har upprittats for att i huvudsak:

- uppdatera Grundprospektet avseende D. Carnegie & Co AB:s (publ) férvirv av Max Matthiessen Holding AB och
- uppdatera Grundprospektet med information frin arsredovisningen for Carnegie for rikenskapsaret 2000.

Allmin information

Detta tilldgg till Grundprospektet tillhandahélls endast som allmin information och skall under inga férhallanden
anvindas eller betraktas som ndgon uppmaning, rekommendation eller ndgot rid, vare sig att kopa eller silja
Warranter eller andra finansiella instrument, eller i 6vrigt anvindas eller betraktas som underlag f6r
vardepappersaffirer.

Distribution med mera

Emissionsprogrammet riktar sig till allmdnheten med féljande begrinsningar. Warranter far i varje land endast
erbjudas, siljas, férvirvas eller utnyttjas i enlighet med de regler som giller i respektive land. Carnegie erbjuder inte
Warranter till sidana personer vilkas deltagande foérutsitter yttetligare prospekt, registreringsatgirder eller andra
dtgirder 4n de som foljer av svensk ritt.

Detta tilldgg till Grundprospektet fir inte distribueras till linder dér distribution eller inbjudan kriver dtgird enligt
féregiende stycke eller strider mot regler i sidant land, ddribland USA. Warranterna erbjuds inte till férsiljning i till
exempel USA och erbjudandet riktar sig dirmed inte heller vare sig direkt eller indirekt till ndgon i USA.



D. Carnegie & Co AB:s (publ) forvirv av Max Matthiessen Holding AB

Den 20 mars 2007 offentliggjorde D. Carnegie & Co AB (publ) slutférandet av det i Grundprospektet omnimnda
planerade forvirvet av Max Matthiessen Holding AB, bilaga 1.

Arsredovisning rikenskapsaret 2006

Den 29 mars 2007 offentliggjordes arsredovisningen for rikenskapsaret 2006 f6r Carnegie, bilaga 2.



Stockholm den 20 mars 2007

Pressmeddelande

Carnegie slutfor férvirvet av Max Matthiessen

Carnegie har i dag 1 enlighet med det avtal som offentliggjordes den 12 januari 2007 slutfort
torvirvet av samtliga aktier och roster i Max Matthiessen (Max Matthiessen Holding AB),
Sveriges ledande oberoende radgivare inom pensionsforsikring. Affiren var villkorad av vissa
villkor och myndighetsgodkinnande. Samtliga villkor ar nu uppfyllda.

Som tidigare meddelats finansierar Carnegie férvirvet genom en apportemission av aktier i
Carnegie riktad till sdljarna av aktierna i Max Matthiessen. Vid dagens styrelsemote fattade darfor
styrelsen 1 Carnegie beslut om 6kning av bolagets aktiekapital med hogst 12 084 712 kronor
genom utgivande av hogst 6 042 356 nya aktier, vilka tecknades idag av aktiedgarna i Max
Matthiessen och betalades med apportegendom i form av samtliga aktier i Max Matthiessen.
Forvirvsvirdet baseras pa 6 042 356 aktier virderade till Carnegie-aktiens slutkurs per den 20
mars 2007 med tillige for transaktionskostnader om 10 miljoner kronor. De nya aktierna
berittigar till utdelning for rikenskapsaret 2006. Carnegie har ansékt om registrering av
nyemissionen till Bolagsverket.

Carnegie har utsett 4 representanter till Max Matthiessens styrelse. Dessa ar Matti Kinnunen,
COO pa Carnegie, Ulf Fredrixon, CFO pa Carnegie, Lars Risland, Carnegie, och Christoffer
Folkebo, VD fér Max Matthiessen.

Verksamheten kommer att bedrivas under varumirket Max Matthiessen och blir ett fristiende
affairsomrade inom Carnegie. Christoffer Folkebo kommer att inga i Carnegies ledningsgrupp.
Max Matthiessens omsittning pro forma f6r 2006 uppgick till 516 miljoner kronor och vinst fore
skatt till 84 miljoner kronor. Max Matthiessen konsolideras i Carnegie per den 31 mars 2007,
vilket innebir att Max Matthiessen ingér resultatmissigt 1 Carnegickoncernen de tre sista
kvartalen 2007.

For ytterligare information vinligen kontakta:
Christer Zetterberg, styrelseordfoérande, 08-407 35 01
Stig Vilhelmson, koncernchef, 08-676 86 01

Carnegie — en ledande oberoende investmentbanfk med nordiskt fokus. Carnegie skapar mervarde for institutioner,
foretag och privatkunder inom virdepappershandel, investment banking, kapitalforvaltning,
formagenbetsforvaltning samt pensioner och langsiktigt sparande. Carnegie har cirka 1 100 medarbetare i atta
lander och ar noterat pa Den Nordiska Birsen.

D. CARNEGIE & Co AB (publ.)

SE-103 38 Stockholm
Vistra Tradgardsgatan 15
Tel: + 46 8 676 88 00
www.carnegie.se
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direkt6ren f6r Carnegie Investment Bank AB fir hirmed avge drsredovisning f6r
verksamheten i moderbolaget och koncernen for rikenskapsaret 2006. Carnegie Investment Bank AB ir heligt
dotterbolag till D. Carnegie & Co AB (org.nr 556498-9449 med site i Stockholm) nedan kallat Carnegie, vars
aktie dr noterad pa OMX den Nordiska Borsen.

Verksamheten 2006

Carnegie 4r en oberoende nordisk investmentbank med verksamhet inom Securities, Investment Banking,
Asset Management och Private Banking 1 enlighet med banklicenser frin finansiella 6vervakningsorgan pa
de marknader Carnegie verkar. Férutom de verksamheter som bedrivs 1 dotterbolagen (se Not 16) bedriver
Carnegie verksambhet i filialform i Finland , Norge och Storbritannien.

Marknadsutveckling

De nordiska aktiemarknaderna 2006 avslutades starkt med MSCI Nordic Index upp 20 procent, vilket slog bade
den europeiska och amerikanska aktiemarknaden. Den sammanlagda omsittningen pa de nordiska borserna gick
upp 44 procent under 2000, vilket var till rekordniva pa 1 350 miljarder euro. Den norska marknaden 6kade mest
med 69 procent, frimst beroende pa den héga aktiviteten inom foéretagsaffirer. Virdet av offentliggjorda
foretagstransaktioner (M&A) pa den nordiska marknaden 6kade kraftigt, 19 procent, under 2006 till 128
miljarder US-dollar och &vertriffade didrmed rekordaret 2005. Transaktionsvolymen f6r nordiska
aktiemarknadsrelaterade transaktioner (ECM) var oférindrad jamfért med féregaende dr. Under aret
genomfordes 35 (20) borsintroduktioner med ett sammanlagt virde om 6 miljarder US-dollar. I samband med
nedgingen pa aktiemarknaderna i slutet av det f6rsta halvaret noterades stora utfléden fran aktierelaterade fonder
generellt. I Sverige ledde inflédet till PPM till ett totalt nettoinfléde pa 23 miljarder kronor.

Marknadsposition

Carnegies andel av den sammanlagda omsittningen pa de nordiska borserna var 6,6 procent 2006 och Carnegie
ar dirmed den nast storsta aktoren i Norden. Marknadsandelen inom prioriterade kundsegment uppgar enligt
den senaste nordiska marknadsundersékningen bland institutionella kunder (Prospera) till cirka 11 procent. Inom
Investment Banking rankades Carnegie som nummer 7 (nummer 10), mitt i transaktionsvirde, avseende
nordiska M&A transaktioner, och som nummer 1 (nummer 1), mitt i transaktionsvirde, avseende nordiska
ECM-transaktioner. Inom Asset Management Overtriffade mer dn 94 (90) procent av det forvaltade kapitalet i
Carnegies betygsatta aktiefonder sina respektive jimforelseindex.

Resultatutveckling

Totala intikter 2006 uppgick till 4 488 miljoner kronor (3 514 miljoner kronor), en 6kning med 28 procent
jamfort med féregdende ar till £6ljd av gynnsamma marknadsférhallanden och mycket stark utveckling inom alla
enheter. Totala kostnader uppgick till 3 026 miljoner kronor (2 566 miljoner kronor) en 6kning med 18 procent
mot féregaende dr. Vinsten fore skatt 6kade med 55 procent till 1 463 miljoner kronor (943 miljoner kronor).
Nettovinsten 2006 6kade med 57 procent fran féregiende ar till 1 053 miljoner kronor (671 miljoner kronor).

Totala intikter 1 moderbolaget 2006 uppgick till 1 960 miljoner kronor (1 523 miljoner kronor), en 6kning med
29 procent mot féregaende dr, till f6ljd av gynnsamma marknadsférhéllanden inom alla enheter. Totala kostnader
Okade med 12 procent till 1 602 miljoner kronor (1 426 miljoner kronor). Nettoresultat fore skatt 6kade med 53
procent fran forra dret till 1 016 miljoner kronor (663 miljoner kronor). Nettovinsten 2006 6kade med 43
procent fran foregdende ar till 913 miljoner kronor (638 miljoner kronor).

Likviditet, finansiering och investeringar

Carnegies kapitalbehov avser huvudsakligen den dagliga verksamheten och tillgodoses genom kortfristig
upplaning med eller utan sikerhet. Majoriteten av Carnegies tillgingar bestir av marknadsnoterade virdepapper
(dagligen virderade till marknadspris), utlining till allmidnheten samt ldn till kreditinstitut. Som en f6ljd av detta
fluktuerar Carnegies rérelsekapital avsevirt mellan olika bokslutstidpunkter. Under 2006 var férindringen i
rérelsekapitalet —1 805 miljoner kronor (5 728 miljoner kronor). Ett mer relevant likviditetsmatt dr kassaflodet
fran verksamheten fore forindring i rorelsekapital, vilket uppgick till 1 095 miljoner kronor 2006 (729 miljoner
kronor). Investeringar i anldggningstilledngar uppgick 2006 till 40 miljoner kronor (85 miljoner kronor).
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Anstéillda, loner och arbetsmiljo
Genomsnittligt antal anstillda, 16ner och 6vriga ersittningar f6r koncernen och moderbolaget framgar av Not 6.

Carnegies stindiga utmaning ar att rekrytera och behdlla de bista medarbetarna genom fortsatt arbete med ett
aktivt ledarskap, tydliga mal och konkurrenskraftiga incitament for att skapa en arbetsmiljé som ger de allra bésta
moéjligheterna till personlig och professionell utveckling. Carnegies Svergripande mal f6r arbetsmiljarbetet dr att
medarbetarnas fysiska och psykiska hilsa tas vil om hand. Arbetsmiljéfrigor hanteras i den dagliga
verksamheten. Alla medarbetare har tillging till f6rebyggande féretagshilsovard. Carnegie stdder meningsfulla
fritidsaktiviteter sisom idrott, kultur och sociala ssmmankomster. Genom att aktivt arbeta med
arbetsmiljokvaliteter 6kar arbetstillfredsstillelsen, vilket sdnker sjukfranvaron och férbittrar tillgdngligheten f6r
Carnegies kunder.

Miljoarbete

Carnegies malsittning ir att verka for en uthallig milj6 som i sin tur kan skapa forutsdttningar for ett béttre
samhille f6r kommande generationer. Miljéarbetet drivs genom kontinuerlig anpassning av verksamheten,
forbittrade rutiner och stindig uppdatering av kunskaps- och informationshantering kring milj6frigorna.
Carnegies kirnverksamhet inverkar inte direkt pa miljén, ddremot ger verksamheten upphov till vissa aktiviteter
som har effekt pa miljén. Personalens behov av kontorslokaler, I'T-utrustning, forbrukningsmaterial, resor och
energiférbrukning dr exempel pa den miljépaverkan som Carnegies verksamhet medfor. Carnegie har faststillt en
miljépolicy for all verksamhet i Sverige, varav vissa relevanta delar dven ska tillimpas i Carnegies 6vriga
verksamhet. Policyns tvd huvudomraden giller utvirdering och minskning av Carnegies miljépaverkan samt
personalens utbildning och engagemang i miljéfragor. Carnegie genomfdr miljdrevision en gang per ar for att
folja upp riktlinjerna. De atgirder som vidtagits hitintills omfattar pappersatervinning i kontorslokaler,
elférbrukning och miljévinliga alternativ vid inkép.

Kapitalbas och utdelningsforslag
Styrelsen foreslir drsstimman en utdelning om 600 miljoner kronor. Kapitaltickning efter utdelning uppgar till
21,3 %. Med hinsyn taget till den raddande marknadssituationen och de potentiella tillvixtmdijligheterna i

verksamheten, dr det styrelsens bedémning att den foreslagna utdelningen inte begrinsar foretagets méjligheter
att fullfélja sina dtaganden eller att fullf6lja affirsplanen.

Vinstdisposition, (SEK)

Moderbolaget:

Fritt eget kapital 2 489 006 566

Styrelsen och verkstallande direkttren foreslar att vinstmedlen disponeras
pa foljande satt:

Utdelning till moderbolag 600 000 000
I ny rékning dverfors 1889 006 566
Summa 2 489 006 566

Bolagets och koncernens stillning per den 31 december 2006 och 2005 samt resultatet av verksamheten f6r
rikenskapséren 2006 och 2005 framgar av nedanstiende resultat- och balansrikningar, bokslutskommentarer oh
noter.
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Nyckeltal och flerarsdversikt avseende moderbolaget, MSEK

Resultatrikningar
Provisioner, netto
Riantenetto

Ovriga rorelseintikter
Summa intdkter

Rorelsekostnader
Avskrivningar
Kreditforluster
Summa kostnader

Rorelseresultat !
Balansrikningar

Tillgdangar

Aktier och andelar m m
Utlaning till allmdnheten
Fondlikvidfordringar
Ovriga tillgdngar
Summa Tillgangar

Skulder och Eget kapital
Upplaning frin allminheten
Fondlikvidskulder

Ovriga skulder

Efterstillt 1an

Eget kapital

Summa Skulder och Eget
Kapital

Nyckeltal

Rintabilitet, % 2

1/ KTal3
Kapitaltickningsgrad, % 4
Medelantal anstillda

Rorelseresultat per anstilld,
TSEK

2006

1482
-58
536
1960

-1591
-11

0

-1 602

358

13599
7176
5729
7781

34 285

4593
244
26 719

2729
34 285

9,5%
1,26
213
443
808

2005

1178
18
328
1523

-1404
-22

-5
-1431

93

6 092
2 862
2594
9932
21480

3809
301
15393

1977
21480

7,0%
1,05
34,8
440

211

2004

1034
49
139
1222

-1212
-32

-1244

6173
4261
3369
4792
18 595

2531
20
6 696

1725
18 595

Negativ
Negativ
39,1%
455
Negativ

2003

655
32
81

768

-822
-39

-861

3201
1838
329

4 831
10 199

2782
476
5790

1151
10 199

Negativ
Negativ
31,3%
388
Negativ

3 (26)

2002

970
63

65
1098

-997
-36

-1 036

62

678
1273
1143
2916
6 010

2188
480
2775
92
475
6 010

16,1%
1,04
18,2%
478
129

E N N

Baserat pa marknadsvirderad virdepappersportfol;.
Rorelseresultat i férhdllande till summa ingdende eget kapital (minus under 4ret limnad utdelning).
Rorelseintikter exklusive rintenetto, delat med rorelsekostnader.
Kapitaltickningsgraden ér framriknad enligt Finansinspektionens foreskrifter.
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RESULTATRAKNING

(Tkr) Koncernen Moderbolaget

Not 2006 2005 2006 2005
Provisionsintikter 3,897,867 3,121,246 1,504,380 1,193,758
Provisionskostnader -182,279 -162,774 -22,653 -16,159
Provisionsintikter, netto 2 3,715,588 2,958,472 1,481,727 1,177,599
Rinteintikter 665,382 363,224 346,447 187,224
Rintekostnader -611,086 -287,121 -404,489 -169,429
Rintenetto 3 54,296 76,103 -58,042 17,795
Erhallna utdelningar 4 853 1,677 - -
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 717,832 478,079 536,090 328,069
Summa rérelseintikter 1 4,488,569 3,514,331 1,959,775 1,523,463
Allminna administrationskostnader 6,23 -2,961,959 -2,510,203 -1,591,485 -1,403,974
Avskrivningar p4 immateriella och
materiella anliggningstilloangar 7 -64,521 -56,178 -11,248 -21,655
Summa rérelsekostnader -3,026,480 -2,566,382 -1,602,734 -1,425,629
Resultat fore kreditreserveringar 1,462,089 947,950 357,041 97,834
Kreditreserveringar, netto 8 491 -4,860 491 -4,860
Rorelseresultat 1,462,580 943,090 357,533 92,974
Resultat fran andelar i intresseféretag 15 - 68 - -
Nedskrivning av aktier i dotterforetag 16 - - - -16,000
Anteciperad utdelning 9 - - 658,715 586,186
Resultat fore skatt 1,462,580 943,159 1,016,248 663,160
Skatter 10 -409,756 -272,071 -103,090 -25,182
ARETS VINST 1,052,824 671,088 913,158 637,978
Vinst per aktie, kronor 2,632.06 1,677.72 - -
Utdelning per aktie, kronor” 1,500.00 1,650.00 : -

Y 2006 foreslagen utdelning

Notera att avrundningar kan ha gjort s att beloppen i vissa fall inte stimmer om de summeras.
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BALANSRAKNING
(Tkr) Koncernen Moderbolaget
TILLGANGAR 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005
Not
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 479,610 316,126 10,095 5,746
Utlaning till kreditinstitut 13 7,710,518 8,935,007 4,373,496 5,997,124
Utlaning till allmidnheten 13,14 8,905,810 4,428,280 7,175,956 2,861,962
Obligationer och andra rintebdrande
virdepappet 11,12 1,914,996 1,827,667 3,158 3,050
Aktier och andelar m m 1 14,172,562 7,089,072 13,598,833 6,091,707
Aktier och andelar i intressebolag 15 - - - -
Aktier och andelar i koncernféretag 16 - - 1,048,001 1,038,501
Immateriella tillgdngar 17 44,617 83,063 2,517 5,648
Materiella tillgingar 18 75,184 65,853 30,216 29,173
Opvriga tillgangar 11,19 8,165,567 7,592,989 7,784,782 5,177,368
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 21 556,976 446,632 257,845 269,384
SUMMA TILLGANGAR 42,025,840 30,784,689 34,284,900 21,479,663
For egna skulder stillda sikerheter
Egna virdepappet 14,374,130 6,215,240 14,083,678 5,463,984
Kunders virdepapper 8,718,780 3,521,285 7,781,885 1,791,595
Opvriga tillgangar 5,176,906 3,599,359 2,147,222 1,585,741
Standardiserade optioner
Spirrade tillgangar tillhoriga kunder 122,057 79,330 122,057 79,330

Utlanade vardepapper 14,102,936 1,720,334 14,102,936 1,720,334
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BALANSRAKNING
(Tkr)
Koncernen Moderbolaget
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Not 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2006 31 dec 2005

Skulder till kreditinstitut 13 15,765,479 8,829,861 14,635,234 7,585,582
In- och upplaning fran allminheten 13 8,741,664 7,429,585 4,592,847 3,809,185
Ovriga skulder 11,20 13,245 277 11,644,630 11,380,505 7,506,411
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 22 1,806,353 1,212,995 947,307 600,684
SUMMA SKULDER 39,558,773 29,117,072 31,555,893 19,501,862
AVSATTNINGAR

Uppskjuten skatt 10 22,385 15,308 . 1,297
SUMMA AVSATTNINGAR 22,385 15,308 - 1,297
EGET KAPITAL

Aktickapital (400 000 aktier) 200,000 200,000 200,000 200,000
Bundna fonder” 54,568 60,891 40,000 40,000
Fria reserver” 1,137,289 720,331 1,575,849 1,098,526
Arets vinst 1,052,824 671,088 913,158 637,978
SUMMA EGET KAPITAL 2,444,681 1,652,310 2,729,007 1,976,504
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 42,025,840 30,784,689 34,284,900 21,479,663
Ansvarsforbindelser 73,168 3,717 69,493 -
Garantier 193,918 654,047 120,350 500,000
Inlinade virdepapper 17,618,559 7,820,267 17,567,428 7,715,710

Y Bundna medel som inte kan delas ut il aktiedgrana.

? Ackumulerade vinstmedel.
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FORANDRING AVEGET KAPITAL KONCERNEN

7(26)

(Tkr)
Aktie Bundna Kurs Balanserade vinstmedel inkl arets
kapital fonder differens resultat Summa
Eget kapital vid drets
inging 2005 200,000 59,786 -18,630 1,083,613 1,324,769
Utdelning -395,755 -395,755
Forskjutningar inom
eget kapital 1,105 -1,105 -
Arets kursdifferens 52,208 52,208
Arets resultat 671,088 671,088
Eget kapital vid arets
utgang 2005 200,000 60,891 33,578 1,357,841 1,652,310
Utdelning -660,000 -660,000
Forskjutningar inom
eget kapital -6,323 6,323 -
Erhillna koncernbidrag, brutto -23.250 -23,250
Skatteeffekt avseende koncernbidrag 6,510 6,510
Aktiedgartillskott 500,000 500,000
Arets kursdifferens -83,713 -83,713
Arets resultat 1,052,824 1,052,824
Eget kapital vid arets
utgang 2006 200,000 54,568 -50,135 2,240,248 2,444,681
2006 2005
Utdelning per aktie, kronor” 1,500.00 1,650.00
1) 2006 ir foreslagen utdelning
FORANDRING AV EGET KAPITAL MODERBOLAGET
(Tkr)
Bundna resetver Fria reserver
Balanserad
Aktiekapital Reservfond vinst Arets resultat Summa
Eget kapital vid drets ingang 2005 200,000 40,000 729,232 755,686 1,724,918
Vinstdisposition 755,686 -755,686 -
Utdelning -395,755 -395,755
Erhillna koncernbidrag, brutto 13,379 13,379
Skatteeffekt avseende koncernbidrag -4,016 -4,016
Arets vinst 637,978 637,978
Eget kapital vid arets utgang 2005 200,000 40,000 1,098,526 637,978 1,976,504
Vinstdisposition 637,978 -637,978 -
Utdelning -660,000 -660,000
Effekt av fusioner* -475 -475
Aktiedgartillskott 500,000 500,000
Erhillna koncernbidrag, brutto -250 -250
Skatteeffekt avseende koncernbidrag 70 70
Arets vinst 913,158 913,158
Eget kapital vid arets utgang 2006 200,000 40,000 1,575,849 913,158 2,729,007
* Fusionsforlusten pd TSEK 475 avseer fusion av Carnegie Pension Structuring AB 556606-7756, Galletie Gustaf Adolf AB 556047-2069 och
Carnegie Going Forward AB 556616-8018, den 16 augusti 2006.
2006 2005

Utdelning per aktie, kronor”

1) 2006 ar foreslagen utdelning

1,500.00

1,650.00
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KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN OCH MODERBOLAGET
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(Tke)
Koncernen Moderbolaget
Den I6pande verksamheten 2006 2005 2006 2005
Rérelseresultat’ 1,462,580 943,091 357,533 92,974
Justeringar for poster som inte ingr i kassaflodet
Avskrivningar 64,521 49,050 11,248 20,695
Ovrigt 0 0 0 0
Aktuell skatt -432,131 -262,795 -139,188 -21,256
-367,610 -213,745 -127,939 -561
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 1,094,969 729,345 229,593 92,414
Okning (-)/minskning (+) av den 16pande
verksamhetens tillgangar:
Utlaning till allminheten -4,477,143 2,261,511 -4,312,404 1,393,422
Virdepapperslager -7,170,095  -1,059,089  -7,504,113 72,028
Kortfristiga fordringar -608,876  -2,991,069  -2,558,672 -895,988
Okning (-)/minskning (+) av den l6pande
verksamhetens skulder:
Inldning fran allminheten 1,312,548 1,886,130 784,993 1,273,557
Skulder till kreditinstitut 6,936,329 1,411,120 7,053,173 489,868
Kortfristiga skulder 2,201,884 4,219,574 4,223 956 978,526
-1,805,353 5,728,178  -2,313,067 3,311,414
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -710,383 6,457,524  -2,083,475 3,403,827
Investeringsverksamheten
Forsiljning av anldggningstillgangar 2,815 6,250 1,031 1,830
Investering/forvirv i intresse- och Gvriga bolag - -1,771 - 5,950
Investering/forvirv i koncernbolag - - -9,500 2,242
Forvirv av anliggningstillgingar -39,772 -85,223 -10,386 -7,947
Kassaflode fran investeringsverksamheten -36,957 -80,744 -18,855 2,075
Finansieringsverksamheten
Effekt av fusioner - - -475 -
Aktiedgartillskott 500,000 - 500,000 -
Koncernbidrag -23,250 - -250 13,379
Utdelning fran koncernforetag - - 658,715 586,186
Utbetald utdelning -660,000 -395,755 -660,000 -395,755
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -183,250 -395,755 497,990 203,810
Arets kassaflode -930,589 5,981,026  -1,604,339 3,609,712
Likvida medel vid arets bérjan 9,210,445 3,086,688 6,002,870 2,345,767
Omrikningsdifferenser av likvida medel -89,727 142,731 -14,941 47,390
Likvida medel vid arets slut” 8,190,128 9,210,445 4,383,591 6,002,870
Y Betald rinta 537,363 282,261 332,887 164,068
Inbetald rinta 620,878 377,382 335,534 179,019
? Likvida medel utgdrs av:
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 479,610 316,126 10,095 5,746
Utlaning till kreditinstitut 7,710,518 8,935,007 4,373,496 5,997,124
Likvida medel med 16ptid lingre 4n tre manader -40,688
Disponibel likviditet vid drets slut 8,190,128 9,210,445 4,383,591 6,002,870
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Redovisningsprinciper

Tillimpad lagstiftning och normgivning

Koncernens resultat- och balansrikning samt dirtill hérande noter har upprittats i1 enlighet med Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKI. 1995:1559), Redovisningsradets
rekommendationer

RR 1-29, Akutgruppsuttalanden samt Finansinspektionens foreskrift (2005:33).

De finansiella rapporterna f6r koncernen och moderbolaget presenteras i svenska kronor, vilket ocksé dr
moderbolagets funktionella valuta.

Koncernredovisningen

Konsolideringsprinciper

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget samt samtliga de féretag Gver vilka moderbolaget direkt
eller indirekt har ett bestimmande inflytande. Moderbolaget dger i samtliga fall, direkt eller indirekt
aktier/andelar i de féretag som omfattas av koncernredovisningen. Dotterféretag redovisas enligt
forvirvsmetoden och dotterforetagens finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med
forvirvstidpunkten och ingir fram till den tidpunkt da det bestimmande inflytandet upphoér.

Koncernredovisningen har upprittats i svenska kronor. Vid konsolidering av de utlindska dotterféretagen
har tillgdngar och skulder, inklusive goodwill och koncernmissiga 6ver- och undervirden, omriknats till
dagskurs enligt dagskursmetoden. Resultatrikningen har omriknats till en genomsnittlig kurs f6r
rikenskapsiret. Kursdifferenser som uppstar vid omrikningen har redovisats direkt mot koncernens egna
kapital som en omrikningsreserv. Ackumulerade omrikningsdifferenser redovisas som omrikningsreserv i
eget kapital.

Intresseforetagsredovisning

Koncernen tillimpar intresseféretagsredovisning enligt kapitalandelsmetoden for alla féretag i vilka
moderbolaget, utan att ett dotterféretagstorhallande foreligger, direkt eller indirekt, har ett betydande
inflytande. Kapitalandelsmetoden innebir att det 1 koncernen bokférda virdet pad aktierna i
intresseféretaget motsvaras av

koncernens andel av intresseféretagens eget kapital samt eventuella restvirden pd koncernmissiga Gver-
och undervirden. I koncernens resultatrikning redovisas som “Resultat fran andelar i intresseféretag”,
koncernens andel av intresseféretagets resultat efter finansiella intdkter och kostnader. Koncernens andel
av intressefOretagets skatter ingdr 1 koncernens skattekostnad. Kapitalandelsmetoden tillimpas fram till
den tidpunkt da det betydande inflytandet upphor.

Obeskattade reserver

Eget kapitalandelen av obeskattade reserver redovisas bland ”Balanserade vinstmedel inklusive arets
resultat.” Skatteandelen av obeskattade reserver har redovisats som uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt har
beridknats med aktuell bolagsskattesats i varje land.
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Virderingsprinciper

Intiktsredovisning

Samtliga transaktioner redovisas pé affirsdag. Bland provisionsintikterna ingar courtage,
forvaltningsintikter fran diskretionir férvaltning av kapital och férvaltning av fonder samt
radgivningsintikter, vilka redovisas I6pande. Resultatbaserade provisioner avseende intikter inom
affirsomridena Investment Banking, Asset Management, Private Banking samt férmedlingsprovisioner
redovisas vid de tidpunkter Carnegie dger ritt enligt kundavtalen att resultatféra avtalade belopp. Resultat
fran finansiella transaktioner utgérs av realiserat och orealiserat resultat baserat pd marknadsvirdering av
aktier, andelar, obligationer, derivat och 6vriga virdepapper. Utdelningsintikter redovisas nir ritten att
erhélla betalningen faststillts. Belopp i utlindsk valuta omriknas till avistakurs. Fordringar och skulder i
utlindsk valuta omvirderas till balansdagens kurs. Kursdifferenser redovisas i resultatrikningen bland
”Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Kostnadsredovisning
Rorelse- och administrationskostnader, ersittningar till anstillda, Gvriga personalkostnader samt
lanekostnader kostnadsfors 16pande f6r den period de avser.

Operationella leasingavtal kostnadsfors linjirt 6ver avtalsperioden och avser huvudsakligen lokalhyror.
Hyresavtalen dr indexreglerade. Inga finansiella leasingavtal finns inom koncernen.

Incitamentsprogram

Samtliga utestdende incitamentsprogram for anstillda dr i form av teckningsoptionsprogram. Samtliga
anstillda erbjéds teckningsoptioner vederlagsfritt, utan nagra intjanandevillkor vad giller den anstilldes
ritt till instrumentet. Vid tidpunkten f6r utfirdandet av teckningsoptionerna berdknades ett virde med
tillimpning av Black-Scholes formel f6r optionsvirdeberikning. Virderingarna har utforts av extern
radgivare. Virderingarna ligger till grund f6r berdkningen av sociala avgifter. I Sverige och Luxemburg
uppstar kostnaden for sociala avgifter vid utfirdartidpunkten. I vissa av de 6vriga linder ddr Carnegie har
anstillda uppstar en kostnad f6r sociala avgifter da teckningsoptionen avyttras eller 16ses av den anstillde.
Carnegie har inte limnat ndgra lin eller garantier avseende incitamentsprogrammen och ej heller vidtagit
négra sikringar for virdeférindringar av betalningar som dessa kan ge upphov till.

Avsdttning till vinstandelssystem
Avsittning till vinstandelssystem kostnadsférs i takt med intjanandet.

Pensionsataganden

Carnegies pensionsitaganden idr avgiftsbaserade och redovisas 16pande i resultatrikningen. Kostnaden for
sirskild l6neskatt periodiseras i takt med att pensionskostnaderna uppstir. Vissa individuella ataganden,
som till fullo sikerstillts av kapitalf6rsikringar har tidigare redovisats till marknadsvirde bland ”Ovriga
tillgdngar” respektive ”Pensionsataganden”. Dessa pensionsitaganden sikerstills av kapitalférsikringar
och Carnegie har inte nagot ytterligare dtagande att ticka eventuella forluster pa dessa forsikringar eller
betala nagot utéver redan inbetalda premier. Betalningen av forsikringspremierna ér en slutreglering av
hela atagandet mot de anstillda. Enligt reglerna i RR 29 redovisar ddrfér Carnegie inte lingre nigon
tillgdng eller skuld och fortsittningsvis behandlas dessa dtaganden enligt reglerna for avgiftsbestimda
planer.

Inkomstskatt

Skattekostnaden i resultatrdkningen bestar av aktuell skatt samt uppskjuten skatt. Skatteeffekten av
underskottsavdrag och avdragsgilla temporira skillnader (mellan redovisade och skattemissiga virden)
aktiveras till den del de avser avdrag som bedéms kunna utnyttjas. Uppskjuten skattefordran /-skuld
redovisas for alla skattepliktiga temporira skillnader (mellan redovisade och skattemissiga virden).
Virderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade virden pa tillgingar eller skulder f6rvintas
bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av de skattesatser och
skatteregler som ér beslutade per balansdagen.
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Lzkvida medel

Likvida medel utgbrs av kassa och tillgodohavande hos centralbanker, utlaning till kreditinstitut samt
kortfristiga likvida placeringar, med en 16ptid frin anskatfningstidpunkten understigande tre manader, vilka
ar utsatta for endast en obetydlig risk f6r virdeférindringar.

Utlaning till allmdnheten

Virdering av utldning till allmidnheten sker efter individuell provning. Tillgdngar i denna kategori virderas
till upplupet anskaffningsvirde. Reserveringar avseende sannolika kreditférluster sker dér pant, dtaganden
eller 6vriga garantier inte berdknas ticka fordringsbeloppet. Principen f6r vad som rubriceras som
konstaterade kreditforluster dr sidana forluster som faststillts genom konkursférfarande eller genom
ackordsuppgorelse.

Om'l:ga Finansiella instrument

Finansiella instrument védrderas och redovisas i koncernen i enlighet med reglerna i IAS 39. Finansiella
instrument som redovisas 1 balansridkningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, kundfordringar,
aktier och andra eget kapitalinstrument, linefordringar och obligationsfordringar samt derivat. Bland
skulder och eget kapital aterfinns leverantorsskulder, utgivna skuld- och eget kapitalinstrument,
lineskulder samt derivat. Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvirde motsvarande
instrumentets verkliga virde med tilldgg f6r transaktions-kostnader for alla finansiella instrument férutom
avseende de som tillhor kategorin finansiell tillgdng som redovisas till verkligt virde via resultatrikningen.
Verkligt virde faststills huvudsakligen genom noterade marknadspriser pa en aktiv marknad eller genom
berdkningar d4 man anvinder virderingstekniker. Redovisning sker direfter beroende av hur de finansiella
instrumenten har klassificerats enligt nedan.

En finansiell tillging eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nir bolaget blir part till instrumentets
avtals-missiga villkor. Kundfordringar tas upp 1 balansrikningen nir faktura har utfirdats. Skuld tas upp
nir motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala, dven om faktura dnnu inte
mottagits. LeverantSrsskulder tas upp ndr faktura mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrikningen nir rittigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrollen Gver dem.
Detsamma giller £f6r del av en finansiell tillging. En finansiell skuld tas bort frin balansrikningen nir
forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat sitt utslicks. Detsamma giller f6r del av en finansiell skuld.

IAS 39 Klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror pa avsikten med forvirvet av
det finansiella instrumentet. Kategorierna dr féljande:

Finansiella tillgangar virderade til] verkligt viirde via resultatrakningen

Denna kategori bestdr av tvd undergrupper: finansiella tillgAngar som innehas f6r handel och andra
finansiella tillgaingar som foretaget initialt valt att placera i denna kategori. Derivat som dr fristiende liksom
inbidddade derivat klassificeras som innehav £6r handel utom dé de anvinds f6r sikringsredovisning.
Tillgangar 1 denna kategori virderas till verkligt virde med virdeforindringar redovisade i
resultatrikningen.

Finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen

Denna kategori bestdr av finansiella skulder som innehas f6r handel samt derivat som inte anvinds for
sidkringsredovisning. Skulder i denna kategori virderas till verkligt virde med virdeférindringar redovisade
1 resultatrakningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Denna kategori bestir av finansiella tillgdngar som inte ér derivat med fasta betalningar och som inte ér
noterade pi en aktiv marknad och dir avsikten inte dr handel i fordringsritterna. Tillgdngar i denna
kategori virderas till upplupet anskaffningsvirde.

Andra finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas f6r handel virderas till upplupet anskaftningsvirde. Upplupet
anskaffningsvirde bestdms utifrin den effektiva rinta som bestimdes dd skulden togs upp, vilket innebir
att 6ver- och undervirden liksom direkta emissionskostnader periodiseras Gver skuldens 16ptid.
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Deripat som anvénds som séikringsredovisning

Samtliga derivat redovisas till verkligt virde i balansrikningen. Virdeférindringar redovisas i
resultatrikningen vid sikring av verkligt virde. Vid sikring av nettoinvestering i utlindsk valuta redovisas
virdefoérindringen i eget kapital 1 avvaktan pd att den sidkrade posten redovisas i resultatrikningen.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlidggningstillgangar bestar av goodwill och aktiverade kostnader avseende systemutveckling,
vilka redovisas i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 15 och RR 17. Goodwill virderas
till anskaffningsviarde minus ackumulerade avskrivningar. De redovisade virdena kontrolleras vid varje
balansdag f6r att utréna om det finns nigon indikation pa nedskrivningsbehov. Om nigon indikation finns
beriknas tillgingens atervinningsvirde som det hégsta av nyttjandevirdet och nettoforsiljningsvirdet.
Nedskrivning gérs om atervinningsvirdet understiger det redovisade virdet.

For goodwill och aktiverade kostnader sker avskrivningar enligt plan med utgangspunkt frin tillgingarnas
anskaffningsvirden och bedéomd nyttjandeperiod. Aktiverade kostnader avseende kostnader f6r
systemutveckling skrivs av med 20 — 33 procent per ar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag f6r ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Materiella anliggningstillgingar bestar av aktiverade
ombyggnadskostnader, datautrustning samt inventarier.

Avskrivningar enligt plan utgir frin tillgingarnas anskaffningsvirden och bedémd nyttjandeperiod.
Aktiverade ombyggnadskostnader skrivs av enligt plan med 5-10 procent per ar. Datautrustning och
inventarier skrivs av enligt plan med 20-33 procent per ar.

Finansiella anldggningstillgangar
Moderbolagets innehav av aktier 1 dotter- och intresseféretag virderas enligt anskaffningsvirdemetoden.

Anteciperad utdelning

Anteciperad utdelning frin dotterféretag redovisas i de fall formella beslut fattats i dotterforetagen eller
dir moderbolaget pa annat sitt har full kontroll 6ver beslutsprocessen innan moderbolaget publicerar sina
finansiella rapporter.

Koncernbidrag och aktiedgartilliskott

Redovisningen av koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i enlighet med de principer som
Redovisningsradets Akutgrupp anger. Koncernbidrag och aktiedgartillskott (inklusive dess skatteeffekt)
redovisas som huvudregel direkt mot eget kapital. Limnade aktiedgartillskott redovisas som en 6kning av
moderbolagets investering.
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Segmentsrapportering
Koncernens affirsomraden redovisas i enlighet med den interna organisationen.

Bolagets affirsomraden har definierats som primira segment. I drsredovisningens not 1 anvinds
uppstillningsformen fér den operativa resultatrikningen. Férutom resultatrikningen redovisas tillgangar,
kapitalandelar, skulder, investeringar samt avskrivningar hinforliga till de primira segmenten. Utver detta
limnas uppgift om intikter, tillgangar och skulder férdelade pa geografiska omriden, vilket definieras som
sekundira segment.

Rapporteringen per segment baseras pé direkt hinférbara intdkter, kostnadert, tillgAngar och skulder.
Allokeringen av gemensamma kostnader per affirsomrade sker efter estimerad nyttjandegrad.
Avsittningen till vinstandelssystemet férdelas per affirsomrade enligt en fast procentsats fOr att underlitta
analys per affirsomrade. Den faktiska férdelningen i vinstandelssystemet baseras pa helarsresultatet och
fordelas diskretionart.

Ej allokerade poster avser intresseféretag och Gvriga visentliga innehav.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nir det finns ett méjligt atagande som hdrrér fran intriffade hindelser
och vars forekomst bekriftas endast av en eller flera osidkra framtida hindelser eller nar det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld pa grund av att det inte ér troligt att ett utfléde kommer att
krivas.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN -
(Not 1 redovisas i Mkr och 6vriga upplysningar i tkr)

NOT 1- RESULTATRAKNING PER AFFARSOMRADE OCH GEOGRAFISKT OMRADE

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Investment
Summa Securities Banking Asset Management Private Banking

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Totala intikter 4,488 3,514 2,149 1,503 885 733 891 791 563 486
Totala kostnader fére vinstdelning -1,636 -1,662 -714 -718 -269 -267 -312 -327 -341 -350
Rorelseresultat fore vinstdelning 2,852 1,852 1,436 786 616 467 579 463 222 136
Avsittning till vinstandelssystem -1,390 -909
Totala kostnader -3,026 -2,571
Resultat fore skatt 1,463 943
Skatter -410 -272
ARETS VINST 1,053 671
Genomsnittligt antal arsanstillda 775 747 336 313 128 127 134 135 177 171
Summa tillgingar 42,026 30,785 31,823 19,462 1,125 2,686 987 1,673 8,091 6,965
Summa skulder 39,581 29,132 30915 19,472 1,189 2,227 524 1,091 6,953 6,342
Investeringar per affirsomride 123 149 73 89 10 9 15 36 25 16
Avskrivningar per affarsomrade 63 56 11 16 6 10 13 22 32 9
Intikter fordelade pa geografiska omraden
Norden 3,106 2,409
Utanfér Norden 1,382 1,105
Totala intikter 4,488 3,514
Tillgangar férdelade pa geografiska omraden
Norden 37,556 26,722
Utanfor Norden 4,470 4,063
Summa tillgangar 42,026 30,785
Investeringar fordelade pa geografiska omraden
Norden 105 139
Utanfér Norden 18 10
Summa investeringar 123 149

Det finns inga intiktsgenererande transaktioner mellan affirsomradena av visentlig betydelse samt att kostnader som ej motsvaras av utbetalningar dr

avskrivningar och eventuella kreditreserveringar, vilka under aret ej uppgatt till visentligt belopp.

Notera att avrundningar kan ha gjort si att beloppen i vissa fall
inte stimmer om de summeras.

14(26)
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NOT 2 - PROVISIONSINTAKTER, NETTO Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005
Courtage 2,409,131 1,690,337 1,120,836 882,595
Ovriga provisionsintikter 1,568,347 1,515,775 492,526 416,834
Provisionskostnader -182,279 -162,774 -22,653 -16,159
Marknadsplatsavgifter -79,612 -84,866 -108,982 -105,671
Summa provisionsintikter, netto 3,715,588 2,958,472 1,481,727 1,177,599

NOT 3 - RANTENETTO

Rinteintikter

Rinteintikter pa utlining till kreditinstitut 255,959 156,502 97,676 70,472

Rinteintikter pd utlaning till allménheten 340,824 162,297 229,680 94,979

Rinteintikter pa rintebirande virdepapper 33,523 18,007 8,299 2,565

Ovriga rinteintikter 35,076 26,418 10,792 19,208

665,382 363,224 346,447 187,224

Rintekostnader

Rintekostnader for skulder till kreditinstitut -431,069 -167,908 -339,155 -124,081

Rintekostnader for in- och upplaning frin

allminheten -167,659 -101,692 -61,723 -35,354

Opvriga rintekostnader -12,358 -17,521 -3,611 -9,994
-611,086 -287,121 -404,489 -169,429

Summa rintenetto 54,296 76,103 -58,042 17,795

NOT 4 - ERHALLNA UTDELNINGAR

Utdelningar pd aktier och andelar av anldggningskaraktir 853 1,677 - -

Summa erhallna utdelningar 853 1,677 - -

NOT 5-NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

Realiserade virdeforiandringar

Aktier och aktierelaterade instrument 1,058,345 724,240 910,237 560,811
Rintebirande virdepapper 18,966 25,694 0 -1,410
Andpra finansiella instrument -146,308 -72,109 -167,810 -30,952

Orealiserade virdeforindringar

Aktier och aktierelaterade instrument -155,124 -162,297 -155,646 -208,285
Rintebirande virdepapper -3,493 650 0 0
Andpra finansiella instrument -23,156 -44.182 -22.203 5,376
Valutakursforandring filialer -11,730 11,972 -11,730 11,972
(")vriga valutakursforindringar -19,667 -5,889 -16,758 -9,443

Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 717,832 478,079 536,090 328,069
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NOT 6 — ALLMANNA ADMINISTRATIONS- Koncernen Moderbolaget
KOSTNADER 2006 2005 2006 2005

Loner och esittning till styrelser och verkstillande
direktdrer i:

Danmark -8,313 -7,974 - -
Finland -2,153 -1,429 - -
Luxemburg -1,462 -1,477 - -
Norge -3,315 -4,509 - -
Schweiz - - - -
Storbtitannien - - - -
Sverige -12,712 -2,434 -8,781 -4,385
USA -1,106 -1,122 - -
Loner och ersittning till 6vriga anstillda i:

Danmark -146,174 -135,582 - -
Finland -45,984 -46,651 -37,246 -35,083
Luxemburg -26,364 -25,276 - -
Notrge -75,698 -66,762 -2,265 -1,810
Schweiz -4,591 -3,963 - -
Stotbritannien -44.634 -45,557 -44.634 -45,557
Sverige -265,361 -237,964 -255,678 -232,789
USA -20,728 -20,586 - -
Sociala kostnader -132,768 -121,132 -96,504 -90,163
Kostnader f6r pensionspremier styrelser och VD -1,279 -1,706 -374 -330
Kostnader f6r pensionspremier vriga anstillda -90,743 -82,635 -71,608 -69,919
Avsittning till vinstandelssystem -1,389,509 -909,109 -667,489 -407,115
Revisionsarvode till KPMG -4,673 -4,679 -3,089 -3,125
Revisionsarvode till Grant Thornton -3,446 -2,574 - -
Revisionsarvode till Deloitte & Touche -2,620 -2,513 - -
Revisionsarvode till Gvriga revisionsbyrier -663 -1,466 -141 -814
Opvrigt arvode till revisor KPMG -738 -986 -245 -860
Opvrigt arvode till revisor Grant Thornton -367 -413 - -
Opvrigt arvode till revisor Deloitte & Touche -327 -153 - -
Opvrigt arvode till &vriga revisionsbyrier -2,195 -571 -1,778 -95
Ovriga administrationskostnader -674,036 -780,980 -401,653 -511,929
Summa allminna administrationskostnader -2,961,959 -2,510,203 -1,591,485 -1,403,974

Sjukfranvaron

Under 2006, uppgick sjukfrinvaron for anstillda i svenska bolag till 1,4% (1,1%) av totalt antal anstilldas sammanlagda ordinarie arbetstid, av vilka 0,8% (0,4%) 4r ssmmanhingande
tid av 60 dagar eller mer. Sjukfanvaron for kvinnor ar 0,6% (0,5%) och min 0,9% (0,6%), och aldersférdelningen dr 0,7% (0,1%) 29 ér eller yngre, 1,3% (0,8%) ir mellan 30-49 ar och
3,2 % (0,2%) av de anstillda ér 50 ar eller aldre.

Konsfordelning
Styrelsen bestar av 14% (22%) kvinnor och 86% (78%) min.
Ledningsgruppen bestar av 0% (13%) kvinnor och 100% (87%) min.

Ersittningar till styrelseledaméter 2006

Ersittningen pa 1,4 mliljoner kronor (1,4 miljoner kronor) har utgitt avseende arbetet i styrelsen for Carnegie Investment Bank AB och

andra styrelser inom Carnegickoncernen. Styrelseledaméter som dven viljs in i styrelsen for Carnegie Investment Bank AB och andra styrelser inom
Carnegickoncernen erhiller 100 (100) f6r varje enskilt uppdrag som totalt uppgir till 650 (700). Utéver detta erhéller Dag Sehlin genom ett heldgt bolag,
0,5 miljoner kronor (0,4 miljoner kronor) som ersittning for uppdrag inom Kredit- och Risk-kommittén samt inom den interna Risk-kommittén..

Ersittning till koncernchef och ledande befattningshavare

Stig Vilhelmson, som tilltridde efter arsstimman i mars 2006, erh6ll en ersittning for 2006 pa totalt 21,9 miljoner kronor, varav 16n uppgick till 2,8 miljoner kronor. Vinstdelningen
till koncernchefen for verksamhetsaret 2006 uppgick till 19,1 miljoner kronor, varav 4,0 miljoner kronor utbetalades till en pensionsforsikring med koncernchefen som
forménstagare. Inga 6vriga formaner fanns for 2006. Carnegies tidigare CEO Karin Forseke erh6ll 0,9 miljoner kronor for sitt arbete som CEO f6r januari-mars 2006, samt 3,6
miljoner kronor i enlighet med villkoren avseende uppsigning och avgingsvederlag.

Sammanlagd ersittning till vriga 6 (7) ledande befattningshavare, exklusive koncernchefen, uppgick till 69,4 miljoner kronor 2006 (65,3 miljoner kronor). Vinstdelning uppgick till
57,5 miljoner kronor (49,9 miljoner kronor), varav 10,1 miljoner kronor (19,3) avsag inbetalningar till pensionsforsikringar med de ledande befattningshavarna som formanstagare.
Inga 6vriga formaner fanns till ledande befattningshavare.
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Pensioner

Carnegie gor l6nebaserade avsittningar till pensionsforsikringar (inbetalningarna baseras pa totala l6ner exklusive eventuell allokering av vinstdelning) i
enlighet med sedvanliga regler i varje land. Samtliga Carnegies pensionsataganden utgérs av avgiftsbestimda pensionsplaner och 4r aterforsikrade hos

externa Pﬂrtcf.

Carnegie har inga utestiende pensionsitaganden och gor inga avsittningar till pensionsforsikringar for styrelseledaméter som inte dr anstillda. Ingen pensions-
premie inbetalades for styrelseordférandens rikning under 2006.

Koncernchefen har ritt att gi i pension vid 60 4r, och foretaget kan dven begira detsamma. ()V'riga ledande befattningshavare omfattas av sedvanliga villkor i

respektive land och har pensionsélder pé 65 till 67 ar. Att pensionsaldern trider ikraft innebir inga ytterligare kostnader f6r Carnegie.

Uppsigningstid och avgangsvederlag

Inga avtal om avgangsvederlag finns for de styrelseledamaéter som inte 4r anstillda inom koncernen. Uppsigningstiden fran koncernchefens sida dr tolv mana-
der. Fran Carnegies sida ar uppsagningstiden 24 manader. I hiindelse av uppsignking med omedelbar verkan fran Carnegies sida, erhaller koncernchefen av-
gangsvederlag motsvarande 24 ménadsloner, samt ersittning for forlust av Gvriga férmaner for 24-ménadersperioden.

Ledande befattningshavare inom Carnegie har uppsigningstider som varierar mellan tre och tolv méanader, medan uppsigningstiden fran Carnegies sida ir
mellan tre och 24 manader, varav endast koncernchefen har 24 méanader.

Medekantalet anstillda (varav kvinnor) Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Danmark 139 (42) 137 (36) - -
Finland 69 (28) 68 (29) 49 (20) 47 (20)
Luxemburg 40 (11) 40 (11) - -
Notge 95 (25) 87 (23) 3 Q) 2 Q)
Schweiz 4 (9 4 - - -
Stotbritannien 38 (15) 39 (14) 38 (15) 39 (14)
Sverige 376 (105) 355 (103) 353 (101) 352 (101)
USA 14 (4 16 (4 - -
Totalt 775 (230) 746 (220) 443 (138) 440 (137)
NOT 7 - AVSKRIVNINGAR PA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Datautrustning och andra inventarier -24,054 -27,135 -6,732 -10,169
Ombyggnad =770 -5,036 =770 -5,036
Goodwill -1,002 -11,254 - -
Ovriga immateriella inventarier -38,696 -12,753 -3,746 -6,450
Summa avskrivningar pa anliggningstillgangar -64,521 -56,178 -11,248 -21,655
Goodwill hinférlig till viss kapitalforvaltningsverksamhet i Finland har efter en nedskrivningsbedémning skrivits ned helt och hillet under sista
kvartalet 2005. Nedskrivningen baseras pi en bedémning om visentligt ligre forvintade kassafléden fran verksamheten till f6ljd av att det
forvaltade kapitalet har minskat.
NOT 8 - KREDITRESERVERINGAR, NETTO
Kreditférluster netto
Arets nedskrivning avseende konstaterade kreditférluster - - - -
Aterforda tidigare gjorda reserveringar
for sannolika kreditforluster 629 -1,335 629 -1,335
Arets reserveringar avseende sannolika kreditférluster -523 -3,525 -523 -3,525
Influtet pa tidigare ars konstaterade kreditforluster - - - -
Aterforda ej lingre erforderliga reserveringar
f6r sannolika kreditférluster 385 - 385 -
Resultat individuellt virderade krediter 491 -4,860 491 -4,860
Arets nedskrivningar avseende kreditforluster, reserveringar samt aterfrda nedskrivningar hanfor sig till posten Utlaning till allminheten.
NOT 9 - ANTECIPERAD UTDELNING
Moderbolaget
2006 2005
Utdelning fran dotterféretag 658,715 586,186

Summa anteciperade utdelningar 658,715 586,186
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NOT 10 - SKATTER Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005
Aktuell skatt
Skatt pé drets resultat -460,519 -278,928 -161,137 -45,893
Skatt fran tidigare drs taxeringar 2,840 -597 2,841 -600
Uppskjuten skatt
Skatt pd utnyttjade / 6kade underskottsavdrag -798 -2,249 - -
Skatt till £6ljd av andrade skattesatser - - - -
Ovrig uppskjuten skatt 48,721 9,703 55,205 21,311
Total skattekostnad -409,756 -272,071 -103,090 -25,182
Genomsnittlig skattekostnad 28% 29% 10% 4%

Avstimning av effektiv skatt

Resultat fore skatt 1,462,580 943,159 1,016,248 663,160
Skatt enligt gillande skattesats i respektive dotterféretag” -422.920 -272.220 -286,989 -185,685
Skatt fran tidigare 4rs taxeringar 2,840 -597 2,841 -600
Skatt pa anteciperade utdelningar - - 184,440 164,132
Skatt pa Gvriga temporira skillnader -37,598 -6,708 -58,588 -24,340
Skatt p4 utnyttjade / Skade underskottsavdrag?) =798 -2,249 - -
Ovrig uppskjuten skatt 48,721 9,703 55,205 21,311
Total skattekostnad -409,756 -272,071 -103,090 -25,182

Y Beskattningsbart resultat multiplicerat med aktuell skattesats for varje dotterforetag.
? Uppskjuten skattefordran avseende dterstiende underskottsavdrag uppgar till 11 763 (12 560).
Underskottsavdragen kan anvindas under 10 4r frin taxeringsaret.

Skattefordringar, inkluderade i Ovriga tillgingar
Skattefordringar 60,918 70,184 45,549 49,842
Uppskjutna skattefordringar 109,875 94,478 92,088 76,243

Skatteskulder inkluderade i Ovriga skulder

Skatteskulder 190,159 92,406 36,364

Skatteskulder inkluderade i Avsittningar

Uppskjutna skatteskulder 22,385 15,308 - 1,297
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NOT 11 - AKTIE-, OPTIONS- OCH PENNING- Koncernen Moderbolaget
MARKNADSPORTFOL]J 31dec 2006 31dec2005 31dec 2006 31 dec 2005
Omsittningstillgangar
Obligationer
Obligationer, noterade 1,849,333 1,773,812 - -
Obligationer, onoterade 65,663 53,855 3,158 3,050
1,914,996 1,827,667 3,158 3,050
Svenska staten - 209,110 -
Utlindska stater 89,439 82,187 - -
Ovriga utlindska emittenter 1,825,557 1,536,370 3,158 3,050
1,914,996 1,827,667 3,158 3,050
Aktier
Aktier, teckningsoptioner, noterade 13,667,702 7,082,205 13,096,222 6,090,113
Aktier, teckningsoptionet, onoterade 504,860 6,867 502,611 1,594
14,172,562 7,089,072 13,598,833 6,091,707
Ovriga tillgangar
Detivatinstrument 1,786,385 2,379,246 1,785,464 2,349,486
1,786,385 2,379,246 1,785,464 2,349,486
(")vriga skulder
Detivatinstrument -3,121,005 -2,645,201 -3,121,005 -2,566,330
Korta positioner aktier -9,418,587 -4,630,079 -7,877,019 -3,175,553
-12,539,592 -7,275,280 -10,998,024 -5,741,884
Summa virdepapper, omsittningstillgangar
marknadsvirde 5,334,352 4,020,704 4,389,431 2,702,360
NOT 12 —- LOPTIDSINFORMATION
Obligationer och andra rintebirande virdepapper
Aterstiende 16ptid om hogst ett ar 447,808 486,439 0 3,050
Aterstiende 16ptid lingre dn ett ar men hogst fem ér 94171 95,307 3,158 -
Aterstiende 16ptid lingre dn fem ér 1,373,018 1,245,921 - -
1,914,996 1,827,667 3,158 3,050
NOT 13 - LOPTIDSINFORMATION
Utlaning till kreditinstitut
Betalbar pa anfordran 5,359,506 6,613,311 4,114,091 5,981,046
Aterstiende 16ptid om hégst tre manader 2,351,012 2,281,008 259,405 16,078
Aterstiende 16ptid lingre dn tre manader
men hogst ett ar - 40,688 - -
7,710,518 8,935,007 4,373,496 5,997,124
Varav repotransaktioner 1,034,920 961,696 - -
Varav koncernféretag - - 27,666 13,486
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fortsittning not 13 Koncernen Moderbolaget
31dec 2006 31dec2005 31dec 2006 31 dec 2005
Utlaning till allmidnheten
Betalbar pé anfordran 7,718,590 3,152,720 7,175,956 2,861,962
Aterstiende 16ptid om hégst tre méinader 1,162,790 749,220 - -
Aterstiende 16ptid lingre 4n tre manader
men hogst ett ar 23,683 525,876 - -
Aterstiende 16ptid lingre 4n ett 4r
men hogst fem ar 747 464 - -
8,905,810 4,428,280 7,175,956 2,861,962
Varav repotransaktioner - - - -
Varav koncernforetag - - 104,499 102,121
Skulder till kreditinstitut
Betalbar pé anfordran 14,495,740 6,889,071 14,470,498 6,864,014
Aterstiende 16ptid om hégst tre méinader 1,269,739 1,912,291 164,736 721,568
Aterstiende 16ptid lingre 4n ett 4 men
hégst fem ar - 28,500 - -
15,765,479 8,829,861 14,635,234 7,585,582
Varav repotransaktioner 1,046,231 1,161,723 - -
Varav koncernforetag - - 24,908 9,517
In- och uppléaning fran allminheten
Betalbar pé anfordran 7,227,894 5,957,480 4,592,847 3,809,185
Aterstiende 16ptid om hégst tre méinader 1,504,150 1,441,309 - -
Aterstiende 16ptid lingte 4n tre manader men
men hogst ett ar 9,620 3,496 - -
Aterstiende 16ptid lingre 4n ett 4 men
hégst fem ar - 27,300 - -
8,741,664 7,429,585 4,592,847 3,809,185
Varav repotransaktioner - - - -
Varav koncernforetag - 536,091 753,643 597,007
NOT 14 - OREGLERADE FORDRINGAR Koncernen Moderbolaget
OCH PROBLEMKREDITER 31dec 2006 31dec2005 31dec 2006 31 dec 2005
Osikra fordringar pa vilka rintan inte
skall intdktsforas forridn vid betalning 30,868 33,768 30,868 33,719
Reserveringar for sannolika kreditfor-
luster pd osikra fordringar -30,868 -33,768 -30,868 -33,719
Beriknat virde pa problemkrediter efter
nedskrivning fo6r sannolika kreditférluster 0 0 0 0
Oreglerade fordringar och problemkrediter fordelade pa geografiska omraden
Norden -30,868 33,719 30,868 33,719
Utanfér Norden - 49 - _
Total -30,868 -33,768 -30,868 -33,719
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NOT 15 - AKTIER OCH ANDELAR I INTRESSEFORETAG

Kapital-
Organisa- andel Andel av
tionsnummer  Antal (rOstritts-  resultat Andel av resultat Koncern-missigt Koncern-missigt Bokfort virde i
/ Site andelar andel) % 2006 2005 virde 2006 virde 2005 moderbolaget 2006
556560-7677
Capital C AB Stockholm 2,550 - - 68 - - -
Total book value - 68 - - -

Capital C AB utvecklar och tillhandahaller mjukvaror till affirsstédjande system for virdepappers branschen, diribland Carnegie. I december
2005 forvirvade Carnegie ABN Amro's 50% andel av Capital C. Capital C konsolideras i Carnegie gruppen fran 31 december 2005.

NOT 16 - AKTIER OCH ANDELAR I KONCERNFORETAG Moderbolaget
31 dec 2006 31 dec 2005
Ingiende anskaffningsvirde, 1 januari 1,038,501 1,040,743
Forvirv inom koncernen inkl. forviry via fusioner 9,500 -
Forvirv av Capital C AB and Carnegie Properties AB - 26,150
Nedskrivning av aktier i Capital C AB - -16,000
Forsiljning av Carnegie Pension Consulting AB - -12,392
Bokfort virde, 31 december 1,048,001 1,038,501
Organisationsnummer/Site Antal aktier ~ Bokfort virde 2006 Eget kapital*
Carnegie, Inc. 13-3392829 Delaware 100 12,712 72,756
Carnegie ASA** 936,310,974 Oslo 20,000 93,608 108,118
Carnegie Ltd 2,941,368 London 1 - 354
Carnegie Fond AB 556527-9642 Stockholm 110,000 1,110 14,063
Familjeforetagens Pensionsredovisning i
Virmland AB 556636-7776 Karlstad 1,000 10,000 1,483
Capital C AB 556560-7677 Stockholm 5,100 10,050 10,508
Carnegie Properties AB 556680-5288 Stockholm 1,000 100 398
Carnegie Asset Management Finland Ab 623.606 Helsinki 4,800 73,951 24,334
Deotterbolag till Carnegie Asset Management Finland Ab
Carnegie Fondbolag Ab Helsinki
Carnegie Asset Management Danmark Holding A/S 226.229 Copenhagen 25,000 66,678 97,378
Dotterbolag till Carnegie Asset Management Danmark Holding A/ S
Carnegie Asset Management Fondmaeglerselskab A/S Copenhagen
Carnegie Asset Administration A/S Copenhagen
Carnegie Asset Management Holding Norge AS 976,307,852 Oslo 90,000 47,320 43,151
Dotterbolag till Carnegie Asset Management Holding Norge AS
Carnegie Kapitalforvaltning AS Oslo
Carnegie Bank A/S** 109.861 Copenhagen 1 144,894 150,487
Banque Carnegie Luxembourg S.A.** 1993-2201863 Luxembourg 349,999 587,578 221,679

Dotterbolag till Bangue Carnegie Luxembourg S.A.
Carnegie Fund Management Company S.A.

Carnegie Asset Management S. A.

Summa 1,048,001 744,709

* Eget kapital i dotterbolagen redovisas exklusive anteciperad utdelning till moderbolag. Ovanstiende aktier dr samtliga onoterade och dgda till 100%o.

** Bolag klassificerade som kreditinstitut
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NOT 17 - IMMATERIELLA TILLGANGAR Koncernen Moderbolaget

31 Dec 2006 31Dec2005 31Dec2006 31 Dec 2005
Goodwill
Ingiende anskaffningsvirde 28,229 22,148 - -
Valutakursforindring - 899 - -
Forvirv under aret 618 5,182 - -
Avyttringar under aret -20,038 -
Anskaffningsvirde vid arets slut 8,808 28,229 - -
Ingiende avskrivningar -22,042 -10,197 - -
Valutakursforindring - -591 - -
Ackumulerade avskrivningar for avyttringar under dret 20,038 - - -
Arets avskrivningar -1,002 -11,254 - -
Utgaende avskrivningar vid arets slut -3,006 -22,042 - -
Bokfort virde 5,803 6,187 - -
Ovriga immateriella tillgangar
Ingiende anskaffningsvirde 195,091 73,289 30,748 28,869
Valutakursférindring -2,027 2,003 -740 774
Forvirv koncernforetag - 115,800 - -
Forvirv under dret 1,154 3,999 722 1,105
Avyttring under dret -1,135 - - -
Anskaffningsvirde vid arets slut 193,083 195,091 30,730 30,748
Ingiende avskrivningar -118,215 -45,625 -25,100 -18,057
Valutakursférindring 1,508 -1,187 633 -593
Forvirv koncernforetag - -58,650 - -
Ackumulerade avskrivningar f6r avyttringar under aret 1,135 - - -
Arets avskrivningar -38,696 -12,753 -3,746 -6,450
Utgaende avskrivningar vid arets slut -154,269 -118,215 -28,213 -25,100
Bokfort virde 38,814 76,876 2,517 5,648
Summa bokfort virde immateriella tillgangar 44,617 83,063 2,517 5,648

Fran och med 2004 genomfoérs érligen en nedskrivningsbedomning av redovisad goodwill. For alla kassagenerande enheter gors en separat
nedskrivningsbedémning oavsett om det finns nagon indikation pa att det redovisade virdet ir i behov nedskrivning eller e;j.
Nedskrivningsbedémningen baseras pa ledningens beddmning om forvintade framtida kassafléden och om mdjligt dven péd virderingsmultiplar
for jamforbara bolag.

For ndrvarande dr all goodwill hinférlig till ett forvirv av ett bolag med kapitalforvaltningsverksamhet i Sverige som dgde rum i slutet av 2003.
Nuvirdet av verksamhetens férvintade framtida kassafléden har uppskattats och det finns ingen indikation pa att nigot nedskrivningsbehov
skulle foreligga.

Nedskrivningsbedémningen har baserats pa en antagen genomsnittlig tillvixttakt i rérelseresultatet om ca 15 procent arligen under
prognosperioden och en tillvixttakt om tre procent direfter. Utdelningar har antagits ske sa att kapitalbasen uppgar till 50 baspunkter av férvaltat
kapital och dessa har sedan diskonterats med ett avkastningskrav om 11 procent. Resultatet fére skatt har belastats med en skattesats om 28
procent.

Goodwill hinférlig till viss kapitalférvaltningsverksamhet i Finland har efter en nedskrivningsbedémning skrivits ned helt och hallet under sista
kvartalet 2005. Nedskrivningen baseras pa en bedémning om visentligt ligre forvintade kassafléden frin verksamheten till f6ljd av att det
forvaltade kapitalet har minskat.
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NOT 18 - MATERIELLA TILLGANGAR Koncernen Moderbolaget
31dec 2006 31dec2005 31dec 2006 31 dec 2005
Datautrustning och andra inventarier
Ingiende anskaffningsvirde 246,149 229,803 89,762 95,698
Valutakursforindring -10,073 11,626 -1,171 2,341
Forvirv koncernforetag - 4,984 - -
Forvirv under dret 38,618 24,074 9,664 6,842
Avyttring under dret -19,259 -24,338 -1,890 -15,119
Anskaffningsvirde vid érets slut 255,435 246,149 96,365 89,762
Ingiende avskrivningar -191,445 -168,490 -71,738 -72,815
Valutakursférindring 8,425 -9,187 1,083 -2,043
Forvirv koncernforetag - -4,732 - -
Ackumulerade avskrivningar f6r avyttringar under aret 16,444 18,099 859 13,289
Arets avskrivningar -24,054 -27,135 -6,732 -10,169
Utgaende avskrivningar vid arets slut -190,630 -191,445 -76,528 -71,738
Bokfért virde 64,805 54,704 19,837 18,024
Ombyggnad i férhyrda lokaler
Ingdende anskaffningsvirde 64,359 64,359 64,359 64,359
Anskaffningsvirde vid arets slut 64,359 64,359 64,359 64,359
Ingiende avskrivningar -53,210 -48,174 -53,210 -48,174
Arets avskrivningar =770 -5,036 -770 -5,036
Utgaende avskrivningar vid arets slut -53,980 -53,210 -53,980 -53,210
Bokfért virde 10,379 11,149 10,379 11,149
Summa bokfért virde materiella tillgangar 75,184 65,853 30,216 29,173
NOT 19 - OVRIGA TILLGANGAR
Derivatinstrument” 1,786,385 2,379,246 1,785,464 2,349,486
Fondlikvidfordringar*, D 5,857,247 4,751,966 5,728,547 2,593,528
Skattefordran" 60,918 70,184 45,549 49,842
Uppskjuten skattefordran” 109,875 94,478 92,088 76,243
Ovriga tillgangar” 351,142 297,115 133,134 108,269
Summa 6vriga tillgangar3) 8,165,567 7,592,989 7,784,782 5,177,368

1) Aterstiende 16ptid kortare dn ett dr
2) Aterstiende 16ptid lingre dn ett dr

3) Individuella pensionsitaganden, som till fullo sikerstillts av kapitalférsikringar och dir Carnegie inte har ndgot yttetligare

atagande att ticka eventuella forluster pa dessa forsakringar eller betala nigot utéver redan inbetalda premier, behandlas
enligt reglerna for avgiftsbestimda planer. Totalt marknadsvirde uppgar till 251 804 (184 473), varav inbetalda premier under

aret 57 914 (30 742).
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NOT 20 - OVRIGA SKULDER Koncernen Moderbolaget
31dec 2006 31dec2005 31dec2006  31dec 2005

Derivatinstrument 3,121,005 2,645,201 3,121,005 2,566,330
Fondlikvidskulder* 68,311 2,629,414 243,827 301,254
Korta positioner aktier 9,418,587 4,630,079 7,877,019 3,175,553
Skatteskulder 190,159 92,406 36,364 -
Ovriga skulder 447216 1,647,530 102,290 1,463,274
Suma 6vriga skulder” 13,245,277 11,644,630 11,380,505 7,506,411
*Fondlikvidfordringar och fondlikvidskulder redovisas netto. Bruttobelopp ér:

Fondlikvidfordringar 20,264,189 11,728,172 17,312,636 8,385,682
Fondlikvidskulder 14,475,253 29,605,620 -11,827,916 -6,093,408

1) Aterstdende loptid kortare an ett ar
2) Individuella pensionsataganden, som till fullo sikerstillts av kapitalforsikringar och dir Carnegie inte har nagot ytterligare

atagande att ticka eventuella forluster pa dessa forsikringar eller betala ndgot utver redan inbetalda premier, behandlas
enligt reglerna for avgiftsbestimda planer. Totalt marknadsvirde uppgir till 251 804 (184 473), varav inbetalda premier under
aret 57 914 (30 742).

NOT 21 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Upplupen rinta 48,770 4,266 25,349 14,436
Hyror 24,281 27,922 18,891 22,347
Atrvoden 295,889 347,663 90,687 220,301
Pensioner 4,819 4,118 4,325 3,627
Ovrigt 183,216 62,663 118,594 8,673
Summa férutbetalda kostnader och 556,976 446,632 257,845 269,384

upplupna intiikter

1) Aterstiende 16ptid kortare dn ett dr

NOT 22 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Upplupen rinta 91,069 17,346 86,858 15,256
Arvoden 196,765 95,706 5,226 6,103
Personal relaterat 1,380,556 1,005,634 719,449 472,177
Pensioner 27,600 2,571 25,282 .
Ovrigt 110,363 91,738 110,492 107,148
Summa upplupna kostnader 1,806,353 1,212,995 947,307 600,684

och férutbetalda intikter”

1) Aterstiende 16ptid kortare dn ett ar

NOT 23 - OPERATIONELLA LEASINGAVTAL

Avtalade betalningar avseende mark och byggnader

Inom ett ar 90,968 101,433 76,556 82,421
Senare 4n ett 4r men inom fem ar 160,546 378,206 130,079 321,152
Senare an fem ar - 10,639 - -

Ovriga avtalade betalningar

Inom ett ar 18,307 8,079 10,412 3,748
Senare 4n ett 4r men inom fem ar 30,606 7,432 8,596 2,534
Senare 4n fem ar 3,718 - - -

Beloppen i sammanstillningen avser huvudsakligen lokalhyror. Hyresavtalen dr indexreglerade.
Avtalen har ej nuvirdeberiknats. Ersittning vid andrahandsuthyrning av lokaler uppgar till - (1 167)
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NOT 24 - KAPITALTACKNINGSGRAD

Riskhantering

Carnegies affirsverksamhet medfor att koncernen exponeras fér marknads-, kredit- och kassaflédesrisk samt operativa risker. Marknadsrisker definieras
som forlustrisker till f6ljd av bland annat férindrade marknadsvirden sisom forindrade aktickurser, rintenivaer eller valutakurser. Kreditrisk definieras
som risken for forlust pa grund av att motparten inte kan uppfylla sina dtaganden eller annan typ av motpartsexponeting. Kreditrisker omfattar dven
likviditetsrisker, det vill sidga risker som uppstir nir utlining och finansiering inte matchas, eftersom Carnegie inte erbjuder langfristiga krediter dr
likviditetsriskerna av mindre omfattning. Milet f6r Carnegie riskhanteringsorganisation dr att medverka till uppféljning av risker férknippade med

verksamheten. Omfattande riktlinjer och rutiner for riskhanteringen har upprittas for att identifiera, kontrollera och f6lja upp de stérsta riskomradena.

Carnegies riskmanagers dr oberoende och rapporterar direkt till hogsta ledningen, till ansvariga for riskhantering pa koncernniva och till respektive
styrelse. Dotterbolagens styrelser faststiller limiter fér marknadstisker. Carnegies lokala treasury- och finansfunktioner och/eller kreditavdelningar,
samt lokala risk managers handhar Carnegies lokala kreditrisker. Koncernens treasury- och finansfunktion bevakar Carnegies kassaflodes status
och hanterar kassaflodesrisken. Operativa risker dr mindre tydliga in marknads- och kreditrisker, men dr mycket viktiga att hantera, sirskilt i en
snabb forinderlig omvirld med héga transaktionsvolymer. For att minska riskerna har Carnegie upprittat en intern kontrollorganisation, vilken
omfattar kontrollfunktionerna pa olika nivéer i organisationen och inom finans-, ekonomi-, administraion-, compliance-, jurist- och

internrevisionsavdelningarna.

Specifikation av rinterisk
Koncernen anvinder den I6ptidsbaserade metoden. Rénterisker kan delas upp i generell risk, 1 805 383 (332 294)
och specifik risk 467 432 (437 144).

Koncernen

Specifikation 6ver riskvigda belopp, rinterisk efter 16ptid 31 dec 2006 31 dec 2005
Generell risk 1,805,383 332,294
Specifik risk

Aterstiende 16ptid om hogst sex manader 612 4,412
Aterstiende 16ptid lingre 4n sex manader men hogst tvi dr 10,393 26,348
Aterstiende 16ptid lingre 4n tva ar 456,427 406,384
Summa specifik risk 467,432 437,144
Rinterisk 2,272,815 769,438

Stora exponeringar

En stor exponering dr en exponering mot enkund eller grupp av kunder med inb6rdes anknytning som uppgér till mer dn 10% av den regulativa
kapitlbasen, 171 876 (86 592). En enskild stor exponering ska aldrig 6verstiga 25% av kapital basen 429 691 (216 480) och summan av alla stora
exponeringar ska aldrig Gverstiga 800% av kapital basen 13 750 112 (6 927 344).

Koncernen Moderbolaget
31dec 2006 31dec2005 31 dec 2006 31 dec 2005

Regulativ kapitalbas 1,718,764 865,918 2,034,402 1,228,613
Riskvigt belopp f6r kreditrisker 7,634,101 4,723,443 6,464,110 2,730,191
Rinterisk 2,272,815 769,438 1,315,722 149,017
Aktiekursrisk 1,356,823 355,514 1,191,591 270,342
Avvecklingsrisk 24,495 64,025 24,114 62,013
Motpartsrisk och andra risker 816,988 234,661 242 384 160,671
Valutakursrisk 483,545 719,588 328,798 156,705
Summa riskvigt belopp marknadsrisker 4,954,666 2,143,226 3,102,609 798,748

Totalt riskvigt belopp f6r kredit-
och marknadsrisker 12,588,767 6,866,669 9,566,719 3,528,939

REGULATIV KAPITALTACKNINGSGRAD 13.65% 12.61% 21.27% 34.82%

25(26)
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Revisionsberiittelse

Till arsstimman i Carnegie Investment Bank AB

Org nr 516406-0138

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning i Carnegie Investment Bank AB for 4r 2006. Det &r styrelsen
och verkstillande direktren som har ansvaret for rdkenskapshandlingarna och forvaltningen och
for att lagen om arsredovisning i kreditinstitut och viirdepappersbolag tillampas vid upprittandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen,
koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsdkra oss om att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskaps-
handlingarna. 1 en revision ingdr ocksd att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstillande direktdrens tillimpning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstillande direktoren gjort ndr de upprittat arsredovisningen och
koncernredovisningen samt att utvdrdera den samlade informationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga
beslut, atgirder och forhdllanden i bolaget for att kunna beddma om ndgon styrelseledamot eller
verkstillande direktGren #r ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har #ven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktdren pa annat sitt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om Aarsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag eller
bolagsordningen. Vi anser att vér revision ger oss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om
arsredovisning 1 kreditinstitut och vérdepappersbolag och ger dirmed en rattvisande bild av
bolagets och koncernens resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberittelsen ir forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens &vriga
delar.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for
moderbolaget och for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt férslaget i forvaltnings-
berittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret.

Stockholm den 16 februari 2007

KPMG Bohlins AB /
Dleny S (2 Yot e ™

Anders Ivdal Per Wardhammar
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen utsedd revisor





