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Grundprospekt

Detta grundprospekt avseende emissionsprogram for utfardande av warranter ("Emissionsprogrammet”) har
upprittats av Carnegie Investment Bank AB (”Carnegie” eller ”Bolaget™) i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument och Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG i frdga om information i prospekt, dessas
format, inforlivande genom hidnvisning samt offentliggérande av prospekt och annonsering.

Grundprospektet &r ett grundprospekt enligt 2 kap. 16 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
och har godkints och registrerats av Finansinspektionen enligt 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkadnnandet och registreringen innebér dock inte ndgon garanti fran
Finansinspektionen att sakuppgifterna i grundprospektet ér riktiga eller fullstindiga.

Dokument som utgdr del av grundprospektet genom héanvisning

Grundprospektet skall ldsas tillsammans med information som ldmnats genom hinvisning till ett eller flera andra
offentliggjorda dokument, som tidigare har godkints och registrerats av Finansinspektionen eller som getts in till
Finansinspektionen i enlighet med 6 kap. 1 b § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Sddan
information blir genom hénvisning en del av detta grundprospekt. Alla sddana hénvisningar aterfinns i
forteckningen dver hianvisningar i bilaga 1 till detta grundprospekt. De dokument som hénvisas till i detta
grundprospekt &r:

Arsredovisning 2005 for Carnegie Investment Bank AB.
Arsredovisning 2006 for Carnegie Investment Bank AB.
Delérsrapport for perioden 1 januari till 30 juni 2007 for Carnegie Investment Bank AB.

En investerare fér pa begéran hos Carnegie kostnadsfritt tillgang till papperskopia av de dokument som hénvisas
till i detta grundprospekt. En sddan begaran kan stillas till Carnegie under postadress: Carnegie Investment Bank
AB, 103 38 Stockholm, telefon: +46 8 676 88 00 eller e-postadress: kundservice(@carnegie.se. Dokumenten
finns ocks4 tillgéngliga pa Carnegies hemsida www.carnegie.se.

Tillagg till grundprospektet

Carnegie skall vid varje ny omstiandighet, sakfel eller forbiseende som kan paverka beddmningen av warranter
som omfattas av grundprospektet ("Warranter) och som intraffar eller uppmérksammas efter det att
grundprospektet har godkénts men innan Warranterna tas upp till handel pa en reglerad marknad, ta in
omstdndigheten eller rétta till sakfelet eller forbiseendet genom ett tilldgg till grundprospektet.
Sammanfattningen i grundprospektet skall kompletteras om det &r nddvéandigt for att dterge informationen i
tillagget.

Slutliga villkor fér Warranter

I samband med utfidrdande av enskilda Warranter under Emissionsprogrammet kommer de slutliga villkoren att
offentliggoras pa Carnegies hemsida pa Internet (www.carnegie.se/warranter) enligt 2 kap. 29 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument och ges in till Finansinspektionen. De slutliga villkoren
kommer i huvudsak att innehélla de uppgifter som framgar av bilaga 2 i friga om Warranter avseende [aktie,
depébevis, termin] [index] [révara] eller korg av [dessa tillgdngar] [index] [ravaror].

Allman information

Detta grundprospekt tillhandahalls endast som allmén information och skall under inga férhallanden anvidndas
eller betraktas som négon uppmaning, rekommendation eller ndgot rad, vare sig att kopa eller sdlja Warranter
eller andra finansiella instrument, eller i 6vrigt anvéndas eller betraktas som underlag for vardepappersaffarer.

Carnegie eller nirstaende juridiska eller fysiska personer tillhandahaller i vissa fall bland annat tjanster och
radgivning at foretag som omtalas eller asyftas i detta grundprospekt. Detta grundprospekt tar inte hinsyn till
mottagarens sirskilda ekonomiska situation, syfte med investeringar eller annars kundspecifika behov.


mailto:kundservice@carnegie.se

Investerare bor soka finansiell rddgivning i det enskilda fallet avseende lampligheten av tilltdnkta
véardepappersinvesteringar och handel med Warranter eller andra finansiella instrument som omtalas eller asyftas
i detta grundprospekt.

Distribution med mera

Emissionsprogrammet riktar sig till allménheten med f6ljande begransningar. Warranter far i varje land endast
erbjudas, séljas, forvérvas eller utnyttjas i enlighet med de regler som géller i respektive land. Carnegie erbjuder
inte Warranter till sddana personer vilkas deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registreringsétgérder eller
andra atgérder 4n de som fo6ljer av svensk rétt.

Grundprospektet fér inte distribueras till 1ander dar distribution eller inbjudan kraver atgérd enligt foregdende
stycke eller strider mot regler i sddant land, déribland USA. Warranterna erbjuds inte till férséljning i till
exempel USA och erbjudandet riktar sig ddrmed inte heller vare sig direkt eller indirekt till nagon i USA.

Ansvar for prospektet
Ansvarig for innehallet i detta prospekt ar styrelsen for Carnegie. Styrelsen har sitt séte i Stockholm.

Styrelsen for Carnegie forsakrar att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att sékerstélla att uppgifterna i
grundprospektet, savitt styrelsen vet, dverensstimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.
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1. Allman beskrivning av Emissionsprogrammet

Inom ramen for Emissionsprogrammet kan Carnegie l6pande registrera och utfarda enskilda Warranter. De
underliggande tillgadngarna for de enskilda Warranterna kan vara en aktie, ett depdbevis, en termin (som till
exempel kan ha aktie eller rdvara som underliggande tillgang), en rdvara som &r foremal for handel pA OMX
Nordiska Bors Stockholm, annan reglerad marknad eller marknadsplats inom den Europeiska Unionen eller
nagon reglerad marknad eller annan marknadsplats i Norge, Schweiz, USA, Kanada, Hong Kong, Japan eller
Australien, eller ett index eller korg sammansatt av ett antal ingadende enheter av olika
aktier/depabevis/ravaror/terminer/index. Ett index behdver inte vara foremal for handel och kan avse finansiella
instrument eller ravaror och kan vara definierat av Carnegie. Warranterna kommer att registreras och utfardas
genom VPC-systemet enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller lag som tréder i
dess stille eller av utlindsk motsvarighet. Carnegies avsikt ar att notera Warranterna fér handel pa svensk eller
utldndsk reglerad marknad eller annan marknadsplats.



2. Sammanfattning

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till grundprospektet. Varje beslut om att investera i
Warranter skall baseras pa en bedémning av grundprospektet i dess helhet, inklusive eventuella tillagg och de slutliga
villkoren for respektive Warrant.

Den investerare som vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i grundprospektet i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning kan bli tvungen att svara fér kostnaderna fér dversattning av prospektet.

En person far goras ansvarig for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en Gversattning av den
bara om sammanfattningen eller 6versattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig i forhallande till de andra

delarna av prospektet.

Utfardare

Emissionsprogrammet

Riskbedémning

Korg

Warrant

Carnegie Investment Bank AB

Inom ramen f6r Emissionsprogrammet kan Carnegie l6pande registrera och utfirda
enskilda Warranter. De underliggande tillgdngarna for de enskilda Warranterna kan
vara en aktie, ett depabevis, en termin (som till exempel kan ha aktie eller rdvara som
underliggande tillgéng) eller en ravara som &r foremal for handel pA OMX Nordiska
Bors Stockholm, annan reglerad marknad eller marknadsplats inom den Europeiska
Unionen eller ndgon reglerad marknad eller annan marknadsplats i Norge, Schweiz,
USA, Kanada, Hong Kong, Japan eller Australien, eller ett index eller en korg
sammansatt av ett antal ingdende enheter av olika aktier/depabevis/ravaror/
terminer/index. Ett index behdver inte vara foremal for handel och kan avse finansiella
instrument eller ravaror och kan vara definierat av Carnegie.

Allt ansvar for bedomningen och utfallet av ett forvarv av Warranter &vilar forvarvaren.

Innehavaren av en Warrant kan forlora hela vérdet av investeringen eller en del av
denna beroende pa omsténdigheterna.

En sjunkande (vid kdpwarrant) eller oférdndrad respektive stigande (vid séljwarrant)
eller oférandrad kurs pa underliggande tillgdng kan medfora att vardet pA Warranten
sjunker vasentligt eller att den till och med forfaller vardelds. Innehavaren maste vara
medveten om att virdet pd Warranter kan uppvisa mycket snabba rorelser, virdet kan
bade dka och minska mycket kraftigare &n virdet pa den underliggande tillgangen.

En viktig faktor vid prissittning av Warranter dr den bedémda framtida volatiliteten for
den underliggande tillgangen. Volatiliteten &r en uppskattning av underliggande
tillgéngs framtida kursrérlighet. Om kursen pé underliggande tillgdng bedoms komma
att rora sig mycket blir volatiliteten hog. Bedoms kursen pé underliggande tillgdng réra
sig med sma rorelser blir volatiliteten 14g. I vid bemarkelse &r volatiliteten ett matt pa
osdkerhet om underliggande tillgangs framtida vérde.

Carnegie tar inget ansvar for vardeutvecklingen pa Warranter eller for att utnyttjande
av dessa skall ge en positiv viardeutveckling for investeraren.

Vid handel med Warranter tar den som handlar dven risken att utfardaren, i detta fall
Carnegie, inte formar fullgdra sina taganden enligt avtalet. Risken att Carnegie inte
formar att fullgora ataganden enligt villkoren fér Warranter beror bland annat pa
Carnegies exponering mot marknadsrisk, operativ risk och kreditrisk. Carnegie stéller
ingen sékerhet for sina forpliktelser enligt villkoren féor Warranter och en innehavares
fordran skulle vara oprioriterad i handelse av Bolagets konkurs. Den som investerar i
Warranter bor darfor sjalvstindigt prova om Carnegie kan forvantas fullgéra sina
ataganden enligt villkoren for Warranter.

En korg bestar av ett specificerat antal olika underliggande tillgdngar bestaende av
aktier, depabevis, terminer, ravaror eller index ("Korg”).

En kop- eller sdljoption av sé kallad europeisk typ avseende en aktie, ett depabevis, en
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termin (som till exempel kan ha aktie eller rdvara som underliggande tillgang) eller
korg av dessa tillgangar, en ravara eller korg av ravaror eller relaterad till ett index eller
korg av index som kan avse finansiella instrument eller ravaror ("Underliggande”).
Europeisk typ av option innebér att den endast kan 16sas pa den sista dagen for handel
med optionen som anges i de slutliga villkoren ("Slutdagen™), i detta fall genom
kontant slutavrakning.

Pa Slutdagen utfor Carnegie en automatisk 16sen genom kontant slutavrékning baserad
pa den faststéllda Slutkursen enligt foljande formel:

For kdpwarrant, det storre beloppet av

i) Slutkurs minus Losenpris, och

i) noll,

respektive for sdljwarrant, det storre beloppet av

1) Lésenpris minus Slutkurs, och

i) noll,

vilket belopp, i forekommande fall, divideras med Antal Warranter per Underliggande
for att rakna fram slutlikvidbeloppet per Warrant.

Ett aritmetiskt medelviarde av Underliggande baserat pé sista officiella betalkurs, eller
annan i de slutliga villkoren specificerad vildefinierad fixeringskurs/officiellt
stingningsindex varje Handelsdag under Faststéllelseperioden for Slutkurs.

Ifraga om Underliggande index giller att en (1) indexenhet anses motsvara en (1) enhet
av den valuta som Warranten dr denominerad 1.

Tio (10) Handelsdagar med start den nionde Handelsdagen innan Slutdag.

Tio (10) Bankdagar efter Slutdagen, vilken kan komma att &ndras av Carnegie.
Tre (3) Bankdagar efter handel i Warrant.

Carnegie tar inte ansvar for eller ar pa annat sdtt skyldig att betala ndgon skatt, avgift
eller liknande som kan uppsté for Innehavaren av en Warrant. Innehavare av Warranter
svarar for alla kostnader och utgifter som kan uppsta pa grund av innehavet.

Warranterna kommer att noteras for handel pé svensk eller utlandsk reglerad marknad
eller annan marknadsplats som anges i de slutliga villkoren.

Sedvanligt courtage utgar vid kop eller forsiljning av Warranter genom Carnegie.

Clearing sker genom den centrala virdepappersforvarare som anges i de slutliga
villkoren.

Carnegie stravar efter att, genom att tillimpa fasta rutiner, undvika intressekonflikter.
Om en intressekonflikt skulle uppsta, hanteras den enligt faststillda rutiner och interna
regelverk. Trots detta finns anledning att informera om att Carnegie bland annat kan
komma att:

»  vara ekonomisk radgivare till bolag i vars aktier eller andra finansiella instrument
utgor underliggande tillgang for Warranter. Radgivningen kan vara knuten till
uppdrag at Carnegie att bista bolaget vid kapitalanskaffning, uppkopserbjudanden
eller liknande. Carnegie kan &ven ha andra afférsrelationer med bolaget; och

*  handla for egen rikning (inkluderande ataganden som sé kallad market maker) i
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Warranter, eller i underliggande tillgangar for Warranter. Detta innebar bland
annat att Carnegie kan komma att ha positioner i instrumenten ifraga samt dven
komma att trada in som motpart vid affarsavslut.

Bolagets registrerade firma &r Carnegie Investment Bank AB. Styrelsen har sitt sdte i
Stockholm. Bolagets registreringsnummer ér 516406-0138. Carnegie Investment Bank
AB, som utfardar Warranterna, ar ett heldgt dotterbolag till det noterade

D. Carnegie & Co AB (publ). Carnegie Investment Bank AB star under
Finansinspektionens tillsyn.

I styrelsen for Carnegie ingér foljande ledaméter: Bjorn C. Andersson, Anders Fallman
(ordforande), Mai-Lill Ibsen, Jan Kvarnstrom, Catharina Lagerstam och Patrik
Tigerschiold.

Ledande befattningshavare i Carnegie &r Per Axman, Jim Cirenza, Christoffer Folkebo,
Bo Haglund, Matti Kinnunen, och Anders Onarheim.

Styrelsen i D. Carnegie & Co AB har utsett Mikael Ericson till ny koncernchef och
verkstéllande direktor. Mikael Ericson kommer att tilltrdda senast i juli 2008.

Deloitte AB, med auktoriserad revisor Jan Palmqvist som huvudansvarig revisor,
utsags till ordinarie revisor vid arsstimma den 29 mars 2007 for en mandatperiod om
fyra ér. Revisor utsedd av Finansinspektionen under perioden som omfattas av de
historiska finansiella uppgifterna fram till den 29 mars var 2007 auktoriserad revisor
Per Wardhammar. Finansinspektionen har inte utsett ndgon ny revisor.

Carnegie &r en oberoende nordisk investmentbank med verksamhet inom
affarsomrédena Securities, Investment Banking, Asset Management, Max Matthiessen
och Private Banking. Verksamhet bedrivs i Danmark, Finland, Luxemburg, Norge,
Schweiz, Storbritannien, Sverige och USA.

Carnegie Investment Bank AB:s resultat efter skatt for 2005 uppgick enligt faststalld
balans- och resultatridkning till 638 miljoner kronor med en balansomslutning om 21,5
miljarder kronor. Carnegie Investment Bank AB:s resultat efter skatt for 2006 uppgick
enligt faststélld balans- och resultatrédkning till 913 miljoner kronor med en
balansomslutning om 34 miljarder kronor. D. Carnegie & Co AB:s (publ) resultat efter
skatt for 2007 uppgar till 601 miljoner kronor med en balansomslutning om drygt 45
miljarder kronor.

Carnegies styrelse och ledning har den 24 maj 2007 faststillt att tradingresultatet ska
justeras ned med sammanlagt 630 miljoner kronor for aren 2005 till 2007.
Resultatjusteringen medfor en sammanlagd foréndring av vinst efter skatt (vid
antagande om 28 procents skatt) om -227 miljoner kronor for dren 2005 till 2007, varav
36 miljoner avser 2005, 90 miljoner avser 2006 och 101 miljoner kronor avser 2007.
Ingaende eget kapital for 2007 kommer ddrmed att justeras ned med 126 miljoner
kronor och resterande 101 miljoner kronor kommer att paverka vinst efter skatt for det
forsta halvaret 2007. Balansomslutningen for 2006 uppgar efter justeringar till 32,7
miljarder kronor. Bolagets kapitaltdckningsgrad Gverstiger savil lagstadgad niva som
den niva styrelsen kommunicerat med marknaden som lagsta onskvérda niva.



Nyckeltal och flerarsoversikt avseende Carnegie Investment Bank AB, MSEK.

2006 2005 2004 2003 2002
Resultatrékningar

Provisioner, netto 1482 1178 1034 655 970
Réntenetto -58 18 49 32 63
Ovriga Rérelseintikter 536 328 139 81 65
Summa intédkter 1 960 1523 1222 768 1098
Rorelsekostnader -1 591 -1404  -1212 -822 -997
Avskrivningar -11 -22 -32 -39 -36
Kreditforluster 0 -5 1 - -3
Summa kostnader -1 602 -1431 -1244 -861 -1 036
Rorelseresultat' 358 93 22 -94 62
Resultat efter skatt 913 638 756 270 139
Balansrakningar

Tillgangar

Lager, aktier och andelar 13599 6092 6173 3201 678
Utlaning till allménheten 7176 2 862 4261 1838 1273
Fondlikvidfordringar 5729 2594 3369 329 1143
Ovriga tillgangar 7 781 9932 4792 4831 2916
Summa Tillgdngar 34285 21480 18595 10 199 6010

Skulder och Eget kapital
Upplaning fran allménheten 4593 3 809 2531 2782 2188

Fondlikvidskulder 244 301 20 476 480
Ovriga skulder 26719 15393 6696 5790 2775
Efterstillt 1an - - - - 92
Eget kapital 21729 1977 1725 1151 475
Summa Skulder och Eget 34285 21480 18595 10 199 6010
kapital
Nyckeltal
Réntabilitet, % 9,5% 7,0 Negativt Negativt  16,1%
I/K-tal® 1,26 1,05 Negativt Negativt 1,04
Kapitaltdckningsgrad, %" 21,3% 34,8 39,1% 31,3% 18,2%
Medeltal anstéllda 443 440 455 388 478
Rorelseresultat per anstélld, 808 211 Negativt Negativt 129
TSEK

1. Baserat pa marknadsvarderad virdepappersportfolj.

2. Rorelseresultat i forhallande till summa ingéende kapital (minus under &ret limnad utdelning).

3.  Rorelseintikter exklusive rantenetto, delat med rorelsekostnader.

4.  Kapitaltdckningsgraden édr framriaknad enligt Finansinspektionens foreskrifter.
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3. Riskfaktorer

Nedanst&ende avsnitt utgor en sammanfattning av vissa riskfaktorer som den som évervager att investera i Warranter
bor kénna till. Sammanfattningen av riskfaktorer ar inte avsedd att vara uttémmande och den som dvervager att
investera i Warranter bor ta till sig grundprospektet i sin helhet, tillsammans med eventuella tillagg och de slutliga
villkoren, och bilda sig en egen uppfattning om risker forknippade med Warranter innan beslut om investering fattas.

Allmént om risker med Warranter

Handel med Warranter ar forknippad med sirskilda risker. Innehavaren svarar sjélv for riskerna och maste dérfor
sjalv skaffa sig kinnedom om de villkor som géller fér handeln och om instrumentens egenskaper. Innehavaren
maste ocksé fortlopande bevaka sina placeringar (positioner) i Warranter. En sjunkande (vid kopwarrant) eller
oforandrad respektive stigande (vid sidljwarrant) eller oforédndrad kurs pa underliggande tillgdng kan medfora att
vérdet pa Warranten sjunker visentligt eller att den till och med forfaller vardelds. Andra faktorer som paverkar
Warrantens vérde ar volatilitet, rantor och utdelningar. Volatiliteten &r den viktigaste parametern av dessa vid
prisséttning satillvida att den &r den okénda parameter som &r svarast att bedoma. Innehavaren maste vara
medveten om att virdet pA Warranter kan uppvisa mycket snabba rorelser, vardet kan bade 6ka och minska
mycket kraftigare dn vérdet pa den underliggande tillgdngen.

Innehavaren kan forlora hela vérdet av investeringen eller en del av detta beroende pa omstiandigheterna.

Information for bevakning (kursuppgifter med mera) kan fis i massmedia, fran marknadsplatsens hemsida och
frén Carnegies hemsida (www.carnegie.se/warranter) samt frén kundens virdepappersinstitut. Innehavaren bor
vidare i eget intresse vara beredd att snabbt vidta atgirder, om detta skulle visa sig pakallat, exempelvis genom
att avsluta sina placeringar i Warranter genom forsiljning.

Prisséttning av Warranter under deras 16ptid

Carnegie atar sig att kontinuerligt stilla kop- och sdljkurser i utfairdade Warranter under deras 16ptid. Carnegies
prisséttning under 16ptiden baserar sig pa Black & Scholes formel for optionsprissittning eller varianter dérav,
beroende pé typen av Warrant. De viktigaste faktorerna som paverkar priset pd en Warrant under 16ptiden &r den
underliggande tillgdngens pris, kvarstaende 16ptid for Warranten, bedomd framtida volatilitet for den
underliggande tillgangen, framtida rdntor samt beddmda framtida utdelningar for den underliggande tillgdngen.
Den avslutande medelvérdesperiodens ldngd, priset samt, om Warranten befinner sig i medelvérdesperioden,
tidigare registrerade stdngningsvirden paverkar ocksa priset. Framtida volatilitet, framtida rénta och framtida
utdelningar dr okénda parametrar nar en Warrant skall prissattas, det vill siga dessa behdver uppskattas av
Carnegie. Carnegie gor kontinuerliga uppskattningar av dessa parametrar och kan nér som helst under
Warrantens 16ptid dndra sin uppskattning, vilket kan komma att padverka hur Carnegie stéller kop- och siljkurser
1 en Warrant.

Utover detta kan ocksé kunders kop och forsdljningar av Warranter paverka priset. Om stora volymer har kopts i
en Warrant kan priset for Warranten dka utan att ndgon av ovanstaende faktorer har dndrats. Om stora volymer
har salts kan dess pris minska utan att ndgon av ovanstaende faktorer har dndrats.

Ingen av ovanstdende faktorer paverkar dock Warrantens slutvirde, utan endast de kop- och séljkurser som
Carnegie stéller under Warrantens 16ptid.

Volatilitet

En viktig faktor vid prissittning av Warranter &r, sa som ndmnts ovan, den bedomda framtida volatiliteten for
den underliggande tillgangen. Volatiliteten &r en uppskattning av underliggande tillgadngs framtida kursrorlighet.
Om kursen pé underliggande tillgdng bedoms komma att rora sig mycket blir volatiliteten hog. Bedoms kursen
pa underliggande tillgang rora sig med sma rorelser blir volatiliteten 1ag. I vid bemaérkelse &r volatiliteten ett matt
pé osékerhet om underliggande tillgédngs framtida vérde.

Carnegie gor en egen bedomning av den framtida volatiliteten och uppdaterar den kontinuerligt vilket kan
komma att paverka de kdp- och séljkurser som Carnegie stéller. Carnegies bedomning av den framtida
volatiliteten kan dndras kraftigt under Warrantens 16ptid vilket vésentligt kan paverka de kdp- och séljkurser som
Carnegie stéller. Forutom den underliggande tillgdngens faktiska rorlighet kan t.ex. kommande ekonomiska
héndelser (t.ex. en kommande bolagsrapport), sannolikhet for framtida ekonomisk héndelse (uppkopsrisk) eller
vérldspolitiska eller makroekonomiska hindelser paverka Carnegies beddmning av den framtida volatiliteten.
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Kommande bolagsrapporter ir ett bra exempel pa en faktor som kan paverka den framtida uppskattade
volatiliteten. Infor en rapport gér vanligen den uppskattade volatiliteten upp (osékerheten &r stor, stora rorelser
kan forvéntas) for att sedan ga snabbt ner nér rapporten vil dr kénd (all information &r kénd, osdkerheten ar
mindre).

Generellt dr det ocksé sa att Warranter vars 16senpris avviker mycket fran den underliggande tillgangens
marknadspris prissétts med en hogre volatilitet &n Warranter vars 16senpris ligger néra underliggande pris. Om
priset pa den underliggandes tillgdngen ror sig kan alltsé detta leda till fordndringar i den volatilitet som
Carnegie anvénder for att stdlla kdp- och séljkurser.

Prispaverkan av de olika faktorerna

Béde faktorer som é&r direkt avlasbara (marknadspris pa underliggande tillgang) och de faktorer som uppskattas
av Carnegie (framtida rintor, utdelningar och volatilitet) paverkar hur Carnegie stéller kop- och séljkurser i en
Warrant. I inget fall paverkar dock dessa faktorer slutvirdet hos en Warrant utan endast hur Carnegie 16pande
stiller kop- och siljkurser.

Foljande faktorer paverkar priset for en Warrant enligt det nedanstaende:

Hogre pris 1 underliggande tillgang — hdjer priset pa kopwarranter, sanker priset pa séljwarranter.
Lagre pris i underliggande tillgdng — sénker priset pa kopwarranter, hojer priset pa séljwarranter.

Okad framtida uppskattad volatilitet — hdjer priset pa bade kdp- och siljwarranter.
Minskad framtida uppskattad volatilitet — sénker priset pa bade kdp- och séljwarranter.

Hogre uppskattade framtida utdelningar — sénker priset pa kopwarranter, hojer priset pa séljwarranter.
Lagre uppskattade framtida utdelningar — hojer priset pa kopwarranter, sénker priset pé sdljwarranter.

Hogre uppskattade framtida réntor — hojer priset pa kdpwarranter, sénker priset pa siljwarranter.
Légre uppskattade framtida réntor — sdnker priset pd kdpwarranter, hojer priset pa siljwarranter.

Observera att flera av dessa faktorer kan paverka priset samtidigt. Efter en bolagsrapport kan t.ex. en aktie ha
gatt upp (hogre pris i underliggande tillgang) samtidigt som den framtida uppskattade volatiliteten gar ner. Detta
kan leda till att en kdpwarrants pris dr ofordndrat eller till och med har sjunkit efter rapporten, trots att aktien har
rort sig at ratt” hall.

Karaktéristiska egenskaper hos Warranter

Foljande karaktaristiska egenskaper hos Warranter dr viktiga att uppméarksamma for den som avser att handla
med sddana instrument. Konstruktionen av Warranter gor att prisutvecklingen pa den underliggande egendomen
far genomslag i priset pd Warranten. Detta prisgenomslag ar ofta kraftigare i férhéllande till insatsen (erlagd
premie) dn vad virdeforandringen &r pa den underliggande egendomen. Prisgenomslaget kallas dérfor
havstangseffekt och kan leda till storre vinst pa insatt kapital 4n om placeringen hade gjorts direkt i den
underliggande egendomen. A andra sidan kan hivstingseffekten lika vil medféra storre forlust pd Warranten
jamfort med vardeforandringen pa den underliggande egendomen, om prisutvecklingen pa den underliggande
egendomen blir annorlunda &n den forvintade. Stora krav stélls darfor pa bevakningen av prisutvecklingen pa
Warranter och pa den underliggande egendomen. Innehavaren bor i eget intresse vara beredd agera snabbt, ofta
under dagen, om placeringen i Warranter skulle komma att utvecklas i ofordelaktig riktning.

Loptiden for Warranter kan variera frdn mycket kort tid upp till flera ar. Prisfordndringarna &r ofta storst pa
instrument med kort 16ptid. Priset pd en Warrant sjunker i allménhet allt snabbare mot slutet av 16ptiden pé& grund
av att det sa kallade tidsvérdet avtar. Innehavaren bor séledes dven noga bevaka 16ptiden pd Warranter.

Risker hanforliga till utfardaren

Vid handel med Warranter tar den som handlar risken att utfdrdaren, i detta fall Carnegie, inte forméar fullgora
sina ataganden enligt avtalet. Carnegie stdller ingen sdkerhet for sina forpliktelser enligt villkoren for Warranter
och en innehavares fordran skulle vara oprioriterad i hdandelse av Bolagets konkurs. Den som investerar i
Warranter bor darfor sjalvstandigt prova om Carnegie kan forvantas fullgéra sina ataganden enligt villkoren for
Warranter. Nedanstdende dr exempel pé sddana omstindigheter som kan paverka Carnegie och bor beaktas av
investeraren vid en saddan provning.
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Marknadsfluktuationer kan paverka Carnegiekoncernens verksamhet negativt pa flera sétt

I egenskap av investmentbank och kapitalforvaltare paverkas Carnegiekoncernens verksamhet vésentligt av
forhéllandena pa finansmarknaderna och den allménna ekonomiska situationen bade i Norden och i andra delar
av virlden. I hindelse av en nedgéng pé aktiemarknaden kan Carnegiekoncernens verksamhet komma att
paverkas negativt pa flera sitt, av vilka nagra beskrivs nedan. Carnegiekoncernens intikter kommer sannolikt att
minska under dessa omstdndigheter och om Carnegiekoncernen inte lyckas sidnka kostnaderna i samma takt
kommer vinstmarginalen att krympa och koncernens likviditet kan komma att forsémras. Aven om en fortsatt
nedgang pa marknaderna uteblir utsitts Carnegiekoncernen for betydande risker pa grund av andra faktorer pa
marknaden, bland annat till f6ljd av att en betydande del av Carnegieckoncernens verksamhet innebér att ta
marknadsrisker.

Marknadsrisk utgor en naturlig och visentlig komponent i verksamheten. Carnegie anvénder erkdnda
kvantitativa modeller for att méta och aggregera marknadsriskerna och simulera effekterna av kursrorelser och
volatilitetsforandringar i marknaden. Marknadsrisken kontrolleras dagligen. Eventuella 6verskridanden av
limiter identifieras och rapporteras till affirsansvariga och ledning for snarast mojliga atgdrdande.

Carnegiekoncernen dr beroende av allmidnna marknads- och ekonomiska forhéallanden i Norden samt den globala efterfragan
pé nordiska aktier

De nordiska lindernas ekonomier &r fortfarande beroende av vissa sektorer och till och med vissa specifika
foretag inom dessa sektorer. Ekonomierna ar darfor sérskilt sarbara for fluktuationer i tillvéxt och resultat for
dessa sektorer och foretag. Vissa foretag i de nordiska landerna, sdsom Nokia och Ericsson, har under senare ar
haft en betydande inverkan pa den ekonomiska stabiliteten och tillvaxten i regionen. Om Nokia eller andra
liknande foretag skulle raka ut for ekonomiska svérigheter eller flytta sina verksambheter till 1ander utanfor
Norden skulle det troligtvis fa en kraftigt negativ inverkan pa ekonomierna i allmédnhet och pé aktiemarknaderna
i Norden i synnerhet, vilket i sin tur kan fa en betydande negativ inverkan pa Carnegickoncernens verksamhet.

Likviditetsrisker kan paverka Carnegickoncernens méjligheter att infria sina betalningsforpliktelser

Risken for att Carnegie inte skulle kunna infria sina betalningsforpliktelser bedoms vara mycket lag. Carnegie
har fordelat sin finansiering till ett flertal banker i olika lander. Fran vissa av dessa har Carnegie garanterad
finansiering. Darmed har Carnegie reducerat risken om ett enskilt institut reducerar sin utlaning till Carnegie.
Carnegie arbetar dessutom kontinuerligt med att begriansa likviditetsrisken genom att till exempel matcha
loptider pa in- och utléning samt att aktivt hantera och begrinsa motpartslimiter for placeringar vid finansiell
oro. Det &dr dock inte mojligt att gardera sig mot samtliga hédndelser som skulle kunna ha en negativ péverkan pa
Carnegies resultat och ddrmed dven en negativ paverkan pa Carnegies mojligheter att infria sina
betalningsforpliktelser.

Carnegickoncernens riktlinjer och rutiner for riskhantering kan vara otillrdckliga vid oidentifierade eller oférutsedda risker
Carnegiekoncernens riktlinjer och rutiner for att identifiera, bevaka och hantera risker kan vara otillrackliga.
Nagra av de atgérder som vidtas i Carnegiekoncernen for att hantera olika risker &r att ingd hedgingtransaktioner
for att mota marknadsrisker som dr hénforliga till Carnegiekoncernens market making- och proprietary trading-
verksambhet, foreskriva grinser for den kreditrisk per motpart som bolag i Carnegiekoncernen far exponera sig
for i sin utlaningsverksambhet, till fullo inneha sékerheter for kreditgivningen, och att genomfora sedvanlig due
diligence for att motverka legala risker i sin investment banking-verksamhet. Nagra av dessa och andra metoder
som anvénds i Carnegiekoncernen for att hantera risk, baseras pé iakttagelser av marknadens beteende i ett
historiskt perspektiv. Metoderna kan darfor visa sig vara oldmpliga for att forutsdga framtida riskexponering,
vilken kan vara betydligt storre én historiska erfarenheter antyder. Ovriga metoder for att hantera risk bygger pa
utvirdering av information om marknader, kunder eller annan information som é&r allmént kénd eller pa annat
satt tillgdnglig inom Carnegiekoncernen. Sddan information kanske inte alltid dr korrekt, uppdaterad eller ritt
utvirderad. Hanteringen av rorelse, regulativa och legala risker kriver bland annat riktlinjer och rutiner for att
noggrant registrera och kontrollera ett stort antal transaktioner och hindelser, och dessa riktlinjer och rutiner ar
kanske inte alltid tillrackliga.

Carnegiekoncernen exponeras for kreditrisker relaterade till tredje part — tredje parts ekonomiska eller andra problem kan
paverka Carnegickoncernens verksamhet och rorelseresultat negativt

Carnegiekoncernen &r utsatt for risken att tredje part som é&r skyldig koncernen pengar, vardepapper eller andra
tillgéngar inte fullfoljer sina dtaganden. Denna krets kan inkludera Carnegiekoncernens motparter, kunder,
clearingorganisationer, borser och andra aktorer inom den finansiella sektorn. Dessa parter kan brista i sina
skyldigheter gentemot bolag i Carnegiekoncernen pa grund av bristande likviditet, verksamhetsproblem, konkurs
eller av andra skél. Denna sorts risk uppstar i olika sammanhang innefattande i samband med
vardepappersbelaning, dir bolag i Carnegiekoncernen ger kunderna kredit vid forvarv eller forsiljning av
vardepapper och vid innehav av sddana positioner, samt vid derivatkontrakt, dir motparter har skyldighet att
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erldgga betalning till bolag i Carnegiekoncernen. Denna sorts risk uppstar ocksé vid genomforandet av
véardepapperstransaktioner som inte betalas i tid pa grund av att motparten inte levererar eller pa grund av
systemfel hos borser, clearingorganisationer eller andra aktorer pa finansmarknaden. Allmént sett géller att
Carnegiekoncernens exponering for kreditrisker till storsta delen kan hérledas till Carnegiekoncernens
belaningsverksamhet och dvrig virdepappersutlaning som sékras genom pantforskrivning av omséttningsbara
vardepapper. Foljaktligen fokuserar Carnegiekoncernens riskhanteringsrutiner mer pé vérdet av underliggande
tillgdngar for utlaningen &n pé lantagarens kreditvardighet. I de fall bolag i Carnegiekoncernen &r engagerade i
kreditgivning kan det visa sig att den underliggande sikerheten inte ldngre ar tillracklig, till exempel pa grund av
en plotslig nedgang av marknadsvérden vilket minskar virdet pa den underliggande sékerheten.

Operativa risker kan hindra Carnegiekoncernens verksamhet, leda till réttsliga atgérder mot Carnegiekoncernen eller
begrénsa tillvixten

Carnegiekoncernen kan stillas infor operativa risker som uppstér vid misstag i samband med bekréftelse eller
avrikning av transaktioner eller pa grund av att transaktioner inte registreras, utvirderas eller redovisas korrekt.
Carnegiekoncernens verksamhet &r starkt beroende av koncernens forméga att snabbt hantera ett stort antal
transaktioner pa olika och skilda marknader i flera valutor. Vidare har transaktionerna som bolag i
Carnegiekoncernen utfor blivit allt mer komplexa. Carnegiekoncernen ar déarfor starkt beroende av sina
ekonomi-, redovisnings- och 6vriga databehandlingssystem. Om négot av systemen inte fungerar korrekt eller
skadas kan det innebéra ekonomiska forluster, avbrott i verksamheten, skadestandskyldighet gentemot kunder,
myndighetsatgirder eller skadat anseende for Carnegiekoncernen. Vidare skulle oférméga att anpassa systemen
till 6kade transaktionsvolymer kunna himma Carnegiekoncernens tillvixtmojligheter. Under senare ar har
Carnegiekoncernen i stor utstrickning uppgraderat och utdkat databehandlingskapaciteten och annan
driftsteknik. Carnegiekoncernen ridknar med att fortsatt behova gora omfattande investeringar for uppgradering
och utbyggnad i syfte att undvika avbrott i eller begransningar av verksamheten.

Oegentligt agerande fran anstélldas sida kan skada Carnegiekoncernen och kan vara svéart att upptiacka och forhindra

I operativa risker ingar dven risk for forlust pa grund av anstilldas bristande kinnedom om, eller avsiktliga
overtradelser av, bestimmelser och foreskrifter. Exempel pa sddana dvertrddelser skulle kunna vara att anstéllda
binder Carnegiekoncernen till transaktioner som dverskrider faststdllda grinser eller medfor oacceptabla risker,
alternativt forsoker dolja obehdrigt eller misslyckat agerande, vilket i bada fallen kan leda till risker och forluster
som idag inte dr kinda och &r svéra att kontrollera. Anstélldas oegentliga agerande kan dven innefatta felaktigt
anvindande eller avslojande av sekretessbelagd information, vilket kan leda till sanktioner fran
tillsynsmyndigheter och allvarlig ekonomisk skada. Ett oegentligt agerande, i vilken form det &n sker, kan dven
skada Carnegiekoncernens anseende vésentligt, vilket i sin tur kan vara ett allvarligt hinder mot formagan att
behalla befintliga kunder eller i konkurrensen om att erhalla nya uppdrag. Det &r inte alltid mgjligt att upptécka
eller forhindra oegentligt agerande av anstillda.

Legala och regulativa risker dr ofrankomliga inom Carnegiekoncernens verksamhet

Atgiirder av regulativt eller legal natur kan fa avsevird ekonomisk effekt eller orsaka betydande skada pa
Carnegiekoncernens anseende, vilket i sin tur kan paverka framtidsutsikterna for Carnegiekoncernens
verksamhet negativt.

Carnegiekoncernen har en betydande legal ansvarsexponering

Carnegiekoncernen l1oper betydande legala risker i sin verksamhet och det &r Carnegies uppfattning att
omfattningen av och antalet skadestdndsprocesser mot aktorer inom den finansiella sektorn har dkat. Riskerna
inbegriper eventuellt legalt ansvar enligt vardepapperslagstiftningen eller annan lagstiftning avseende felaktiga
eller vilseledande rad i samband med vardepappers- och andra transaktioner, samt eventuellt legalt ansvar vid
radgivning till parter i foretagstransaktioner. Under en langvarig marknadsnedgang och i tider med 6kad
volatilitet forvantar sig Carnegie att denna sorts risker kommer att 6ka. Sddana risker kan ofta vara svéra att
bedoma eller kvantifiera och deras existens och omfattning &r ofta okénd under avsevérd tid.

Omfattande lagstiftning och regelverk reglerar Carnegiekoncernens verksamhet och brott mot dessa kan leda till betydande
straffavgifter

Sektorn for finansiella tjanster dr foremal for omfattande lagstiftning och ovrigt regelverk. Bolag i
Carnegiekoncernen maste inneha olika tillstand for sin verksamhet och ar féremal for lagstiftning, ovrigt
regelverk och tillsyn frén myndigheter i de nordiska lénderna och i alla andra ldnder dir koncernen ar verksam.
Nuvarande lagstiftning och 6vrigt regelverk dr genomgripande och nya lagar och regler infors med jamna
mellanrum. Bolag i Carnegickoncernen riskerar inspektion och ingripanden fran myndigheternas sida, inklusive
undersdknings- och dvervakningsétgirder, antagande av for Carnegiekoncernen kostsamma eller begransande
nya foreskrifter och rittsliga eller administrativa forfaranden som kan leda till straffavgifter. Kraven som aldggs
av myndigheter i lander dér Carnegiekoncernen ar verksam &r avsedda att sikerstélla integriteten pa
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finansmarknaderna och for att skydda kunder och andra aktorer som gor affiarer med bolag i Carnegiekoncernen.
Bolag i Carnegiekoncernen kan bland annat alaggas att betala avgifter eller forbjudas att utdva vissa av sina
verksamheter. Den 28 september 2007 varnades Carnegie av Finansinspektionen och forelades samtidigt att
betala en straffavgift om 50 miljoner kronor. For en utforligare beskrivning se avsnittet “Finansiell information
med mera” nedan.

Carnegiekoncernen stér infor 6kad konkurrens pa grund av trender mot konsolidering och globalisering

Under senare ar har betydande konsolidering och konvergens skett bland aktdrerna inom sektorn for finansiella
tjénster. I synnerhet har ett antal stora affarsbanker, forsékringsbolag och andra aktorer som bedriver finansiell
verksambhet pa bred basis etablerat eller forvarvat miklarverksamhet eller gatt samman med andra aktdrer inom
den finansiella sektorn. Méanga av dessa foretag har mojlighet att erbjuda ett brett utbud av produkter, fran
utlaning, inlaning och forsakringar till virdepappers-, investment banking- och kapitalférvaltningstjanster samt
forsakringsformedling, vilket kan stirka deras konkurrenssituation. Vanligen har dessa foretag dven betydande
ekonomiska resurser och dirmed mdjlighet att finansiera satsningar pa att vinna marknadsandelar inom
véardepappers-, investment banking- och kapitalforvaltningsverksamhet samt forsékringsmaékleriverksamhet,
vilket kan resultera i prispress och dkat konkurrenstryck for Carnegiekoncernen. Kunderna inom Asset
Management & Private Banking kan med kort varsel ta ut sina tillgangar, vilket ocksé kriaver noggrann
bevakning av och snabb reaktion pa atgirder som vidtas av Carnegiekoncernens konkurrenter pa
kapitalforvaltningssidan. Om Carnegiekoncernen inte kan reagera tillrackligt snabbt pa sddana atgarder kan
koncernen forlora betydelsefulla kapitalforvaltningskonton. Asset Management & Private Banking ar mer
beroende av sina forvaltningsresultat for att attrahera nya kunder &n av befintliga kontaktnét och kan darfor
drabbas hardare av sdmre forvaltningsresultat dn sina konkurrenter. Den 6kade globaliseringen under de senaste
fem aren har inneburit 6kad konkurrens frén globala investmentbanker i Norden. Dessa foretag ar ofta vésentligt
storre dn Carnegiekoncernen och har storre ekonomiska och andra resurser. Sddana resurser ar sarskilt viktiga i
konkurrensen inom investment banking, dér storre ekonomiska och andra resurser samt kunskap om, tillgang till
och erfarenhet av aktiemarknader globalt kan ge dessa foretag konkurrensfordelar i erhallandet av vissa
transaktioner. Carnegie anser att Securities kan komma att uppleva 6kad priskonkurrens i framtiden bland annat
om vissa av de globala investmentbankerna forsoker ta marknadsandelar genom att sdnka priserna eller erbjuda
andra tjdnster till forménliga priser. Som ett resultat av konkurrensen inom den nordiska vérdepappersindustrin
har den genomsnittliga courtagesatsen som bolag i Carnegiekoncernen debiterar institutionella kunder och
privatkunder minskat sedan 1998.

Carnegiekoncernens intékter kan minska pa grund av konkurrensen fran alternativa handelssystem

Virdepappers- och derivattransaktioner utfors nu via Internet och via andra alternativa, icke-traditionella
handelssystem, och det forefaller som om trenden mot alternativa handelssystem fortsétter och kan komma att
accelerera. En dramatisk dkning av elektronisk handel kan paverka Carnegiekoncernens courtage- och
tradingintékter negativt och skulle kunna minska koncernens aktivitet pA marknaderna samt leda till att nya och
starkare konkurrenter etablerar sig.
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4. Warranter

4.1 Allméan beskrivning av Warranter med exempel

En Warrant, eller option, dr ett finansiellt instrument som generellt innebér en réttighet att vid en viss tidpunkt i
framtiden kopa (kopwarrant) eller sélja (sidljwarrant), en viss tillgang, exempelvis en aktie, till ett forutbestimt
pris.

Denna underliggande egendom eller detta virde (i fortsittningen kallat enbart egendom) kan utgdras av ett
finansiellt instrument sdsom till exempel en aktie, nigon annan tillgdng med ekonomiskt virde, t ex valuta eller
ravara, eller ndgon form av viardemdtare, till exempel ett index eller en korg av underliggande egendom.
Warranter kan anvéndas for att uppna vinst eller avkastning med en mindre kapitalinsats dn vad som kravs for att
gora en motsvarande affér direkt i den underliggande egendomen eller anvéndas som ett skydd for en eller flera
placeringar. Anvédndningen av Warranter bygger pa en viss forvantning om hur priset pa den underliggande
egendomen kommer att utvecklas under en viss tidsperiod. Innan handel paborjas med Warranter &r det saledes
viktigt att innehavaren for sig sjdlv klargor syftet ddrmed och vilken prisutveckling pa underliggande egendom
som kan forvéntas.

Komplement till en aktieportfélj och riskspridning

En placering i Warranter &r ett bra komplement till investeringar i aktier. Warranter ger mdjlighet till god
vardedkning pa insatt kapital, d& viardet pa en Warrant vanligtvis ror sig mer &n vérdet pa en aktie, det vill sdga
ger en sa kallad havstangseffekt. Det dr dock viktigt att komma ihag att en investering i Warranter dven medfor
en risk. En investering i Warranter kan ga helt forlorad. Att investera en mindre del av kapitalet i Warranter &r ett
sdtt att sprida riskerna och méjliggdra bra havstangseffekt.

Carnegies Warranter
Carnegies Warranter kontantavridknas pa slutdagen och 16sen sker automatiskt.

Slutkursen pé underliggande aktie/index berdknas som medelvardet av de tio sista handelsdagarnas
staingningspriser. Om Warranten har ett realvirde pa slutdagen erhaller innehavaren automatiskt slutlikviden.

Hur beraknas vardet pa en Warrant?

Virdet pa en Warrant paverkas av flera faktorer, men framst av kursutvecklingen pa den underliggande
tillgangen. Stiger aktiekursen, 6kar virdet pa en kopwarrant och sjunker pé en sidljwarrant och vice versa for en
sjunkande kurs.

En annan viktig faktor ir naturligtvis tiden - ju lingre tid som terstar av 16ptiden, desto hogre virde. Aven andra
faktorer, sdsom exempelvis volatilitet, rantor och utdelningar kan vésentligt paverka priset pa en Warrant. Se
vidare avsnitt 3 ”Riskfaktorer” for en utforligare beskrivning av hur Carnegies Warranter prissétts och hur dessa
faktorer paverkar priset.

Hur beréknas slutkursen och slutlikviden for en Warrant?

Carnegies Warranter kontantavriknas pa slutdagen och 16sen sker automatiskt. Slutkursen pa underliggande
aktie/index berdknas som medelvirdet av de tio sista handelsdagarnas stingningspriser. Om Warranten har ett
realvirde pa slutdagen erhéller innehavaren automatiskt slutlikviden. P4 slutdagen berdknas virdet (realvirdet)
pa Warranten som slutkurs minus I6senpris (képwarrant) eller som 16senpris minus slutkurs (saljwarrant). Det
belopp som innehavaren far utbetalat (slutlikviden) ar realvédrdet dividerat med antalet Warranter per
underliggande.

Exempel

Observera att alla priser och beskrivningar av vardeutveckling angivna har endast &r exempel. Carnegie garanterar
inte att motsvarande forhallanden galler vid faktisk handel. For detaljerade villkor, se respektive Warrants slutliga
villkor, samt nedan angivna allméanna villkor.

Berakning av Warrantens slutlikvid (varde pa forfallodagen)

Slutlikviden berdknas som slutkursen minus I6senpriset (kopwarrant) respektive 16senpriset minus slutkursen
(sdljwarrant) dividerat med antal Warranter per underliggande. Om slutlikviden blir negativ betalas ingen likvid
ut. Féljande exempel visar hur berdkningen gér till:



Kopwarrant
Underliggande aktie: ABB
Losenpris: 125 kr

Warranter per underliggande: 10

Kopwarrant

Warrantens
Slutkurs Utréakning slutvérde
110 kr (110-125)/10=-1,5 Okr
125 kr (125-125)/10 =0 0 kr
140 kr (140-125)/10=1,5 1,50 kr

Berékning av slutkursen
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Saljwarrant
Underliggande aktie: ABB
Losenpris: 125 kr

Warranter per underliggande: 10

Saljwarrant

Warrantens
Slutkurs Utrakning slutvérde
110 kr (125-110)/10=1,5 1,50 kr
125 kr (125-125)/10 =0 0 kr
140 kr (125-140)/10=-1,5 Okr

Slutkursen for Carnegies Warranter berdknas som det aritmetiska (vanliga) medelvérdet av de tio (eller annat i
de slutgiltiga villkoren specificerat antal) sista dagarnas staingningskurser. Slutkursen anvéinds sedan for att
berdkna Warrantens slutvirde enligt ovan. Exemplet nedan visar hur berdkningen kan ga till:

Dag Kurs i ABB
134 kr
136 kr
138 kr
140 kr
147 kr
145 kr
141 kr
138 kr
142 kr
139 kr
Summa: 1 400 kr
Medelvarde: 1400/10 = 140 kr
Slutvarde: 140 kr

O 0 9 O N b~ W N =

—_
(=]

Kop- respektive sdljwarranten i exemplet ovan skulle alltsa fa slutlikviderna 1,5 kr respektive 0 kr om
stangningskurserna i ABB f6ljde ovanstaende utveckling.

Risk och havstang

Jamfort med att investera samma belopp direkt i en aktie ger en Warrant en hogre riskniva, men ocksé chans till
avsevart hogre avkastning. Denna egenskap brukar kallas for hivstang. Antag att ABB i dag star i 120 kr. En
investerare tror att ABB om sex manader kan st& i 140 kr och véljer mellan att investera 10 000 kr i aktier eller

en Warrant.
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Kdpwarrant och aktie
Underliggande aktie: ABB
Aktiepris: 121,75 kr

Losenpris: 125 kr

Warranter per underliggande: 10
Warrantpris: 0,79 kr

Loptid: 6 méanader

Investeraren kan antingen investera sina 10 000 kr i 82 aktier eller 12 658 Warranter. Féljande exempel
illustrerar olika utfall vid olika utveckling i aktien:

Utfall sex m&nader senare

Utveckling i Slutlikvid Vérde %
aktien Aktiepris Warrant Véarde aktier Warranter % aktier Warranter
-30% 85,25 0 7 000 0 -30% -100%
-15% 103,5 0 8 500 0 -15% -100%
0% 121,75 0 10 000 0 0% -100%
15% 140 1,50 kr 11 500 18 987 15% 90%
30% 158,25 3,32 kr 13 000 42025 30% 320%

Tabellen illustrerar tydligt bdde risken och potentialen i Warranter. Om investeraren har rétt i sin riktningstro kan

en Warrant ge mycket hdg avkastning, men om underliggande tillgang ror sig &t fel héll (eller inte alls) s& kan
hela det investerade beloppet gé forlorat.

Det normala valet for en investerare bor alltsd inte vara att investera samma belopp i antingen Warranter eller
aktier, utan att investera i aktier eller investera del av beloppet i Warranter och resten av beloppet i mindre
riskfyllda tillgéngar.

Anta att en investerare viljer mellan att investera 10 000 kr i ABB-aktier eller 2 000 kr i ABB-warranter och

behalla 8 000 kr i kontanter. Investeraren far da antingen 82 aktier eller 2 531 Warranter och 8 000 kr i kontanter

Nedanstéende exempel illustrerar utfallet vid olika utvecklingar i aktien:

Utfall sex m&nader senare

Utveckling i Varde %
aktien Aktiepris Slutlikvid Warrant Varde aktier Warranter+kont % aktier Warranter+kont
-30% 85,25 0 7 000 8 000 -30% -20%
-15% 103,5 0 8500 8000 -15% -20%
0% 121,75 0 10 000 8000 0% -20%
15% 140 1,50 kr 11 500 11797 15% 18%
30% 158,25 3,32 kr 13 000 16 405 30% 64%

Detta exempel illustrerar en mer balanserad typ av investering. Warranten ger béttre avkastning vid stora rorelser

i aktien, medan aktieinvesteringen ger bittre avkastning vid sma rorelser.

Volatilitetsforandringar

En viktig faktor vid prisséittning av Warranter under deras 16ptid 4r den framtida uppskattade volatiliteten.
Carnegies uppskattning av den framtida volatiliteten paverkar hur kdp- och séljpriser stélls i marknaden under
loptiden. Volatiliteten paverkar dock inte Warrantens slutvirde. Vérldsekonomiska eller vérldspolitiska
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hindelser eller bolagsspecifika hindelser som t.ex. rapporter eller vinstvarningar ar sddant som kan paverka den
framtida uppskattade volatiliteten. Vanligtvis dr ocksé uppatgaende marknader férknippade med konstant eller
sjunkande framtida uppskattat volatilitet och nedatgdende marknader med stigande framtida uppskattad
volatilitet. F6ljande exempel visar hur volatilitetsfordndringar kan péaverka priset pa en kop- och en sédljwarrant
(med alla Gvriga faktorer oforédndrade):

Kdpwarrant Séljwarrant

Underliggande aktie: ABB Underliggande aktie: ABB
Aktiepris: 125 kr Aktiepris: 125 kr

Losenpris: 125 kr Lésenpris: 125 kr

Warranter per underliggande: 10 Warranter per underliggande: 10
Warrantpris: 0,95 kr Warrantpris: 0,91 kr

L&ptid 6 ménader Loptid 6 ménader

Volatilitet: 30% Volatilitet: 30%

Volatilitet Pris képwarrant  Pris séljwarrant % pris kép % pris sélj

20% 0,64 kr 0,60 kr -33% -34%
25% 0,80 kr 0,76 kr -16% -16%
30% 0,95 kr 0,91 kr 0% 0%
35% 1,11 kr 1,07 kr 17% 18%
40% 1,26 kr 1,22 kr 33% 34%

Exemplet visar att volatilitetsfordndringar vésentligt kan foréndra priset pd en Warrant. Detta méste man som
investerare vara medveten som, sarskilt om man handlar Warranter néra kdnda hiandelser som t.ex.
bolagsrapporter.

Ansvar for bedémningen och utfallet av ett férvarv av Warranter

Allt ansvar for bedomningen och utfallet av ett forvirv av Warranter avilar forvéarvaren. En sjunkande (vid
kopwarrant) respektive stigande (vid séljwarrant) kurs pa den underliggande tillgangen kan medfora att
Warrantens vérde forsamras vasentligt eller att Warranten pa slutdagen helt saknar virde. Andra faktorer, sdsom
exempelvis rantor och utdelningar, kan vésentligt paverka priset pad en Warrant. Carnegie tar saledes inget ansvar
for vardeutvecklingen pd Warranter eller for att utnyttjande av dessa skall ge en positiv vardeutveckling for
investeraren.

4.2 Allmanna villkor for Warranter

Villkoren for enskilda Warranter bestér av nedanstdende allménna villkor och de slutliga villkoren for varje
enskild Warrant. Vid diskrepans mellan de allménna villkoren och de slutliga villkoren dger de slutliga villkoren
foretrdde. De slutliga villkoren for Warranter &r en del av detta grundprospekt och en exempelmall for dessa
aterfinns i bilaga 2 i friga om Warranter avseende [aktie, depabevis, termin] [index] [rdvara] eller korg av [dessa
tillgangar] [index] [ravaror].

1. Definitioner

I foreliggande allménna villkor skall foljande begrepp ha den innebérd som framgér nedan. Vid angivande av
”Underliggande” nedan skall i forekommande fall ndr Underliggande utgdrs av Korg, ”Underliggande” avse i
Korg ingéende aktie/depabevis/index/termin/ravara.



Antal Warranter per Underliggande:

Avstdmningskonto:

Bankdag:

Carnegie:

Central vardepappersforvarare:

Faststéllelseperiod for Slutkurs:

Handelsavbrott:

Handelsdag:

Innehavare:

Kontantavrikning:

Kontantbelopp for kopwarranter:

Kontantbelopp for siljwarranter:

Korg:

Lésenpris:
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Det antal Warranter per Underliggande som anges i de slutliga
villkoren.

Avstdmningskonto hos Central virdepappersforvarare dér
respektive Innehavares innehav av Warranter &r registrerat
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den lag som tréder i dess stille eller
motsvarande utldndsk lagstiftning.

Dag som inte &dr sondag eller annan allméin helgdag eller som
betriffande betalning av skuldebrev inte &r likstilld med
allmén helgdag och dé banker i det land Warranterna &r
noterade haller allmént 6ppet.

Carnegie Investment Bank AB, org. nr 516406-0138.

VPC AB eller motsvarande utldndskt institut som anges i de
slutliga villkoren.

Tio (10) Handelsdagar med start den nionde Handelsdagen
innan slutdag.

Sadant avbrott i handel som avses i punkt 4.1-4.5 .

Dag da Marknadsplats har &ppet utan att Handelsavbrott har
forelegat, eller sddan dag da Marknadsplats har 6ppet och som
Carnegie bedomer kan anses utgora en handelsdag enligt
vedertaget sétt enligt derivatkontrakt utstillda pa
Underliggande.

Den som ir registrerad pa konto hos Central
vardepappersforvarare som dgare av Warrant.

Sadan avrikning av Warrant som avses i punkt 3 nedan.
Det storre beloppet av

1) Slutkurs minus Losenpris, och

ii) noll.
Se dven under slutlikvid.
Det storre beloppet av

1) Lésenpris minus Slutkurs, och

ii) noll.
Se dven under slutlikvid.

Underliggande sammansatt av ett i de slutliga villkoren
specificerat antal ingdende enheter av olika aktier, depabevis,
terminer, ravaror eller index. Korgens pris bestims som
summan av de ingéende tillgdngarnas pris multiplicerade med
respektive antal ingdende enheter.

Det l16senpris som anges i de slutliga villkoren.



Marknadsplats:

Noteringsdagen:

Slutdag:

Slutkurs:

Slutlikviddag:

Slutlikvid:

Tredje part:

Underliggande:
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Ifraga om Underliggande aktie/depébevis/termin/révara:

(i) den marknadsplats som anges i de slutliga villkoren eller
(i1) annan reglerad marknad eller marknadsplats som sitts i
dess stille for allmédn notering av Underliggande
aktie/depabevis/termin/révara eller (iii) den reglerade marknad
eller annan marknadsplats som enligt Carnegies beddmning ar
mer ldmplig som marknadsplats p& grund av omséttningen av
Underliggande aktie/depabevis/termin/ravara.

Ifraga om Underliggande index:

Den marknadsplats som anges i de slutliga villkoren eller
annan reglerad marknad(er) eller marknadsplats(er) dar enligt
Carnegies bedomning options- eller terminsmarknadskontrakt
avseende Underliggande index vid varje tidpunkt
huvudsakligen omsitts.

Om det ¢j finns noterade options- och terminskontrakt pa
Indexet eller dar Carnegie bedomer det relevant, sé avses
den/de marknadsplats(er) dir i Indexet ingdende tillgéngar &r
noterade enligt definitionen fér Marknadsplats for
Underliggande aktie/depabevis/termin/rdvara ovan.

Ifraga om Underliggande Korg:

Den/de marknadsplats(er) dir i Korgen ingdende tillgangar &r
noterade enligt definitionen for Marknadsplatser for
underliggande aktie/depabevis/termin/ravara/index ovan.

Den noteringsdag som anges i de slutliga villkoren.

Den slutdag som anges i de slutliga villkoren. Slutdagen kan
komma att tidigareldggas respektive senareldggas av Carnegie
enligt dessa villkor.

Ett aritmetiskt medelvirde av Underliggande baserat pé sista
officiella betalkurs, eller annan i de slutliga villkoren
specificerad véldefinierad fixeringskurs/officiellt
stingningsindex varje Handelsdag under Faststillelseperioden
for Slutkurs.

I fraga om Underliggande index géller att en (1) indexenhet
anses motsvara en (1) enhet av den valuta som Warranten ar
denominerad i.

Tio (10) Bankdagar efter Slutdagen, vilken kan komma att
tidigareldggas respektive senareldggas av Carnegie enligt
dessa villkor.

Slutlikvid for

1) kopwarrant: ett belopp per Warrant lika med
Kontantbelopp for kopwarranter dividerat med Antal
Warranter per Underliggande, och

i) sdljwarrant: ett belopp per Warrant lika med
Kontantbelopp for séljwarranter dividerat med Antal
Warranter per Underliggande.

Sadan part som definieras i punkt 4.

Den underliggande aktie/depabevis/termin/rédvara eller Korg av
aktier, depabevis, terminer eller ravaror eller det underliggande
index eller Korg av index som anges i de slutliga villkoren.
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Villkor: Foreliggande allmédnna villkor.

Warrant: En kontantavrdknad kop- eller sidljoption av europeisk typ (kan
endast 16sas pa Slutdagen) avseende Underliggande
aktie/depabevis/termin/ravara eller Korg av aktier, depabevis,
terminer eller ravaror eller relaterad till Underliggande index
eller Korg av index.

2. Forfarande vid 16sen
Losen sker automatiskt pa Slutdagen genom att Carnegie utfor Kontantavrakning.

3. Kontantavriakning

Carnegie skall pa Slutlikviddagen till Innehavaren betala eventuell Slutlikvid per Warrant till det likvidkonto
som dr anslutet till Innehavarens Avstaimningskonto. All utbetalning av Slutlikvid kommer att ske via Central
véardepappersforvarare eller pa annat sitt som Carnegie bestimmer. Carnegie har rétt till insyn i den av den
Centrala virdepappersforvararen forda forteckningen 6ver Innehavarna av Warranter. Carnegie har inte ndgon
ritt eller skyldighet enligt Villkoren att leverera Underliggande aktie/depabevis/termin/ravara eller vardepapper
som ingar i Underliggande index eller Underliggande som ingér i en Korg. Efter utbetalning av Slutlikvid eller
om Kontantbeloppet ar noll pa Slutdagen, upphor all Innehavarens rétt enligt dessa Villkor.

4. Handelsavbrott och justering

4.1 Handelsavbrott och justering i fraga om Underliggande aktie/depabevis

Med Handelsavbrott avses handelsstopp eller begrénsning av handeln i Underliggande aktie/depabevis pa
Marknadsplats samt sténgning av Marknadsplats, oavsett skil eller orsak med foljd att likvid handel enligt
Carnegies uppfattning inte forekommit i Underliggande aktie/depabevis under Handelsdagen. Med
Handelsavbrott avses ocksa handelsstopp eller begriansning av handeln med options- eller
terminsmarknadskontrakt avseende Underliggande aktie/depé@bevis pé en reglerad marknad eller annan
Marknadsplats eller stingning av sddan reglerad marknad eller Marknadsplats. Carnegie forbehéller sig ritten att
beddma huruvida Handelsavbrott foreligger. En begrénsning av antalet timmar som Marknadsplatsen haller
Oppet for handel som beror pa en dndring av ordinarie tider for handel pd Marknadsplatsen skall inte anses
utgoéra Handelsavbrott.

Skulle enligt Carnegies bedomning ett Handelsavbrott intréffa under Faststillelseperiod for Slutkurs som varar
en eller flera dagar, utgar den eller dessa dagar och Faststéllelseperiod for Slutkurs forlangs med motsvarande
antal Handelsdagar eller bestims ny Handelsdag enligt vedertaget sétt, enligt Carnegies beddmning, enligt
derivatkontrakt utstidllda pé svenska eller utlindska aktier/depabevis. Skulle enligt Carnegies beddmning ett
Handelsavbrott intriaffa pa Slutdagen, justeras Slutdagen sé att den infaller forsta Handelsdagen efter
Handelsavbrottet eller bestdims ny Handelsdag enligt vedertaget sétt, enligt Carnegies bedomning, enligt
derivatkontrakt utstdllda pa svenska eller utlindska aktier/depabevis. Slutlikviddag kan justeras i motsvarande
man i samtliga fall.

Regler for justering

Skulle nagon hindelse intréffa fore, under, eller pa Slutdagen som paverkar Underliggande aktie/depabevis,
sdsom nyemission, fondemission, split, omstdmpling, utdelning av aktier eller réttigheter utan vederlag eller
annan av Carnegie bedomd extraordindr utdelning, nedséttning av aktiekapitalet med aterbetalning till
aktiedgarna, tvangsinldsen, bindande accept av aktiedgare med f6ljd att offentligt erbjudande godtages, fusion,
expropriation, likvidation, konkurs, upphorande av notering av Underliggande aktie/depabevis pa
Marknadsplats, avsevdrd minskning i omséttningen av Underliggande aktie/depébevis pa Marknadsplats eller
annan liknande héndelse, som kan paverka Underliggande aktie/depabevis, kan Carnegie, om s bedoms
nddvandigt av Carnegie, besluta om motsvarande justering av Villkoren enligt vedertaget sétt for justering av
derivatkontrakt utstidllda pa svenska eller utlindska aktier/depébevis eller enligt omrakningsmetod som enligt
Carnegies bedomning ger ett mer rittvisande resultat med avseende pa specifik hiandelse eller vidta annan atgérd
som Carnegie finner &ndaméalsenlig, for att i stérsta mdjliga utstrickning verka for att de ekonomiska
forutsittningar som gillde omedelbart fore denna héndelse bibehélls. Vid likvidation, expropriation, konkurs,
bindande accept av aktiedgare med foljd att offentligt erbjudande godtages, fusion eller tvangsinldsen kan enligt
Carnegies bestimmande Underliggande aktie/depabevis ersittas av sdidana andra finansiella instrument,
kontanter eller annan erséttning som erbjuds innehavare av aktie i det underliggande bolaget. I de fall det
underliggande bolaget ar foremal for likvidation, expropriation, konkurs eller liknande atgérd med f6ljd att ingen
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ersittning utgér till aktiedgare i det underliggande bolaget faststills Underliggande akties/depébevis vérde till
noll eller till det virde som bestims av Carnegie om endast en del av Underliggande akties/depabevis virde gatt
forlorad pé grund av sadan omsténdighet.

4.2. Handelsavbrott och justering i fraiga om Underliggande index
Med Handelsavbrott avses att det pa Marknadsplats intréffat instdllande av eller inskrdnkning i handeln (pa
grund av kursrorelser som dverstiger tillatna nivaer eller av annan orsak) med

@) tillgdngar som ingar i Underliggande index och som omfattar 20 procent eller mer av vérdet av
Underliggande index; eller

(i)  optionskontrakt relaterade till Underliggande index; eller
(ii1)  terminskontrakt relaterade till Underliggande index; eller

annan vedertagen héndelse enligt Carnegies bedomning som framgar av derivatkontrakt utstdllda pa svenskt eller
utlindskt index samt i varje sddant fall om Carnegie anser att instéllandet , inskriankningen eller hdndelsen ar
visentlig. For bestimmande av huruvida Handelsavbrott intriaffat enligt (i) ovan skall den relevanta
procentandelen av sadana tillgdngar i férhallande till Underliggande index baseras pa en jimforelse av (x) den
del av Underliggande indexets viarde som hénfor sig till sadan tillgang och (y) hela virdet pa Underliggande
index, omedelbart fore instéllandet av eller inskrdnkningen i handeln.

En begrénsning av antalet timmar som Marknadsplatsen haller 6ppet fér handel som beror pa en éndring av
ordinarie tider for handel pa Marknadsplatsen skall inte anses utgéra Handelsavbrott.

Skulle enligt Carnegies bedomning ett Handelsavbrott intréffa under Faststillelseperiod for Slutkurs som varar
en eller flera dagar, utgar den eller dessa dagar och Faststéllelseperiod for Slutkurs forlangs med motsvarande
antal Handelsdagar eller bestims ny Handelsdag enligt vedertaget sétt, enligt Carnegies beddmning, enligt
derivatkontrakt utstdllda pé svenskt eller utlindskt index. Skulle enligt Carnegies bedomning ett Handelsavbrott
intrdffa pa Slutdagen, justeras Slutdagen sa att den infaller forsta Handelsdagen efter Handelsavbrottet eller
bestdms ny Handelsdag enligt vedertaget sitt, enligt Carnegies bedomning, enligt derivatkontrakt utstéllda pa
svenskt eller utlindskt index. Slutlikviddag kan justeras i motsvarande mén i samtliga fall.

Forandring betrdffande Underliggande index

a) Om Underliggande index inte berdknas och publiceras av den institution som &r ansvarig for detta utan
berédknas och publiceras av annan part som Carnegie anser acceptabel (“Tredje Part”), skall Slutkurs istéllet
faststdllas pa basis av det av Tredje Part berdknade och publicerade indexet.

b) Om Underliggande index upphor men ersitts av ett annat index som Carnegie bedomer som likvardigt, skall
sadant index anvindas vid faststillandet av Slutkurs.

¢) Om det pa eller fore sista dagen i Faststéllelseperiod for Slutkurs eller vid faststillande av Slutkurs visar sig
att formeln for eller metoden som anvénts vid berékningen av Underliggande index har &ndrats av den institution
som enligt ovan &r ansvarig for detta, eller av Tredje Part, skall Carnegie faststélla Slutkurs sa att utfallet i
mdjligaste mén dverensstimmer med den Slutkurs som skulle ha faststéllts om ingen &ndring skett.

d) Om varken den institution som anges ovan eller Tredje Part berdknar eller publicerar Underliggande index,
vare sig temporirt eller permanent, skall Carnegie faststilla Slutkurs pé basis av den formel och metod som
anvéndes den sista dag som detta index berdknades sé att indexberdkningen i mojligaste man dverensstimmer
med det virde som skulle ha publicerats om institutionen eller Tredje Part hade berdknat Underliggande indexet
enligt den ursprungliga formeln eller metoden.

Korrigering av Underliggande index

Om Underliggande index som skall anvéndas vid faststdllandet av Slutlikvid blir korrigerat pa grund av
uppenbart misstag vid berdkningen av den institution som beréknar och publicerar detta index inom 30 dagar
frén det ursprungliga publiceringstillfillet men senast pa Slutdagen, skall Carnegie gora motsvarande
korrigeringar vid faststdllandet av Slutlikvid.

Skulle den institution som berdknar och publicerar Underliggande index besluta om en split av Underliggande
index, fore eller pa Slutdagen, kan Carnegie, om sa bedoms nddvéndigt av Carnegie, besluta om justering av
Losenpris och/eller antal Underliggande index per Warrant enligt vedertaget sitt for justering av derivatkontrakt
utstéllda pa svenskt eller relevant utlindskt index eller enligt omrakningsmetod som enligt Carnegies beddmning
ger ett mer réttvisande resultat.
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4.3. Handelsavbrott och justering i fraiga om Underliggande termin

Med Handelsavbrott avses handelsstopp eller begransning av handeln med Underliggande termin pa
Marknadsplatsen samt stingning av Marknadsplatsen oavsett skl eller orsak med foljd att likvid handel enligt
Carnegies uppfattning inte forekommit i Underliggande termin under Handelsdagen. Med Handelsavbrott avses
ocksé handelsstopp eller begrénsning av handeln med den for underliggande termin hanforliga tillgangen eller
referenskallan. Carnegie forbehaller sig ritten att bedoma huruvida Handelsavbrott foreligger pa grund av
handelsstopp eller begransning av handeln.

En begriansning av antalet timmar for handel som beror pé en éndring av ordinarie tider for handel pa
Marknadsplatsen skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

Skulle enligt Carnegies bedomning ett Handelsavbrott intréffa under Faststillelseperiod for Slutkurs som varar
en eller flera dagar, utgér den eller dessa dagar och Faststillelseperiod for Slutkurs forlangs med motsvarande
antal Handelsdagar eller bestdms ny Handelsdag enligt vedertaget sitt, enligt Carnegies bedomning, enligt
derivatkontrakt utstdllda pa termin. Skulle enligt Carnegies beddmning ett Handelsavbrott intréffa pa Slutdagen,
justeras Slutdagen sa att den infaller forsta Handelsdagen efter Handelsavbrottet eller bestims ny Handelsdag
enligt vedertaget sitt, enligt Carnegies beddmning, enligt derivatkontrakt utstéllda pa termin. Slutlikviddag kan
justeras 1 motsvarande man i samtliga fall.

Regler for justering

Skulle nagon héndelse intrdffa fore, under eller pa Slutdagen som paverkar Underliggande termin eller med den
for Underliggande termin hanforliga tillgangen eller referenskéllan, kan Carnegie, om sa bedoms nddvéndigt av
Carnegie, vidta atgird som Carnegie finner &ndamaélsenlig, for att i storsta mojliga utstrackning verka for att de
ekonomiska forutsittningar som géllde omedelbart fore denna héndelse bibehalls. Om Underliggande termin
ersitts av ett annat terminskontrakt skall det nya terminskontraktet utgoéra Underliggande termin for Warrant om
ett sddant nytt terminskontrakt enligt Carnegies bedomning ar jaimforbart med det gamla. Carnegie kan samtidigt
gora justeringar av Villkoren som enligt Carnegie &r lampliga med avseende pa bytet av Underliggande termin,
for att bevara det ekonomiska vérdet av Warranten.

4.4. Handelsavbrott och justering i frdga om Underliggande ravara
Med Handelsavbrott avses att det pd Marknadsplats intréffat instdllande av eller inskrankning i handeln med

@) Underliggande ravara pa Marknadsplatsen; eller
(il))  optionskontrakt relaterade till Underliggande révara; eller
(ii1)  terminskontrakt relaterade till Underliggande ravara;

i varje sadant fall om Carnegie anser att instéllandet eller inskrédnkningen &r vdsentlig.

En begrinsning av antalet timmar som Marknadsplatsen haller 6ppet for handel som beror pa en édndring av
ordinarie tider for handel pad Marknadsplatsen skall inte anses utgéra Handelsavbrott.

Skulle enligt Carnegies bedomning ett Handelsavbrott intrdffa under Faststillelseperiod for Slutkurs som varar
en eller flera dagar, utgar den eller dessa dagar och Faststillelseperiod for Slutkurs forlings med motsvarande
antal Handelsdagar eller bestims ny Handelsdag enligt vedertaget sitt, enligt Carnegies beddmning, enligt
derivatkontrakt utstdllda pa ravaror. Skulle enligt Carnegies beddmning ett Handelsavbrott intrdffa pa Slutdagen,
justeras Slutdagen sa att den infaller forsta Handelsdagen efter Handelsavbrottet eller bestdms ny Handelsdag
enligt vedertaget sitt, enligt Carnegies bedomning, enligt derivatkontrakt utstdllda pa ravaror. Slutlikviddag kan
justeras 1 motsvarande méan i samtliga fall.

Regler for justering

Skulle nagon héndelse intridffa fore, under eller pa Slutdagen som paverkar Underliggande ravara, kan Carnegie,
om sa bedoms nddvindigt av Carnegie, vidta atgird som Carnegie finner &ndamalsenlig, for att i storsta mdjliga
utstrackning verka for att de ekonomiska forutsittningar som géllde omedelbart fore denna héndelse bibehalls.
Om Underliggande ravara ersitts av en annan ravara skall den nya ravaran utgdra Underliggande ravara for
Warrant om en sddan ny ravara enligt Carnegies beddmning ar jimforbar med den gamla. Carnegie kan
samtidigt gora justeringar av Villkoren som enligt Carnegie dr lampliga med avseende pa bytet av Underliggande
révara, fOr att bevara det ekonomiska vérdet av Warranten.



4.5. Handelsavbrott och justering i fraga om Underliggande Korg

Skulle nagon hindelse intréffa under Faststillelseperiod for Slutkurs eller pa Slutdagen som paverkar en eller
flera av de i Korgen ingéende aktierna/depébevisen/terminerna/ravarorna/indexen tillimpas
handelsavbrottsreglerna for respektive tillgangsslag enligt ovan.

Regler for justering

Skulle ndgon hiandelse intréffa fore, under eller pa Slutdagen som paverkar en eller flera av de i Korgen ingdende
aktierna/depabevisen/terminerna/rdvarorna/indexen, kan Carnegie, om sé bedoms nddvindigt av Carnegie, vidta
atgird som Carnegie finner dndamalsenlig, for att i storsta mojliga utstrickning verka for att de ekonomiska
forutsittningar som gillde omedelbart fore denna héndelse bibehélls. De i Korgen ingdende tillgangarna kan
justeras med det antal vilket de ingar i Korgen eller bytas ut enligt de regler som géller for justering av
respektive tillgdngsslag ovan. Carnegie kan samtidigt gora de justeringar av Villkoren som enligt Carnegie &r
lampliga for att bevara det ekonomiska vérdet av Warranten.

5. Ovrigt

5.1 Registrering

Warrant registreras for Innehavarens rikning pa Innehavarens Avstimningskonto och inga fysiska vardepapper
kommer att utfirdas. Begidran om registreringsatgérd avseende Warrant skall lamnas av Innehavaren till
kontoforande institut for Innehavarens Avstdmningskonto. Den som pé grund av uppdrag, pantsittning,
bestimmelser i fordldrabalken, villkor i testamente eller gavobrev eller pa annat sitt forvirvat rétt till Warrant
skall sjalv lata registrera denna ratt enligt tillimplig lagstiftning.

5.2 Notering av Warrant
Notering av Warrant kommer att ske pa den marknadsplats och frén och med den Noteringsdag som anges i de
slutliga villkoren. Om samtliga Innehavare samtycker dértill har Carnegie ritt att avnotera Warrant.

5.3 ISIN-kod
Den ISIN-kod som anges i de slutliga villkoren.

5.4 Andring av Villkor

Om nagon bestimmelse i Villkoren skulle befinnas vara eller kunna komma att bli ogiltig, skall giltigheten av
ovriga bestimmelser i Villkoren inte paverkas av detta om inte Villkorens innebord fordndras i materiellt
hénseende. I det senare fallet dger Carnegie rétt att sdga upp Warrant till Kontantavrakning med sextio (60)
dagars uppsigningstid, varefter upphorandedagen skall utgéra ny Slutdag och motsvarande justering av
Faststéllelseperiod for Slutkurs och Slutlikviddag skall goras.

Carnegie dger ritt att besluta om éndring av Villkoren i syfte att klarldgga oklarhet, revidera eller komplettera
bestimmelse i dessa villkor péd saddant sétt som Carnegie finner nddvéndigt eller 6nskvért om inte detta medfor en
ekonomisk skada for Innehavaren som ar visentlig. Carnegie dger vidare ritt att, utan hiansyn till eventuell
ekonomisk skada for Innehavaren, dndra dessa villkor om &ndringen skulle nodvindiggoras av lagbestimmelse,
domstols- eller myndighetsbeslut.

5.5 Innehavarens stédllning

Innehav av Warrant medfor inte att Innehavaren har nédgon ratt av det slag som tillkommer dgare av
Underliggande, sdsom rostratt, rétt till utdelning, rétt att deltaga i emission eller rétt att erhélla inkopsrétt eller
annan liknande ritt.

5.6 Skatt

Innehavare dr ensam skyldig och ansvarig for att erligga de skatter och/eller avgifter, savil svenska som
utléndska, som kan komma att utgé for forvérv, overlatelse, innehav eller utnyttjande av Warrant, pa grund av
svensk eller utldndsk lagstiftning eller svensk eller utlindsk myndighets beslut.

5.7 Meddelanden
Meddelande till Carnegie kan lamnas skriftligen till Carnegie Investment Bank AB, Trading, 103 38 Stockholm.

Meddelande till Innehavaren skall ske genom skriftlig underrattelse pa den adress som finns registrerad pa
Innehavarens Avstdmningskonto, om inte annat framgar av dessa villkor.

Meddelande skall anses ha kommit Innehavaren tillhanda fem (5) Bankdagar efter avsiandandet.
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Meddelande om dndring av Villkoren enligt punkterna 4 och 5 sker endast genom att meddelande sénds till den
marknadsplats som anges i de slutliga villkoren och att meddelandet halls tillgéngligt fér Innehavaren hos
Carnegie (och skickas med post till Innehavare som begér det och uppger sin postadress) samt publiceras pa
Carnegies hemsida pa Internet (www.carnegie.se/warranter).

5.8 Forvaltarregistrering

For Warrant som ar forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, eller
lag som trétt i dess stélle eller motsvarande utlandsk lagstiftning, skall vid tillampningen av Villkoren forvaltaren
betraktas som Innehavare.

5.9 Myndighets pdbud m m

Om forutséttningarna for fullgérande av Warrant pa grund av myndighets pabud, dndrad lagstiftning,
domstolsavgorande eller liknande, bortfallit eller avsevart fordndrats dger Carnegie bestimma om och i sa fall
hur fullgérelse skall ske mellan parterna.

5.10 Force Majeure, begriansning av ansvar med mera

Carnegie och/eller Central vardepappersforvarare ar inte ansvarig for skada, som beror av svenskt eller utlindskt
lagbud, svensk eller utlaindsk myndighetsatgird, krigshéndelse, terrorattack, strejk, blockad, bojkott, lockout,
elavbrott, data- eller telefel eller annan liknande omsténdighet. Forbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller &ven om Carnegie och/eller Central vardepappersforvarare sjilv vidtar eller dr foremal for
sadan konfliktatgérd.

Carnegie och/eller Central vardepappersforvarare ar inte heller skyldig att i andra fall ersétta skada som
uppkommer, om Carnegie och/eller Central viardepappersforvarare varit normalt aktsam. Carnegie och/eller
Central véirdepappersforvarare ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan foljdskada.

Foreligger hinder for Carnegie och/eller Central virdepappersforvarare att verkstilla betalning eller att vidta
annan atgird pa grund av omstindighet som anges i forsta stycket far atgarden uppskjutas tills hindret har
upphort. Om Carnegie och/eller Central virdepappersforvarare till f61jd av sddan omstdndighet &r forhindrad att
verkstilla eller ta emot betalning, skall Carnegie och/eller Central vérdepappersforvarare respektive Innehavaren
inte vara skyldig att erldgga drojsmalsrinta.

5.11 Andra réttsordningar

Carnegie har endast sévitt géller land diar Warrant noteras vidtagit sadana atgérder som krévs av Carnegie for att
tillse att utnyttjande av Warrant kan ske i enlighet med géllande lagstiftning. Carnegie forbehaller sig rétten —
helt diskretiondrt —att vigra sdédan Kontantavrikning som forutsitter ytterligare atgérder eller som strider eller
kan strida mot lagstiftning.

5.12 Tillamplig lag

Svensk lag géller for dessa Villkor och de slutliga villkoren och samtliga dirmed sammanhéngande rattsfragor.
Tvist mellan parterna pa grund av Warranter, Villkoren, de slutliga villkoren och samtliga dirmed
sammanhéngande rattsfragor skall exklusivt avgdras av svensk allmdn domstol, med Stockholms tingsrétt som
forsta instans.

4.3 Beskattning av Warranter

Nedan foljer en sammanfattning av vissa av de skattekonsekvenser som kan uppstd med anledning av erbjudandet att
forvarva Warranter under Emissionsprogrammet. Om inget annat anges avser informationen endast fysiska och
juridiska personer skatteméassigt bosatta eller hemmahorande i Sverige. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande
svenska skatteregler och &r endast avsedd som en allmén information. Den skattemassiga behandlingen av varje
enskild investerare beror delvis pa dennes speciella situation. Sarskilda skattekonsekvenser vilka inte finns beskrivna
nedan kan aktualiseras for vissa kategorier av skattskyldiga. Redogérelsen omfattar exempelvis inte de fall dar
Warranterna utgér omséttningstillgang i naringsverksamhet eller innehas av handelsbolag, investmentféretag eller
investeringsfond. Beskrivningen avser inte heller situationer dar en investerare med hemvist utomlands, pa grund av
reglerna om véasentlig anknytning, anses skatterattsligt bosatt i Sverige.

Varje investerare bor radfraga skatteradgivare om de speciella skattekonsekvenser som erbjudandet att forvarva
Warranter under Emissionsprogrammet kan medféra i det enskilda fallet, for utlandska investerare till exempel
tillampligheten av utléandsk skattelagstiftning, skatteavtal och eventuella andra tillampliga forordningar.
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Med uttrycket Warranter med aktier som underliggande tillgang skall i sammanfattningen nedan &ven forstés
Warranter med derivat (sasom exempelvis terminer och korgar) avseende aktier som underliggande tillgang. Med
uttrycket Warranter med révaror som underliggande tillgang skall i sammanfattningen nedan aven forstas Warranter
med derivat (sasom exempelvis terminer och korgar) avseende ravaror som underliggande tillgdng. Sammanfattningen
ar vidare baserad pa att varje underliggande Korg endast kommer att innehélla ett tillgdngsslag samt att Warranterna
kommer att vara marknadsnoterade.

Avyttring av Warranter fore Slutdagen

Avyttring av Warranter fore Slutdagen medfor beskattning enligt kapitalvinstreglerna. Kapitalvinst alternativt
kapitalforlust beréknas sdsom skillnaden mellan forsiljningspriset, efter avdrag for forsiljningsomkostnader, och
omkostnadsbeloppet for Warranten. Vid berdkning av omkostnadsbeloppet anvénds den s.k.
genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en Warrant utgéras av det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for Warranter av samma slag och sort. Schablonmetoden fér inte anvéndas i ndgot fall for
att bestimma omkostnadsbeloppet for en Warrant.

Ldsen av Warranter

Losen av Warranter jamstills med en avyttring. Kapitalvinst alternativt kapitalforlust berdknas med
utgéngspunkt i skillnaden mellan kontantavrakningsbeloppet och omkostnadsbeloppet for Warranten. Vid
berdkning av omkostnadsbeloppet anvéinds den s.k. genomsnittsmetoden.

Skattesatser med mera

Privatpersoner

For privatpersoner och dédsbon beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital med en statlig inkomstskatt om
30 procent. Kapitalforluster dr avdragsgilla i inkomstslaget kapital. Kapitalforluster pA marknadsnoterade och ej
marknadsnoterade aktier samt pd andra marknadsnoterade deldgarritter sasom till exempel Warranter med aktier
som underliggande tillgang far, under samma ar, kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa sddana vardepapper utom
andelar 1 investeringsfonder som bara innehéller svenska fordringsrétter (rdntefonder). Av eventuell
overskjutande forlust dr 70 procent avdragsgill mot andra inkomster av kapital. Kapitalforluster pd Warranter
med ravaror som underliggande tillgang ar avdragsgilla till 70 procent mot andra inkomster av kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatt pa inkomst av tjanst och
niringsverksamhet samt fastighetsskatt. Sddan skattereduktion medges med 30 procent av det totala underskottet
i inkomstslaget kapital som inte overstiger 100 000 kronor och med 21 procent pa dverskjutande del.
Underskottet kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas kapitalvinster pd Warranter i inkomstslaget ndringsverksamhet med 28 procent skatt.
For kapitalforlust pd Warranter med ravaror som underliggande tillgang medges fullt avdrag mot alla intdkter i
néringsverksamheten. Forlust som inte kunnat utnyttjas ett visst ar far normalt dras av mot vinster under
efterfoljande beskattningsar utan begrinsning i tiden. For kapitalforlust pA Warranter med aktier som
underliggande tillgdng medges fullt avdrag men endast mot kapitalvinst pa aktier och andra deldgarrétter.
Kapitalforlust som inte kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot vinst pa deldgarritter under efterfoljande
beskattningsér utan begrinsning i tiden. En sadan forlust kan dven utnyttjas mot annat koncernforetags
kapitalvinster pa deldgarrétter om det finns koncernbidragsritt mellan foretagen.

Utlandska investerare

Privatpersoner som inte &r bosatta eller stadigvarande vistas 1 Sverige beskattas normalt inte i Sverige vid
forsiljning av svenska Warranter. Enligt en sdrskild skatteregel kan emellertid en privatperson som ar begrinsat
skattskyldig i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av svenska Warranter med aktier som
underliggande tillgang om personen vid nagot tillfdlle under avyttringsaret eller de tio kalenderar som narmast
foregétt det ar da avyttringen skedde har varit bosatt i Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillimpligheten av
denna regel kan dock i viss mén vara begransad genom skatteavtal som Sverige har med andra ldnder for
undvikande av dubbelbeskattning.

Utldndska juridiska personer dr normalt inte skattskyldiga for kapitalvinst pa svenska Warranter annat &n om
vinsten dr hanforlig till ett sa kallat fast driftstélle i Sverige.

Skyldighet att erlagga skatt

Innehavare ar ensam skyldig och ansvarig for att erligga de skatter och/eller avgifter, savil svenska som
utldndska, som kan komma att utgé for forvérv, overlatelse, innehav eller utnyttjande av Warrant, pa grund av
svensk eller utlindsk lagstiftning eller svensk eller utlindsk myndighets beslut. Carnegie tar inte ansvar for eller



27

ar pa annat sitt skyldig att betala nagon skatt, avgift eller liknande som kan uppsté for férvarvaren av en
Warrant. Innehavare av Warranter svarar for alla kostnader och utgifter som kan uppsta pa grund av innehavet.

4.4 Handel med Warranter

Utfardande av Warranter

Inom ramen for Emissionsprogrammet kan Carnegie 16pande registrera och utfarda enskilda Warranter. De
underliggande tillgdngarna for de enskilda Warranterna kan vara en aktie, ett depabevis, en termin (som till
exempel kan ha aktie eller ravara som underliggande tillgang), en rdvara som &r foremél for handel pd OMX
Nordiska Bors Stockholm, annan reglerad marknad eller marknadsplats inom den Europeiska Unionen eller
nagon reglerad marknad eller annan marknadsplats i Norge, Schweiz, USA, Kanada, Hong Kong, Japan eller
Australien, eller ett index eller en korg sammansatt av ett antal ingdende enheter av olika
aktier/depébevis/ravaror/terminer/index.

Ett index behover inte vara foremal for handel och kan avse finansiella instrument eller radvaror och kan vara
definierat av Carnegie.

Warranterna registreras och utfardas enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den
lag som tréder i dess stiélle eller annan motsvarande utlandsk lagstiftning. Vid utfdrdande av respektive Warrant,
om sd inte uttryckligen beskrivs i de slutliga villkoren for respektive Warrant, faststélls inte en teckningstid, eller
ett fast pris utan Warranterna utférdas efter efterfradgan direkt till Carnegies avstimningskonto, varifrdn Carnegie
sjdlv eller via andra formedlare séljer Warranterna till det marknadspris som rader pa den reglerade marknad
eller annan marknadsplats ddr Warranterna handlas.

Vid emissionstillfallet faststiller Carnegie en emissionsvolym. Carnegie reserverar sig rétten att 6ka eller minska
kvarvarande (icke emitterad) volym under Warrantens 16ptid. Nar emissionsvolymen &r sald kan Carnegie inte
langre stélla séljkurser i Warranten. Carnegie kan éterigen stélla siljkurser om emissionsvolymen utokas eller
tillrdckligt antal Warranter aterkdpts fran kunder. Carnegie kommer dock alltid att stélla kdpkurser.

Warranter prissétts utifran dess typ (kop/silj), 16senpris, kurs i Underliggande, kvarvarande 16ptid samt utifrén
Carnegies tro om framtida volatilitet, framtida réntor och framtida utdelningar. Carnegie gor kontinuerliga
uppskattningar av dessa parametrar och kan nir som helst under Warrantens 16ptid dndra sin uppskattning, vilket
kan komma att paverka hur Carnegie stiller kop- och séljkurser i Warranten. Se vidare avsnitt 3,
”Riskfaktorer” for en utforligare beskrivning av hur Carnegie prissatter varderar Warranter och hur de
olika faktorerna paverkar priset.

Notering av Warranter
Carnegie avser att notera Warranterna for handel pa reglerad marknad eller annan marknadsplats enligt vad som

anges i de slutliga villkoren.

Carnegie atar sig att, under normala marknadsférhallanden och med reservation for tekniska problem, stélla
priser for minst 10 000 Warranter med en storsta skillnad mellan kdp- och séljkurs (spread) enligt foljande:

Pris pa Warrant (SEK) Maximal spread

<5 SEK 0,25
>5-10 SEK 0,40
>10 - 25 SEK 0,90
>25 < 4%

For Warranter vars virde dr < SEK 0,01, garanteras inga priser for kop.

Om Warranterna denominerats i annan valuta &n svenska kronor géller ovanstdende atagande i denna valuta efter
omrikning enligt den vid tidpunkten for utfirdande av de slutliga villkoren géllande vixlingskursen.



Carnegies och/eller D. Carnegies & Co AB:s (publ) och/eller dessas dotterbolags kop och innehav av
Warranter

Carnegie och/eller D. Carnegie & Co AB:s (publ) och/eller dessas dotterbolag dger rétt att ndr som helst kdpa en
eller flera Warranter till vilken kurs som helst, genom budgivning, privat uppgérelse eller liknande.

Skulle en Warrant kopas av Carnegie och/eller D. Carnegie & Co AB:s (publ) och/eller dessas dotterbolag, kan
den annulleras, behéllas, aterséljas eller pa annat sétt handhas enligt Carnegies egen bedémning.

45 Eventuella intressekonflikter

Carnegie strivar efter att, genom att tillimpa fasta rutiner, undvika intressekonflikter. Det finns interna regler for
hur eventuella intressekonflikter skall hanteras.

Trots detta finns anledning att informera om att Carnegie bland annat kan komma att:

* vara ekonomisk radgivare till bolag vars aktier eller andra finansiella instrument utgér underliggande tillgang
for Warranter. Radgivningen kan vara knuten till uppdrag &t Carnegie att bista bolaget vid kapitalanskaffning,
uppkdpserbjudanden eller liknande. Carnegie kan dven ha andra affarsrelationer med bolaget; och

* handla for egen rikning (inkluderande ataganden som sé kallad market maker) i Warranter, eller i
underliggande tillgdngar for Warranter. Detta innebér bland annat att Carnegie kan komma att ha positioner i
instrumenten ifrdga samt &ven komma att trida in som motpart vid afférsavslut.

Om en intressekonflikt skulle uppsta, hanteras den enligt de faststéllda rutinerna och det interna
regelverket.
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5. Carnegie Investment Bank AB

5.1 Styrelse och ledande befattningshavare
Styrelse
I styrelsen f6r Carnegie ingir féljande ledaméter:
Ledamot
Styrelseledamot Fodd sedan Nationalitet Funktion Oberoende*
Bjorn C. Andersson 1946 2007 Svensk Ej anstilld Oberoende
styrelseledamot
Anders Fillman 1962 2007 Svensk Styrelseordférande, Beroende
Ej anstilld
styrelseledamot
Mai-Lill Ibsen 1955 2007 Norsk Ej anstilld Oberoende
styrelseledamot
Jan Kvarnstrom 1948 2007 Svensk Vice styrelseordférande  Oberoende
Ej anstilld
styrelseledamot
Catharina ILagerstam 1962 2007 Svensk Ej anstilld Oberoende
styrelseledamot
Patrik Tigerschitld 1964 2007 Svensk Ej anstilld Oberoende
styrelseledamot

* Oberoende definieras som oberoende av foretaget, dess ledning och storre aktiedigare. Som en ledande nordisk investmentbank kan
Carnegie komma att ata sig uppdrag i foretag dér Carnegies styrelseledamater, direkt eller indirekt, har ekonomiska eller andra intressen.
Séavida inte styrelseledaméternas intressen &r vdsentliga, kommer Carnegie att betrakta dessa styrelseledaméter som oberoende. I vrigt
bedoms inga andra potentiella intressekonflikter foreligga.

Samtliga styrelseledamoter nds under postadress Carnegie Investment Bank AB, Styrelsen, 103 38 Stockholm.
Besoksadress dr Vistra Tradgardsgatan 15 i Stockholm.

Styrelseledamdternas i Carnegie Investment Bank AB dvriga uppdrag

Styrelseledaméternas i Carnegie Investment Bank AB 6vriga viktigare uppdrag som bedéms vara av betydelse
for Carnegie redovisas nedan. Uppgifterna om antal aktier avser innehav av aktier i det noterade moderbolaget
D. Carnegie & Co AB (publ).

Bjorn C. Andersson

Ovriga uppdrag: styrelseordforande i Euroben Life and Pension Ltd., Dublin, och Nordben Life and Pension
Insurance Co Ltd., Guernsey, styrelseledamot i Nordic Access Buyout Fund AB (publ) och Nordic Capital
Svenska AB samt ledamot i Nordic Capitals investeringskommitté och OMX AB:s (publ) Overvaknings-
kommitté.

Antal aktier: 200.

Anders Fallman

Verkstillande direktdr och koncernchef for Invik & Co. AB (publ).

Ovriga uppdrag: styrelseordforande i Moderna Forsikringar Liv AB, Moderna Forsikringar Sak AB och andra
bolag inom Invikkoncernen, Banque Invik SA, Invik International AB, Netviq AB, Modern SA, Modern Fund
management CY SA, Modern Treuhand SA, Modern Treuhand BV, Invik Trading AB, MFG Fonder AB och
Atlantica AB.

Inga aktier.

Mai-Lill 1bsen

Ovriga uppdrag: styrelseledamot i Eitzen Chemical ASA, Folketrygdfondet, Norsk Vekst ASA, UNIFOR och
Anders Jahres stiftelse. Medlem av Oslo Bers valberedning samt av finansutskottet i Norges cancerforening.
Inga aktier.



Jan Kvarnstrom
Ovriga uppdrag: styrelseordférande i PA Resources AB (publ), Collector Finance & Law AB och Castellum AB

(publ).
Inga aktier.

Catharina Lagerstam

Ovriga uppdrag: Senior projektledare vid Clearstream, Luxemburg och styrelseledamot i Elektronikgruppen BK
AB (publ).

Inga aktier.

Patrik Tigerschidld

Ovriga uppdrag: bland annat styrelseordforande i Bure Equity AB (publ), Vitrolife AB (publ), Mydata
Automation AB (publ) och PartnerTech AB (publ).

Inga aktier.

Styrelseledamoéterna &r darutover dven styrelseledaméter i D. Carnegie & Co AB (publ). Bjorn C. Andersson,
Mai-Lill Ibsen, Jan Kvarnstrom och Catharina Lagerstam har valts till styrelseledaméter i dotterbolag till
Carnegie.

Ledande befattningshavare
Uppgifterna om antal aktier avser innehav av aktier i det noterade moderbolaget D. Carnegie & Co AB (publ).

Per Axman

Chef for affarsomradena Asset Management och Private Banking sedan september 2007. Fran 1998 till 2007
verksam inom HQ Bank, senast som vice verkstillande direktor och chef for HQ Private Banking. Per Axman
innehade mellan 1986 till 1998 olika positioner inom SEB, bland annat som chef for SEB Aktichandel.

Antal aktier: 58 000.

Jim Cirenza

Chef for affarsomradet Securities sedan 2006. Chef for Carnegies kontor i New York fran 2001. Innan dess
arbetade han for JP Morgan, BZW Securities, NatWest samt Goldman Sachs. Jim Cirenza har en MBA fran
Cornell University.

Antal aktier: 150 000.

Christoffer Folkebo

Chef for affarsomradet Max Matthiessen och verkstéllande direktor for Max Matthiessen Holding AB sedan
2006. Fran 1998 till 2007 var Christoffer Folkebo verksam som konsult och managing partner pa Spread
Corporate Business. Dessforinnan har han erfarenhet fran flera investmentbanker.

Antal aktier: 130 140.

Bo Haglund

Finansdirektdr (CFO) sedan oktober 2007. Bo Haglund har varit anstilld hos Carnegie i mer 4dn 10 ar och han var
senast verksam som delansvarig i samband med forvérvet och integrationen av Max Matthiessen.

Inga aktier.

Matti Kinnunen

Vice verkstillande direktor sedan september 2007. Matti Kinnunen kom till Carnegie 1990 och arbetade som
verkstéllande direktor i D. Carnegie AB mellan 1992 och 2002 och som COO frén 2002. Han ar
styrelseordférande i nagra av Carnegies dotterbolag i Norden samt i Storbritannien och USA. Styrelseledamot i
OMX Exchanges Ltd.

Antal aktier: 310 000.

Anders Onarheim

Tillférordnad koncernchef och verkstillande direktor sedan september 2007 och chef for affarsomradet
Investment Banking sedan juli 2007. Verkstéllande direktor for Carnegie ASA sedan 1996. Innan Anders
Onarheim anslét sig till Carnegie arbetade han mellan 1996-1998 som chef for equity-avdelningen pa Enskilda
Securities Norway. Fran 1990 till 1994 chef for affarsomradet Goldman Sachs brittiska investment banking-
avdelning. Dessforinnan erfarenhet fran Merrill Lynch i USA och Storbritannien.

Antal aktier: 328 000.



31

Samtliga ledande befattningshavare nas under postadress Carnegie Investment Bank AB, 103 38 Stockholm.
Besoksadress dr Vistra Tradgardsgatan 15 i Stockholm.

Styrelsen i D. Carnegie & Co AB har utsett Mikael Ericson till ny koncernchef och verkstillande direktor.
Mikael Ericson kommer att tilltrdda senast i juli 2008.

Mikael Ericson kommer frén Handelsbanken dér han har varit vice verkstéllande direktdr sedan 2006 och chef
for Handelsbanken Capital Markets sedan 2003. Tidigare har han haft olika befattningar inom Handelsbanken i
Stockholm och London. Mellan 1987 och 1993 arbetade han som méklare med réntehandel pa Carnegie. Sedan
2006 ar han ordforande i Svenska Fondhandlareforeningen.

Anders Onarheim kvarstar som tillférordnad koncernchef och verkstéllande direktor for Carnegie till dess att
Mikael Ericson tilltrader.

5.2 Revisorer

Deloitte AB utsags som registrerat revisionsbolag till revisor vid arsstimma den 29 mars 2007 for en
mandatperiod om fyra &r. KPMG Bohlins AB har varit revisor under perioden som omfattas av de historiska
finansiella uppgifterna fram till den 29 mars 2007.

Ordinarie revisor: Deloitte AB med auktoriserad revisor Jan Palmqvist som huvudansvarig revisor.
Jan Palmqvist &r ledamot av FAR SRS.
Adress: Deloitte AB, Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm.

Ordinarie revisor under perioden som omfattas av de historiska finansiella uppgifterna- fram till den 29 mars
2007: KPMG Bohlins AB, med auktoriserad revisor Anders Ivdal som huvudansvarig revisor.

Anders Ivdal dr ledamot av FAR SRS.

Adress: KPMG Bohlins AB, Tegelbacken 4A, 103 23 Stockholm.

Revisor utsedd av Finansinspektionen under perioden som omfattas av de historiska finansiella uppgifterna fram
till den 29 mars 2007: auktoriserad revisor Per Wardhammar.

Per Wardhammar ar ledamot av FAR SRS.

Adress: Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 21 Stockholm.

5.3 Information om Bolaget

Bolagets registrerade firma &r Carnegie Investment Bank AB och bolagets handelsbeteckning ar Carnegie.
Styrelsen har sitt site i Stockholm. Bolagets registreringsnummer ér 516406-0138. Bolagets aktiekapital uppgar
till 200 000 000 kronor fordelat pa 400 000 aktier.

Carnegie bildades i Sverige den 19 september 1932 och verksamheten bedrivs huvudsakligen enligt
nedanstaende lagar. Bolaget omregistrerades den 30 december 2003 frén aktiebolag till bankaktiebolag. Carnegie
avfordes i samband ddrmed ur aktiebolagsregistret och infordes i bankregistret. Bolaget erholl darvid nytt
organisationsnummer. Bolaget hade innan omregistreringen firman D. Carnegie AB och organisationsnummer
556031-4576. Bolaget utgdér samma juridiska person som tidigare.

Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.
Carnegie har tillstdnd av Finansinspektionen att bedriva bankrorelse enligt lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse. Carnegie innehar vidare, i enlighet med lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,
tillstdnd av Finansinspektionen att bedriva virdepappersrorelse savitt avser

)] mottagande och vidarebefordran av order ifraga om ett eller flera finansiella instrument,

(i1) utférande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag,

(1i1) handel med finansiella instrument for egen rakning,

@iv) diskretionar portfoljforvaltning avseende finansiella instrument,

V) investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument,

(vi) garantigivning avseende finansiella instrument och placering av finansiella instrument med ett fast

atagande, samt
(vii) placering av finansiella instrument utan fast atagande.
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Carnegie har vidare tillstind av Finansinspektionen att forvalta fondandelar enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder samt tillstdnd att bedriva forsakringsformedling enligt lagen (2005:405) om
forsdkringsformedling.

Carnegie star under Finansinspektionens tillsyn.

Bolagets postadress dr Carnegie Investment Bank AB, 103 38 Stockholm. Bolagets telefonnummer &r
+46 8 676 88 00 och bolagets e-postadress dr kundservice@carnegie.se.

54 Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Carnegie ar en oberoende nordisk investmentbank. Inom Carnegiekoncernen bedrivs verksamhet inom
affirsomrédena Securities, Investment Banking, Asset Management, Max Matthiessen och Private Banking.

Inom affirsomrédet Securities erbjuder Carnegie aktieanalys, aktiemékleri, aktiederivatmakleri, mékleri och
trading avseende rintebdrande vardepapper, samt bedriver proprietary trading. Verksamheten bedrivs i Sverige,
Danmark, Norge, Finland, Storbritannien och USA.

Inom affarsomradet Investment Banking erbjuder Carnegie kvalificerad radgivning inom forvérv, samgéenden
och avyttringar (M&A), aktiemarknadsrelaterade transaktioner och strukturerade finansiella produkter.
Verksamheten bedrivs i Danmark, Finland, Norge och Sverige.

Inom affarsomradet Asset Management erbjuder Carnegie diskretionér kapitalforvaltning,
fondforvaltningsprodukter, strukturerade fond-i-fond-produkter samt 6vriga kapitalforvaltningstjéanster.
Verksamheten bedrivs i Sverige, Danmark, Norge och Finland.

Inom affirsomrédet Private Banking erbjuder Carnegie Private Banking-tjanster med ett produktutbud bestdende
av savil Carnegies egna produkter som externt forvaltade produkter. Verksamheten bedrivs i Sverige, Danmark,
Luxemburg, Schweiz och Storbritannien.

Inom affarsomradet Max Matthiessen formedlas livforsékringar och individuella pensionslésningar baserat pa
kundens finansiella och privata situation och individuella 6nskemal.

Medelantalet anstéllda under 2006 var 775 personer i Bankkoncernen (enligt definition i avsnitt 5.7) varav 443
personer i Carnegie.

Bolagets resultat efter skatt for 2005 uppgick enligt faststilld balans- och resultatrikning till 638 miljoner kronor
med en balansomslutning om 21,5 miljarder kronor. Bolagets resultat efter skatt 2006 uppgick enligt faststélld
balans- och resultatrdkning till 913 miljoner kronor med en balansomslutning om drygt 34 miljarder kronor.

Carnegies styrelse och ledning har den 24 maj 2007 faststéllt att tradingresultatet ska justeras ned med
sammanlagt 630 miljoner kronor for ren 2005 till 2007. Resultatjusteringen medfor en sammanlagd forandring
av vinst efter skatt (vid antagande om 28 procents skatt) om -227 miljoner kronor for aren 2005 till 2007, varav
36 miljoner avser 2005, 90 miljoner avser 2006 och 101 miljoner kronor avser 2007. Ingaende eget kapital for
2007 kommer diarmed att justeras ned med 126 miljoner kronor och resterande 101 miljoner kronor kommer att
paverka vinst efter skatt for det forsta halvaret 2007. Balansomslutningen for 2006 uppgér efter justeringar till
32,7 miljarder kronor. Bolagets kapitaltickningsgrad overstiger sévil lagstadgad niva som den niva styrelsen
kommunicerat med marknaden som ldgsta 6nskvérda niva.

D. Carnegie & Co AB:s (publ) resultat efter skatt for 2007 uppgér till 601 miljoner kronor med en
balansomslutning om drygt 45 miljarder kronor.



55 Organisationsstruktur
Bolaget dr ett heldgt dotterbolag till det noterade bolaget D. Carnegie & Co AB (publ).

I Carnegiekoncernen ingér moderbolaget D. Carnegie & Co AB (publ), Carnegie Investment Bank AB (vilket
bytte namn fran D. Carnegie AB den 1 januari 2004) samt ett antal helédgda dotterbolag till Carnegie i Danmark,
Finland Norge, Sverige, Luxemburg, Schweiz och USA, liksom filialer i Finland, Norge och Storbritannien samt
Max Matthiessen Holding AB och ett antal heldgda dotterbolag i Sverige ("Carnegiekoncernen”).

Som ett resultat av genomgangen av den legala strukturen fusionerades Carnegie Kapitalforvaltning AB med
Carnegie Investment Bank AB under 2004. Vidare forviarvade Carnegie Investment Bank AB Banque Carnegie
Luxembourg S.A. fran Carnegie Bank AS i Danmark. I september 2004 etablerade Banque Carnegie
Luxembourg S.A. ett dotterbolag i Schweiz, Carnegie Asset Management SA, som en del i strategin att utéka
verksamheten och bredda tjénsterna till internationella privatkunder med nordisk bakgrund.

I borjan av 2007 forvéarvade D. Carnegie & Co AB (publ) samtliga aktier i Max Mathiessen Holding AB,
Sveriges ledande oberoende radgivare inom pensionsforsékring.



Carnegiekoncernen

D. Carnegie & Co AB (publ) (Sweden)

Max Matthiessen Holding AB

Carnegie Investment Bank AB (Sweden)
{incl Branches in Norway, Finland and in the UK)*

Max Matthiessen
Wardepapper AB

Max Matthiessen
Liv &
Finansmiklara
Birger Jarsgatan
AB

Summa
Information AB

Max Matthiessen AB

MMax Matthiessen Pension Consulting AB

Max Matthiessen Intressenter AB

—{camegie Inc (USA) |

—{Camegie ASA (Morway) |

—{Camagla Bank A'S (Denmark]) |

—{Eanque Carnegie Luxembourg S.A, (Luxembourg) |

Camegie Fund Management Company 5_A_ (Luxembourg) |

Carnegie Asset Management S.A. (Switzerland) |

—i&amegie Asset Management Finland AB (Finland) |

—|Camagie Fondbolag Ab (Finland} |

—{Camagla Asset Managament Morge AS (Norway) |

—ICarnagie Forvaltning ASA (Norway) |

—|Camagie Kapitalforvaltning AS (Norway) |

—{Camagla Asset Management Holding Denmark A/S (Denmark) |

Carmegie Assel Management Fondsmasglersalskab ATS |
(Danmark)

Carmegie Asset Administration A'S (Denmark) |

anmilje] NS PENSIONSredovisning 1 varmiar
(Sweden)

—{camegie Fond AB (Sweden) |

—{Camegie Properties AB [Sweden) |

Carnegie & Co AB Group also includes the dormant companies Carnegie Finland Ab and Carnegie Inc. Lid.



Organisation for intern kontroll och riskhantering inom Carnegiekoncernen

D. Carnegie & Co AB:s (publ) styrelse ar ytterst ansvarig for Carnegiekoncernens riskhantering. Styrelsen fattar
beslut om koncernens riskstrategi samt om de detaljerade interna regelverk och principer som skall komplettera
de 6vergripande externa regelverk som reglerar verksamheten inom Carnegiekoncernen. Darutdver ar Carnegies
styrelse ansvarig for Bolagets riskhantering. Bolagets styrelse har implementerat Carnegiekoncernens riskstrategi
inom Bolaget.

Carnegiekoncernen arbetar enligt principen att intern kontroll hanteras i tre led:

Riskursprung — Anstéllda p4 alla nivaer i foretaget bar huvudansvaret for intern kontroll och for
riskhanteringsaktiviteter. Ddrmed vilar ansvaret for riskkontrollen dér risken har sitt ursprung och respektive
affirsomréde dr saledes ansvarigt for att hantera och organisera kontrollen av sin verksamhet och sékerstlla att
kontrollerna utfors. Riktlinjer och rutiner inom respektive affarsomrade skall vara vél definierade i syfte att
identifiera, méta, kontrollera och f6lja upp de viktigaste riskomradena samt att minimera de risker som inte har
nagot affarsméssigt syfte.

Riskkontroll — Carnegies afférsverksamhet medfor exponering fér marknads-, kredit-, likviditets- och operativa
risker, vilka utvecklats ovan under avsnitt 3 “Riskfaktorer”. Verksamheten kraver en tydlig organisation och
ansvarsfordelning samt effektiva och professionella processer for respektive riskomrade. Carnegie har foljande
oberoende kontrollfunktioner — compliance, operativ riskhantering, riskhantering och sakerhetsfradgor — vilkas
ansvarsomraden har delats upp utifran den risk de granskar. Dessa kontrollfunktioner skall bland annat verifiera
att affarsomradena skdter riskkontrollen pé ett kompetent och tillfredsstillande sitt. Compliance uppgift bestér i
huvudsak att assistera styrelse och ledning med att kontrollera och regelbundet beddma om de interna regler och
rutiner som utarbetats for att uppné god regelefterlevnad ar lampliga och effektiva, och utfor dven tester for att
verifiera att alagda riskkontrollaktiviteter genomfors i praktiken. Den operativa riskhanteringsfunktionen
ansvarar for kontrollen av operativa risker och riskhanteringsfunktionen ansvarar fér kontrollen av marknads-,
kredit- och likviditetsrisker. Kontrollfunktionen sdkerhetsfragor ansvarar for intern och extern sékerhet rérande
informationssikerhet, IT-system, olyckor och externa hot samt fragor rérande de anstélldas personliga sdkerhet.
Samtliga kontrollfunktioner skall sdkerstélla policies och kontrollramverk samt underlétta riskidentifiering och
uppfoljning.

Riskforsdkran — Det sista ledet inom den interna kontrollen utgors av oberoende kontrollfunktioner som genom
intern- och externrevision verifierar att affairsomraden och 6vriga kontrollfunktioner uppfyller sina uppgifter.
Internrevision ir oberoende fran den operativa verksamheten och fokuserar huvudsakligen pa operativa risker i
verksamheten i likhet med ovan ndmnda kontrollfunktion for operativa risker. Internrevisionen fokuserar dock
pa strategisk utvirdering medan kontrollfunktionen for operativa risker huvudsakligen arbetar med praktisk
tillimpning inom detta omrade. Bade intern- och externrevision testar, validerar och utvéirderar effektiviteten i
riskhanteringsprocesser och riskhanteringsaktiviteter.

Utover ovanstaende led i den interna kontrollen finns inom Carnegiekoncernen diskussionsfora i form av en
kommitté for riskbedomning och ett internt forum for revisionsfragor. Inom kommittén for riskbeddmning
samrader compliance, operativ riskhantering, riskhantering och sikerhetsfrdgor samt internrevision. Internt
forum for revisionsfragor &r ett stddorgan till internrevisionen.

Alla koncerngemensamma funktioner i Carnegiekoncernen rapporterar till styrelsen i D. Carnegie & Co AB
(publ), som i sin tur uppdragit t revisionsutskottet att pa uppdrag av styrelsen gora en fordjupad granskning av
rapporterna. Revisionsutskottet erhaller dven protokoll fran ovan ndmnda diskussionsforum. Revisionsutskottet
ansvarar ocksé for 6vervakningen av Carnegiekoncernens riskorganisation.



5.6 Storre aktiedgare

Carnegie dr ett heldgt dotterbolag till D. Carnegie & Co AB (publ), som ar noterat p4 OMX Nordiska Bors
Stockholm. Per den 31 december 2007 var de storsta aktiedgarna i D. Carnegie & Co AB (publ) foljande:

Storre aktiedagare Andel av roster och kapital
Franklin-Tempelton Funds 7,8%
Catella fonder 5,5
ABG Sundal Collier ASA 5,4%
Moderna Fonder! 4,9%
Swedbank Robur fonder 4,7%
Forsta AP-fonden 2,4%
SEB fonder 1.6%
Nordea fonder 1,6%
Radar fond 1.5%
Skandia Liv 1,3%
Ovriga 63,3%
Totalt 100,0%

Kalla: SIS Agarservice

1) Enligt uppgift kontrolleras aktierna av Invik & Co. AB (publ). Invik & Co. AB (publ) kontrollerar totalt 10,2% av kapitalet genom
direktéigande i aktier eller indirekt via optioner enligt ett flaggningsmeddelande den 16 november 2007.

Anstalldas aktieinnehav

Anstilldas aktieinnehav, inklusive f.d. Max Matthiessen-anstilldas innehav, uppskattas till 10 procent av totala
antalet utestdende aktier per den 31 december 2007. Anstillda i Carnegie skall f6lja externa och interna regler
for handel. Handel i Carnegieaktien é&r tilldten endast under 6ppna perioder, vilka borjar dagen efter
publiceringen av Carnegies delérsrapporter och slutar dagen fore sista ménaden i rapporteringsperioden.

5.7 Finansiell information med mera

Finansiell information avseende Carnegies samt koncernens (dir Bolaget &r moderbolag) ("Bankkoncernen’)
tva senaste rakenskapsar framgar av Bolagets arsredovisning avseende ar 2005 och 2006. Grundprospektet
hénvisar i denna del till dessa handlingar. Arsredovisningarna har granskats av Bolagets revisorer. Aven
revisionsberittelse for respektive ar framgar av dessa handlingar. Revisionsberittelserna har lamnats utan
anmérkning.

Carnegie har dven lamnat en delérsrapport avseende perioden 1 januari — 30 juni 2007. Delarsrapporten har inte
varit foremal for revidering eller sérskild granskning av bolagets revisorer under perioden som omfattas av de
historiska finansiella uppgifterna. Avseende perioden 1 januari — 30 juni 2007 hénvisar Grundprospektet till
denna handling.

Carnegie kommer under 2008 att ldmna en arsredovisning avseende perioden 1 januari — 31 december 2007 och
en deléarsrapport avseende perioden 1 januari — 30 juni 2008. Denna arsredovisning och delarsrapport kommer att
finnas tillgidngliga i enlighet med vad som anges i avsnitt 5.8 ”Handlingar som ar tillgdngliga for inspekttion”.

Den 28 september 2007 varnades Carnegie av Finansinspektionen och forelades samtidigt att betala en
straffavgift om 50 miljoner kronor. Finansinspektionen krdvde dven att Carnegie skulle utlysa en extra
bolagsstdmma dér fraga om val av styrelse skulle provas och att bankens verkstéllande direktdr lamnade sin
befattning. Inga av Carnegies tillstdnd péverkades och inga kunder berdrdes av beslutet. Den 19 oktober 2007
lamnade Carnegie in ett formellt 6verklagande av Finansinspektionens beslut, vilket fullfoljdes den 15 november
2007. Carnegie anser att det funnits betydande brister, oklarheter och rena felaktigheter i Finansinspektionens
beslut, varfor det bor provas av domstol.

Utover det ovan ndmnda har Carnegie inte varit part i nagra réttsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden
(inklusive dnnu icke avgjorda drenden och drenden som Bolaget 4r medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller
Bankkoncernens finansiella stéllning eller I1onsamhet.
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Carnegies styrelse och ledning har den 24 maj 2007 faststillt att tradingresultatet ska justeras ned med
sammanlagt 630 miljoner kronor for aren 2005 till 2007. Resultatjusteringen medfor en sammanlagd foréndring
av vinst efter skatt (vid antagande om 28 procents skatt) om -227 miljoner kronor for aren 2005 till 2007, varav
36 miljoner avser 2005, 90 miljoner avser 2006 och 101 miljoner kronor avser 2007. Ingaende eget kapital for
2007 kommer ddrmed att justeras ned med 126 miljoner kronor och resterande 101 miljoner kronor kommer att
paverka vinst efter skatt for det forsta halvaret 2007. Balansomslutningen for 2006 uppgar efter justeringar till
32,7 miljarder kronor. Bolagets kapitaltdckningsgrad overstiger sévil lagstadgad niva som den niva styrelsen
kommunicerat med marknaden som légsta 6nskvérda niva.

Inga vésentliga negativa fordndringar har gt rum i Bolagets eller Bankkoncernens framtidsutsikter sedan de
senaste reviderade finansiella rapporterna offentliggjordes.

5.8 Handlingar som ar tillgangliga for inspektion

Kopior av Carnegies bolagsordning och de dokument som anges i bilaga 1 kan bestillas fran bolaget i
pappersform under adress Carnegie Investment Bank AB, 103 38 Stockholm. Dokumenten finns ocksa
tillgéngliga pa Carnegies hemsida www.carnegie.se/warranter under grundprospektets giltighetstid.




Bilaga 1

Forteckning 6ver dokument som inférlivas genom hanvisning

Forteckning 6ver hanvisningar, sorterad efter avsnitt och sida i grundprospektet

Finansiell information avseende Carnegies och
Bankkoncernens verksamhet ar 2005.

Finansiell information avseende Carnegies och
Bankkoncernens verksamhet ar 2006.

Revisionsberittelse for ar 2005.

Revisionsberittelse for ar 2006.

Finansiell information avseende Bolagets samt
Bankkoncernens verksamhet avseende perioden

1 januari — 30 juni 2007.

Avsnitt  Sida
5.7 35
5.7 35
5.7 35
5.7 35
5.7 35
54 32

Resultat for D. Carnegie & Co AB (publ) ar 2007.

Dokument
Arsredovisning 2005 for
Carnegie Investment Bank AB.

Arsredovisning 2006 for
Carnegie Investment Bank AB.

Arsredovisning 2005 for
Carnegie Investment Bank AB.

Arsredovisning 2006 for
Carnegie Investment Bank AB.
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Delarsrapport 30 juni 2007 for
Carnegie Investment Bank AB.

Bokslutskommuniké 2007 for
D. Carnegie & Co AB (publ).

Forteckning 6ver hanvisningar, sorterad efter dokument vartill hanvisning lamnats

Dokument
Arsredovisning 2005 for
Carnegie Investment Bank AB.

Arsredovisning 2006 for

Carnegie Investment Bank AB.

Delérsrapport 30 juni 2007 for

Carnegie Investment Bank AB.

Bokslutskommuniké 2007 for
D. Carnegie & Co AB (publ).

Hanvisning Avsnitt  Sida
Finansiell information avseende Carnegies och 5.7 35
Bankkoncernens verksamhet ar 2005.

Revisionsberittelse for ar 2005. 5.7 35
Finansiell information avseende Carnegies och 5.7 35
Bankkoncernens verksamhet &r 2006.

Revisionsberittelse for ar 2006. 5.7 35
Finansiell information avseende Bolagets samt 5.7 35
Bankkoncernens verksamhet avseende perioden

1 januari — 30 juni 2007.

Resultat for D. Carnegie & Co AB (publ) ar 2007. 54 32

Ovanstdende dokument kan bestillas fran bolaget i pappersform under adress Carnegie Investment Bank AB,
103 38 Stockholm. Dokumenten finns ocksa tillgdngliga pad Carnegies hemsida www.carnegie.se/warranter.



Bilaga 2

Carnegie Warranter

Slutliga villkor avseende utfirdande av
warranter avseende:

[Undetliggande aktie/depabevis/termin eller Korg av aktier,
depabevis eller terminer|

[Underliggande index eller Korg av index|
[Underliggande ravara eller Korg av ravaror]

[Manad] 2008
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Slutliga villkor f6r Warranter

Denna handling innehéller de slutliga villkoren (”Slutliga Villkoren”) for Carnegies Warranter avseende
Underliggande [aktie/depabevis/termin] [index] [ravara] eller Korg av [aktier, depdbevis eller terminer] [index]
[ravaror] enligt art. 5.4 Prospektdirektivet (2003/71/EG) samt 2 kap. 16 och 17 §§ lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument.

De Slutliga Villkoren utgér tillsammans med de villkor som anges i grundprospekt avseende emissionsprogram
for utfardande av warranter, [ange datum] 2008, ("Grundprospektet”) och eventuella tilligg till
Grundprospektet enligt forteckning nedan ("Tillagg™), de fullstindiga villkoren for Carnegies Warranter
avseende Underliggande [aktie/depébevis/termin] [index] [ravara] eller Korg av [aktier, depabevis eller terminer]
[index] [ravaror].

Sedan Grundprospektet godkdndes har [inga/foljande] Tilldgg godkénts och registrerats [./:]

De villkor som anges i Grundprospektet och eventuella Tilldgg géller savida inte annat foreskrivs i de Slutliga
Villkoren. Definitioner av ord och begrepp enligt Grundprospektet géller &ven i de Slutliga Villkoren sévida inte
annat foreskrivs i de Slutliga Villkoren.

Grundprospektet samt eventuella Tilldgg finns tillgdngliga pa Carnegies hemsida (www.carnegie.se/warranter).
En investerare far pa begiran hos Carnegie kostnadsfritt tillgéng till papperskopia av Grundprospektet samt
eventuella Tillagg. En sddan begéran kan stéllas till Carnegie under postadress: Carnegie Investment Bank AB,
103 38 Stockholm, telefon: +46 8 676 88 00 eller e-postadress: kundservice@carnegie.se.

Riskbeddémning

Att placera i Warranter ar ett bra komplement till aktiesparande, men det &r viktigt att vara medveten om att en
investering i Warranter &ven medfor risk. En sjunkande (vid kdpwarrant) respektive stigande (vid sédljwarrant)
kurs pé underliggande tillgdng kan medfora att virdet pA Warranten sjunker vésentligt eller att den till och med
forfaller viardelos. Andra faktorer som paverkar Warrantens virde kan vara volatilitet, rdntor och utdelningar.

Det &r viktigt att komma ihag att det &r du sjalv som fattar beslutet att investera i Warranter. Carnegie kan inte ta
nagot ansvar for vardeutvecklingen pd Warranterna eller for att utnyttjandet av dessa ska ge en positiv
avkastning. Allt ansvar for bedomning och utfall av ett Warrantkop ligger pa dig som investerare.

Mer information om risker forknippade med Warranter finns i Grundprospektets avsnitt Riskfaktorer [samt i
Tillagg [ 1]

Allman information

De Slutliga Villkoren tillsammans med Grundprospektet och eventuella Tilldgg tillhandahélls endast som allméin
information och skall under inga forhéllanden anvéndas eller betraktas som ndgon uppmaning, rekommendation
eller nagot rad, vare sig att kopa eller sélja Warranter eller andra finansiella instrument, eller i dvrigt anvindas
eller betraktas som underlag for virdepappersaffarer.

Carnegie eller nirstaende juridiska eller fysiska personer tillhandahaller i vissa fall bland annat tjanster och
radgivning at foretag som omtalas eller asyftas i de Slutliga Villkoren tillsammans med Grundprospektet och
eventuella Tilligg. De Slutliga Villkoren tillsammans med Grundprospektet och eventuella Tilldgg tar inte
hénsyn till mottagarens sérskilda ekonomiska situation, syfte med investeringar eller annars kundspecifika
behov. Investerare bor soka finansiell radgivning i det enskilda fallet avseende lampligheten av tilltdnkta
vardepappersinvesteringar och handel med Warranter eller andra finansiella instrument som omtalas eller &syftas
i de Slutliga Villkoren tillsammans med Grundprospektet och eventuella Tilldgg.
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Distribution med mera

Warranter fér i varje land endast erbjudas, séljas, forvirvas eller utnyttjas i enlighet med de regler som géller i
respektive land. Carnegie erbjuder inte Warranter till sddana personer vilkas deltagande forutsitter ytterligare
prospekt, registreringsatgérder eller andra atgérder &n de som foljer av svensk ritt.

Varken de Slutliga Villkoren, Grundprospektet eller eventuella Tilldgg far distribueras till linder dér distribution
eller inbjudan kréver atgérd enligt foregaende stycke eller strider mot regler i sddant land, daribland USA.
Warranterna erbjuds inte till forsdljning i till exempel USA och erbjudandet riktar sig ddrmed inte heller vare sig
direkt eller indirekt till ndgon i USA.
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Underliggande Typ av Losenpris,  Antal Warranter Noteringsdag  Slutdag/Sista  Slutlikviddag ISIN-kod  Borskod
[aktie/depdbevi Warrant  [valuta] per Underliggande handelsdag

s/termin] [aktie/depabevis/

[index] termin] [index]

[ravara] eller [ravara] eller Korg

Korg av av [aktier, depébevis

[aktier, eller terminer]

depabevis eller [index] [ravaror]

terminer]

[index]

[révaror]

[] [] [] [] [] [] [] [ ] []
Underliggande [Namn pa [bolaget] [index] [ravara] och ISIN-kod for Underliggande

[aktie/depabevis/termin] [index]
[ravara] eller Korg av [aktier,
depébevis eller terminer] [index]
[ravaror] samt antal ingdende
enheter savitt avser Korg

Information om Underliggande
[aktie/depabevis/termin] [index]
[ravara] eller Korg av [aktier,
depabevis eller terminer][index]
[ravaror]

Sédkerhet

Antal Warranter per serie

Marknadsplats
Minsta handelspost
Central virdepappersforvarare

Ovrig information

[aktie/depabevis/termin] [index] [ravara] eller Korg av [aktier, depabevis
eller terminer] [index] [ravaror].]

[Uppgift om var information om tidigare resultat och fortsatt utveckling for
Underliggande [aktie/dep&bevis/termin] [index] [ravara] eller Korg av
[aktier, depabevis eller terminer] [index] [ravaror] samt dess volatilitet kan
erhallas.]

[Ingen sékerhet.]

[ ] Warranter. Carnegie har dock rétt att 6ka eller minska antalet Warranter
i respektive serie.

Warranterna kommer att noteras for handel pa [ ].
[ ] Warranter.
[Namn och adress till Central vardepappersforvarare.]

[Har lamnas vid behov 6vrig information.]
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Allmanna villkor for Warranter

Villkoren for enskilda Warranter bestér av nedanstaende allménna villkor och ovanstadende Slutliga Villkor for
varje enskild Warrant. Nedanstdende allméinna villkor framgar av avsnitt 4.2 i Grundprospektet.

Vid diskrepans mellan de allménna villkoren och de Slutliga Villkoren dger de Slutliga Villkoren foretrade.

1. Definitioner

I foreliggande allménna villkor skall foljande begrepp ha den innebérd som framgér nedan. Vid angivande av
”Underliggande” nedan skall i forekommande fall ndr Underliggande utgdrs av Korg, ”Underliggande” avse i
Korg ingéende aktie/depabevis/index/termin/ravara.

Antal Warranter per
Underliggande:

Avstaimningskonto:

Bankdag:

Carnegie:

Central virdepappersforvarare:

Faststillelseperiod for Slutkurs:

Handelsavbrott:

Handelsdag:

Innehavare:

Kontantavrakning:

Kontantbelopp for kopwarranter:

Kontantbelopp for sdljwarranter:

Det antal Warranter per Underliggande som anges i de slutliga villkoren.

Avstamningskonto hos Central virdepappersforvarare dér respektive
Innehavares innehav av Warranter ar registrerat enligt lagen (1998:1479)
om kontoforing av finansiella instrument eller den lag som trider i dess
stille eller motsvarande utlandsk lagstiftning.

Dag som inte dr sondag eller annan allméin helgdag eller som betréffande
betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allmén helgdag och da
banker i det land Warranterna ar noterade héller allmént Sppet.

Carnegie Investment Bank AB, org. nr 516406-0138.

VPC AB eller motsvarande utldndskt institut som anges i de slutliga
villkoren.

Tio (10) Handelsdagar med start den nionde Handelsdagen innan
slutdag, eller sidan dag da Marknadsplats har 6ppet och som Carnegie
bedomer kan anses utgora en handelsdag enligt vedertaget satt enligt
derivatkontrakt utstdllda pd Underliggande.

Sadant avbrott i handel som avses i punkt 4.1-4.5 .

Dag d& Marknadsplats har 6ppet utan att Handelsavbrott har forelegat,
eller sddan dag d& Marknadsplats har 6ppet och som Carnegie bedomer
kan anses utgora en handelsdag enligt vedertaget sétt enligt

derivatkontrakt utstdllda pa Underliggande,.

Den som &r registrerad pa konto hos Central virdepappersforvarare som
agare av Warrant.

Sadan avrikning av Warrant som avses i1 punkt 3 nedan.
Det storre beloppet av

1) Slutkurs minus Lsenpris, och

ii) noll.

Se dven under slutlikvid.

Det storre beloppet av

1) Lésenpris minus Slutkurs, och

ii) noll.



Korg:

Losenpris:

Marknadsplats:

Noteringsdagen:

Slutdag:

Slutkurs:

Slutlikviddag:

Slutlikvid:

44

Se dven under slutlikvid.

Underliggande sammansatt av ett i de slutliga villkoren specificerat antal
ingdende enheter av olika aktier, depébevis, terminer, ravaror eller
index. Korgens pris bestims som summan av de ingéende tillgdngarnas
pris multiplicerade med respektive antal ingédende enheter.

Det 16senpris som anges i de slutliga villkoren.

Ifraga om Underliggande aktie/depébevis/termin/révara:

(i) den marknadsplats som anges i de slutliga villkoren eller (ii) annan
reglerad marknad eller marknadsplats som sitts i dess stélle for allmén
notering av Underliggande aktie/depabevis/termin/ravara eller (iii) den
reglerade marknad eller annan marknadsplats som enligt Carnegies
beddmning dr mer lamplig som marknadsplats pa grund av omséttningen
av Underliggande aktie/depébevis/termin/ravara.

Ifrdga om Underliggande index:

Den marknadsplats som anges i de slutliga villkoren eller annan reglerad
marknad(er) eller marknadsplats(er) dir enligt Carnegies beddmning
options- eller terminsmarknadskontrakt avseende Underliggande index
vid varje tidpunkt huvudsakligen omsétts.

Om det ej finns noterade options- och terminskontrakt pa Indexet eller
dér Carnegie bedomer det relevant, si avses den/de marknadsplats(er)
dér i Indexet ingéende tillgangar &r noterade enligt definitionen for

Marknadsplats for Underliggande aktie/depébevis/termin/rdvara ovan.

Ifraga om Underliggande Korg:

Den/de marknadsplats(er) dér i Korgen ingdende tillgédngar 4r noterade
enligt definitionen for Marknadsplatser for underliggande
aktie/depabevis/termin/rdvara/index ovan.

Den noteringsdag som anges i de slutliga villkoren.

Den slutdag som anges i de slutliga villkoren. Slutdagen kan komma att
tidigareldggas respektive senareliggas av Carnegie enligt dessa villkor.

Ett aritmetiskt medelvarde av Underliggande baserat pé sista officiella
betalkurs, eller annan i de slutliga villkoren specificerad véldefinierad
fixeringskurs/officiellt stingningsindex varje Handelsdag under
Faststillelseperioden for Slutkurs.

I friga om Underliggande index giller att en (1) indexenhet anses
motsvara en (1) enhet av den valuta som Warranten dr denominerad i.

Tio (10) Bankdagar efter Slutdagen, vilken kan komma att tidigareldggas
respektive senareldggas av Carnegie enligt dessa villkor.

Slutlikvid f6r

1) kdpwarrant: ett belopp per Warrant lika med Kontantbelopp for
kopwarranter dividerat med Antal Warranter per Underliggande,
och

ii) sédljwarrant: ett belopp per Warrant lika med Kontantbelopp for
sédljwarranter dividerat med Antal Warranter per Underliggande.
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Underliggande: Den underliggande aktie/depabevis/termin/révara eller Korg av aktier,
depébevis, terminer eller ravaror eller det underliggande index eller
Korg av index som anges i de slutliga villkoren.

Villkor: Foreliggande allménna villkor.

Warrant: En kontantavraknad kop- eller sdljoption av europeisk typ (kan endast
l6sas pa Slutdagen) avseende Underliggande
aktie/depabevis/termin/ravara eller Korg av aktier, depabevis, terminer
eller ravaror eller relaterad till Underliggande index eller Korg av index.

2. Forfarande vid 16sen
Losen sker automatiskt pa Slutdagen genom att Carnegie utfor Kontantavrakning.

3. Kontantavriakning

Carnegie skall pa Slutlikviddagen till Innehavaren betala eventuell Slutlikvid per Warrant till det likvidkonto
som &r anslutet till Innehavarens Avstdmningskonto. All utbetalning av Slutlikvid kommer att ske via Central
vardepappersforvarare eller pa annat sédtt som Carnegie bestimmer. Carnegie har rétt till insyn i den av den
Centrala vérdepappersforvararen forda forteckningen dver Innehavarna av Warranter. Carnegie har inte ndgon
ritt eller skyldighet enligt Villkoren att leverera Underliggande aktie/depébevis/termin/ravara eller virdepapper
som ingar i Underliggande index. eller Underliggande som ingér i en Korg. Efter utbetalning av Slutlikvid eller
om Kontantbeloppet ar noll pa Slutdagen, upphor all Innehavarens ritt enligt dessa Villkor.

4. Handelsavbrott och justering

4.1 Handelsavbrott och justering i fraga om Underliggande aktie/depébevis

Med Handelsavbrott avses handelsstopp eller begrinsning av handeln i Underliggande aktie/depabevis pa
Marknadsplats samt stingning av Marknadsplats, oavsett skél eller orsak med foljd att likvid handel enligt
Carnegies uppfattning inte forekommit i Underliggande aktie/depabevis under Handelsdagen. Med
Handelsavbrott avses ocksé handelsstopp eller begransning av handeln med options- eller
terminsmarknadskontrakt avseende Underliggande aktie/depabevis pa en reglerad marknad eller annan
Marknadsplats eller stingning av sddan reglerad marknad eller Marknadsplats. Carnegie forbehéller sig ritten att
beddma huruvida Handelsavbrott foreligger. En begrénsning av antalet timmar som Marknadsplatsen haller
Oppet for handel som beror pé en éndring av ordinarie tider for handel pa Marknadsplatsen skall inte anses
utgora Handelsavbrott.

Skulle enligt Carnegies bedomning ett Handelsavbrott intréffa under Faststillelseperiod for Slutkurs som varar
en eller flera dagar, utgar den eller dessa dagar och Faststillelseperiod for Slutkurs forlings med motsvarande
antal Handelsdagar. eller bestims ny Handelsdag enligt vedertaget sitt, enligt Carnegies beddmning, enligt
derivatkontrakt utstdllda pa svenska eller utlindska aktier/depabevis. Skulle enligt Carnegies bedomning ett
Handelsavbrott intréffa pa Slutdagen, justeras Slutdagen sé att den infaller férsta Handelsdagen efter
Handelsavbrottet eller bestdms ny Handelsdag enligt vedertaget sitt, enligt Carnegies bedomning, enligt
derivatkontrakt utstdllda pa svenska eller utldndska aktier/depabevis. Slutlikviddag kan justeras i motsvarande
man. i samtliga fall.

Regler for justering

Skulle nagon héndelse intriffa fore, under, eller pa Slutdagen som péaverkar Underliggande aktie/depabevis,
sdsom nyemission, fondemission, split, omstdmpling, utdelning av aktier eller réttigheter utan vederlag eller
annan av Carnegie beddmd extraordinér utdelning, nedséttning av aktiekapitalet med aterbetalning till
aktiedgarna, tvangsinldsen, bindande accept av aktiedgare med f6ljd att offentligt erbjudande godtages, fusion,
expropriation, likvidation, konkurs, upphdrande av notering av Underliggande aktie/depabevis pa
Marknadsplats, avsevird minskning i omséttningen av Underliggande aktie/depabevis pa Marknadsplats eller
annan liknande hindelse, som kan péverka Underliggande aktie/depébevis, kan Carnegie, om sa bedoms
nddvindigt av Carnegie, besluta om motsvarande justering av Villkoren enligt vedertaget sétt for justering av
derivatkontrakt utstdllda pa svenska eller utldndska aktier/depabevis eller enligt omrakningsmetod som enligt
Carnegies beddmning ger ett mer réttvisande resultat med avseende pa specifik hidndelse eller vidta annan atgérd
som Carnegie finner &ndamalsenlig, for att i storsta mojliga utstrackning verka for att de ekonomiska
forutséttningar som gillde omedelbart fore denna hindelse bibehélls. Vid likvidation, expropriation, konkurs,
bindande accept av aktiedgare med foljd att offentligt erbjudande godtages, fusion eller tvangsinlosen kan enligt
Carnegies bestimmande Underliggande aktie/depabevis ersittas av sdidana andra finansiella instrument,
kontanter eller annan erséttning som erbjuds innehavare av aktie i det underliggande bolaget. I de fall det
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underliggande bolaget ar foremal for likvidation, expropriation, konkurs eller liknande &tgird med f6ljd att ingen
erséttning utgar till aktiedigare i det underliggande bolaget faststélls Underliggande akties/depabevis virde till
noll eller till det virde som bestims av Carnegie om endast en del av Underliggande akties/depabevis virde gatt
forlorad pé grund av sadan omsténdighet.

4.2. Handelsavbrott och justering i friga om Underliggande index
Med Handelsavbrott avses att det pd Marknadsplats intréffat instillande av eller inskrankning i handeln (pa
grund av kursrorelser som dverstiger tillatna nivaer eller av annan orsak) med

@) tillgdngar som ingar i Underliggande index och som omfattar 20 procent eller mer av vérdet av
Underliggande index; eller

(il)  optionskontrakt relaterade till Underliggande index; eller
(iii)  terminskontrakt relaterade till Underliggande index; eller

annan vedertagen hindelse enligt Carnegies bedomning som framgar av derivatkontrakt utstéllda pa svenskt eller
utldndskt index samt i varje sddant fall om Carnegie anser att instéllandet, inskrankningen eller hdndelsen &r
vasentlig.

For bestimmande av huruvida Handelsavbrott intréffat enligt (i) ovan skall den relevanta procentandelen av
sadana tillgdngar i férhallande till Underliggande index baseras pé en jaimforelse av (x) den del av
Underliggande indexets virde som hénfor sig till sadan tillgang och (y) hela virdet pa Underliggande index,
omedelbart fore instillandet av eller inskrdnkningen i handeln.

En begrinsning av antalet timmar som Marknadsplatsen haller 6ppet for handel som beror pa en éndring av
ordinarie tider for handel pd Marknadsplatsen skall inte anses utgéra Handelsavbrott.

Skulle enligt Carnegies bedomning ett Handelsavbrott intrdffa under Faststillelseperiod for Slutkurs som varar
en eller flera dagar, utgér den eller dessa dagar och Faststillelseperiod for Slutkurs forlings med motsvarande
antal Handelsdagar eller bestims ny Handelsdag enligt vedertaget sitt, enligt Carnegies beddmning, enligt
derivatkontrakt utstidllda pé svenskt eller utlindskt index. Skulle enligt Carnegies bedomning ett Handelsavbrott
intriffa pa Slutdagen, justeras Slutdagen sa att den infaller forsta Handelsdagen efter Handelsavbrottet eller
bestdms ny Handelsdag enligt vedertaget sétt, enligt Carnegies bedomning, enligt derivatkontrakt utstéllda pa
svenskt eller utlindskt index. Slutlikviddag kan justeras i motsvarande mén i samtliga fall.

Foriandring betriffande Underliggande index

a) Om Underliggande index inte berdknas och publiceras av den institution som ar ansvarig for detta utan
berédknas och publiceras av annan part som Carnegie anser acceptabel (“Tredje Part”), skall Slutkurs istéllet
faststillas pa basis av det av Tredje Part beridknade och publicerade indexet.

b) Om Underliggande index upphdr men ersitts av ett annat index som Carnegie bedomer som likvérdigt, skall
sadant index anvéndas vid faststdllandet av Slutkurs.

¢) Om det pa eller fore sista dagen i Faststéllelseperiod for Slutkurs eller vid faststillande av Slutkurs visar sig
att formeln for eller metoden som anvénts vid berdkningen av Underliggande index har &ndrats av den institution
som enligt ovan &r ansvarig for detta, eller av Tredje Part, skall Carnegie faststélla Slutkurs sa att utfallet i
mdjligaste mén overensstimmer med den Slutkurs som skulle ha faststéllts om ingen &ndring skett.

d) Om varken den institution som anges ovan eller Tredje Part berdknar eller publicerar Underliggande index,
vare sig temporirt eller permanent, skall Carnegie faststélla Slutkurs pé basis av den formel och metod som
anvindes den sista dag som detta index berdknades sd att indexberdkningen i méjligaste man dverensstimmer
med det virde som skulle ha publicerats om institutionen eller Tredje Part hade berdknat Underliggande indexet
enligt den ursprungliga formeln eller metoden.

Korrigering av Underliggande index

Om Underliggande index som skall anvindas vid faststdllandet av Slutlikvid blir korrigerat pa grund av
uppenbart misstag vid berdkningen av den institution som beréknar och publicerar detta index inom 30 dagar
fran det ursprungliga publiceringstillfillet men senast pa Slutdagen, skall Carnegie géra motsvarande
korrigeringar vid faststdllandet av Slutlikvid.
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Skulle den institution som beréknar och publicerar Underliggande index besluta om en split av Underliggande
index, fore eller pa Slutdagen, kan Carnegie, om sa bedoms nddvéndigt av Carnegie, besluta om justering av
Losenpris och/eller antal Underliggande index per Warrant enligt vedertaget sitt for justering av derivatkontrakt
utstéllda pa svenskt eller relevant utlindskt index eller enligt omrakningsmetod som enligt Carnegies beddmning
ger ett mer réttvisande resultat.

4.3. Handelsavbrott och justering i friga om Underliggande termin

Med Handelsavbrott avses handelsstopp eller begransning av handeln med Underliggande termin pa
Marknadsplatsen samt stdngning av Marknadsplatsen oavsett skl eller orsak med foljd att likvid handel enligt
Carnegies uppfattning inte forekommit i Underliggande termin under Handelsdagen. Med Handelsavbrott avses
ocksé handelsstopp eller begrénsning av handeln med den for underliggande termin hanforliga tillgangen eller
referenskillan. Carnegie forbehaller sig ritten att bedoma huruvida Handelsavbrott foreligger pa grund av
handelsstopp eller begrinsning av handeln.

En begrinsning av antalet timmar for handel som beror pa en &ndring av ordinarie tider for handel pa
Marknadsplatsen skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

Skulle enligt Carnegies bedomning ett Handelsavbrott intrdffa under Faststillelseperiod for Slutkurs som varar
en eller flera dagar, utgér den eller dessa dagar och Faststillelseperiod for Slutkurs forlangs med motsvarande
antal Handelsdagar eller bestims ny Handelsdag enligt vedertaget sitt, enligt Carnegies beddmning, enligt
derivatkontrakt utstdllda pa termin. Skulle enligt Carnegies beddmning ett Handelsavbrott intréffa pa Slutdagen,
justeras Slutdagen sa att den infaller forsta Handelsdagen efter Handelsavbrottet eller bestims ny Handelsdag
enligt vedertaget sitt, enligt Carnegies bedomning, enligt derivatkontrakt utstéllda pa termin. Slutlikviddag kan
justeras i motsvarande man i samtliga fall.

Regler for justering

Skulle ndgon hiandelse intréffa fore, under eller pa Slutdagen som paverkar Underliggande termin eller med den
for Underliggande termin hénforliga tillgangen eller referenskillan, kan Carnegie, om s& beddms nddvéndigt av
Carnegie, vidta atgird som Carnegie finner &ndamalsenlig, for att i storsta mdojliga utstrackning verka for att de
ekonomiska forutsittningar som géllde omedelbart fore denna héndelse bibehélls. Om Underliggande termin
ersétts av ett annat terminskontrakt skall det nya terminskontraktet utgéra Underliggande termin fér Warrant om
ett sddant nytt terminskontrakt enligt Carnegies bedomning dr jamforbart med det gamla. Carnegie kan samtidigt
gora justeringar av Villkoren som enligt Carnegie ar ldmpliga med avseende pé bytet av Underliggande termin,
for att bevara det ekonomiska vérdet av Warranten.

4.4. Handelsavbrott och justering i friga om Underliggande ravara
Med Handelsavbrott avses att det pa Marknadsplats intréffat instdllande av eller inskrdankning i handeln med

6] Underliggande ravara pa Marknadsplatsen; eller

(il))  optionskontrakt relaterade till Underliggande révara; eller

(iii)  terminskontrakt relaterade till Underliggande ravara;

i varje sadant fall om Carnegie anser att instéllandet eller inskrdnkningen &r visentlig.

En begrénsning av antalet timmar som Marknadsplatsen haller 6ppet fér handel som beror pa en éndring av
ordinarie tider for handel pa Marknadsplatsen skall inte anses utgéra Handelsavbrott.

Skulle enligt Carnegies bedomning ett Handelsavbrott intréffa under Faststillelseperiod for Slutkurs som varar
en eller flera dagar, utgar den eller dessa dagar och Faststéllelseperiod for Slutkurs forlangs med motsvarande
antal Handelsdagar eller bestims ny Handelsdag enligt vedertaget sétt, enligt Carnegies bedomning, enligt
derivatkontrakt utstidllda pé révaror. Skulle enligt Carnegies beddmning ett Handelsavbrott intrdffa pa Slutdagen,
justeras Slutdagen sa att den infaller forsta Handelsdagen efter Handelsavbrottet eller bestims ny Handelsdag
enligt vedertaget sitt, enligt Carnegies beddmning, enligt derivatkontrakt utstdllda pa ravaror. Slutlikviddag kan
justeras 1 motsvarande méan i samtliga fall.

Regler for justering

Skulle nagon héndelse intriffa fore, under eller pa Slutdagen som paverkar Underliggande ravara, kan Carnegie,
om sa bedéms nddvandigt av Carnegie, vidta atgird som Carnegie finner &ndamalsenlig, for att i storsta mojliga
utstrackning verka for att de ekonomiska forutsittningar som géllde omedelbart fore denna héndelse bibehalls.
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Om Underliggande ravara ersitts av en annan ravara skall den nya ravaran utgdra Underliggande ravara for
Warrant om en sddan ny ravara enligt Carnegies beddmning ar jimforbar med den gamla. Carnegie kan
samtidigt gora justeringar av Villkoren som enligt Carnegie &dr lampliga med avseende pa bytet av Underliggande
ravara, for att bevara det ekonomiska virdet av Warranten.

4.5. Handelsavbrott och justering i fraga om Underliggande Korg

Skulle nadgon hindelse intréffa, under Faststéllelseperiod for Slutkurs eller pa Slutdagen som paverkar en eller
flera av de i Korgen ingdende aktierna/depébevisen/terminerna/ravarorna/indexen tillimpas
handelsavbrottsreglerna for respektive tillgdngsslag enligt ovan.

Regler for justering

Skulle nagon héndelse intriffa fore, under eller pa Slutdagen som péaverkar en eller flera av de i Korgen ingaende
aktierna/depabevisen/terminerna/ravarorna/indexen, kan Carnegie, om s& bedoms nodvéndigt av Carnegie, vidta
atgdrd som Carnegie finner dndamalsenlig, for att i storsta mojliga utstrackning verka for att de ekonomiska
forutsittningar som gillde omedelbart fore denna héndelse bibehalls. De i Korgen ingéende tillgdngarna kan
justeras med det antal vilket de ingar i Korgen eller bytas ut enligt de regler som géller for justering av
respektive tillgdngsslag ovan. Carnegie kan samtidigt géra de justeringar av Villkoren som enligt Carnegie &r
lampliga for att bevara det ekonomiska vérdet av Warranten.

5. Ovrigt

5.1 Registrering

Warrant registreras for Innehavarens rakning pa Innehavarens Avstdmningskonto och inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas. Begéran om registreringsatgird avseende Warrant skall 1dmnas av Innehavaren till
kontoforande institut for Innehavarens Avstdmningskonto. Den som pa grund av uppdrag, pantsittning,
bestdmmelser i fordldrabalken, villkor i testamente eller gavobrev eller pa annat sitt forvarvat rétt till Warrant
skall sjalv lata registrera denna réatt enligt tillimplig lagstiftning.

5.2 Notering av Warrant
Notering av Warrant kommer att ske pa den marknadsplats och frén och med den Noteringsdag som anges i de
slutliga villkoren. Om samtliga Innehavare samtycker dértill har Carnegie rétt att avnotera Warrant.

5.3 ISIN-kod
Den ISIN-kod som anges i de slutliga villkoren.

5.4 Andring av Villkor

Om nagon bestimmelse i Villkoren skulle befinnas vara eller kunna komma att bli ogiltig, skall giltigheten av
ovriga bestdmmelser i Villkoren inte paverkas av detta om inte Villkorens innebord forédndras i materiellt
hinseende. I det senare fallet 4ger Carnegie ritt att sdga upp Warrant till Kontantavrakning med sextio (60)
dagars uppsigningstid, varefter upphorandedagen skall utgora ny Slutdag och motsvarande justering av
Faststillelseperiod for Slutkurs och Slutlikviddag skall goras.

Carnegie dger ritt att besluta om &ndring av Villkoren i syfte att klarldgga oklarhet, revidera eller komplettera
bestaimmelse i dessa villkor pé sadant sitt som Carnegie finner nédvéndigt eller 6nskvért om inte detta medfor en
ekonomisk skada for Innehavaren som &r visentlig. Carnegie dger vidare rétt att, utan hansyn till eventuell
ekonomisk skada for Innehavaren, dndra dessa villkor om dndringen skulle nédvéindiggoras av lagbestimmelse,
domstols- eller myndighetsbeslut.

5.5 Innehavarens stdllning

Innehav av Warrant medfor inte att Innehavaren har nadgon réitt av det slag som tillkommer dgare av
Underliggande, sasom rostrétt, ratt till utdelning, ratt att deltaga i emission eller rétt att erhélla inkopsrétt eller
annan liknande ratt.

5.6 Skatt

Innehavare ar ensam skyldig och ansvarig for att erligga de skatter och/eller avgifter, savil svenska som
utlindska, som kan komma att utgd for forvérv, overlatelse, innehav eller utnyttjande av Warrant, pa grund av
svensk eller utlindsk lagstiftning eller svensk eller utlindsk myndighets beslut.

5.7 Meddelanden
Meddelande till Carnegie kan lamnas skriftligen till Carnegie Investment Bank AB, Trading, 103 38 Stockholm.
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Meddelande till Innehavaren skall ske genom skriftlig underréttelse pa den adress som finns registrerad pa
Innehavarens Avstdmningskonto, om inte annat framgar av dessa villkor.

Meddelande skall anses ha kommit Innehavaren tillhanda fem (5) Bankdagar efter avsdndandet.

Meddelande om dndring av Villkoren enligt punkterna 4 och 5 sker endast genom att meddelande sénds till den
marknadsplats som anges i de slutliga villkoren och att meddelandet halls tillgéngligt fér Innehavaren hos
Carnegie (och skickas med post till Innehavare som begér det och uppger sin postadress) samt publiceras pa
Carnegies hemsida pa Internet (www.carnegie.se/warranter).

5.8 Forvaltarregistrering

For Warrant som ér forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, eller
lag som trétt i dess stélle eller motsvarande utldndsk lagstiftning, skall vid tillimpningen av Villkoren forvaltaren
betraktas som Innehavare.

5.9 Myndighets pabud m m

Om forutséttningarna for fullgérande av Warrant pé grund av myndighets pabud, édndrad lagstiftning,
domstolsavgorande eller liknande, bortfallit eller avsevart fordndrats dger Carnegie bestimma om och i sé fall
hur fullgérelse skall ske mellan parterna.

5.10 Force Majeure, begransning av ansvar med mera

Carnegie och/eller Central virdepappersforvarare ér inte ansvarig for skada, som beror av svenskt eller utlindskt
lagbud, svensk eller utlaindsk myndighetsatgard, krigshdndelse, terrorattack, strejk, blockad, bojkott, lockout,
elavbrott, data- eller telefel eller annan liknande omsténdighet. Forbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout géller &ven om Carnegie och/eller Central vardepappersforvarare sjélv vidtar eller ar foremal for
sadan konfliktatgérd.

Carnegie och/eller Central vardepappersforvarare ér inte heller skyldig att i andra fall ersitta skada som
uppkommer, om Carnegie och/eller Central viardepappersforvarare varit normalt aktsam. Carnegie och/eller
Central vardepappersforvarare ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan foljdskada.

Foreligger hinder for Carnegie och/eller Central virdepappersforvarare att verkstilla betalning eller att vidta
annan atgdrd pa grund av omstidndighet som anges i forsta stycket far atgérden uppskjutas tills hindret har
upphort. Om Carnegie och/eller Central vardepappersforvarare till foljd av sddan omstéandighet ar forhindrad att
verkstilla eller ta emot betalning, skall Carnegie och/eller Central virdepappersforvarare respektive Innehavaren
inte vara skyldig att erldgga drojsmalsréinta.

5.11 Andra réttsordningar

Carnegie har endast sévitt giller land ddr Warrant noteras vidtagit sddana atgarder som kriavs av Carnegie for att
tillse att utnyttjande av Warrant kan ske i enlighet med géllande lagstiftning. Carnegie forbehaller sig rétten —
helt diskretionért —att vigra sddan Kontantavrakning som forutsitter ytterligare atgérder eller som strider eller
kan strida mot lagstiftning.

5.12 Tillamplig lag

Svensk lag géller for dessa Villkor och de slutliga villkoren och samtliga ddrmed sammanhéngande rattsfragor.
Tvist mellan parterna pa grund av Warranter, Villkoren, de slutliga villkoren och samtliga ddrmed
sammanhéngande rattsfragor skall exklusivt avgoras av svensk allmén domstol, med Stockholms tingsritt som
forsta instans.
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