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Carnegie Warranter och Turbowarranter

Tillagg 2010:2 till grundprospekt avseende emissionsprogram for utfardande av warranter
och turbowarranter

Datum for offentliggorande av grundprospektet: 20 februari 2010 (diarienummer 10-1126)

Detta tillagg ar daterat och offentliggjort den 19 maj 2010



Tillage till grundprospekt

Detta tillagg till grundprospekt avseende emissionsprogram for utfardande av warranter eller turbowarranter
("Warranter”, "Turbowarranter” respektive "Emissionsprogrammet”) har upprattats av Carnegie Investment
Bank AB (publ) ("Carnegie” eller "Bolaget™) i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument och Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG i fraga om information i prospekt, dessas format,
inforlivande genom hénvisning samt offentliggérande av prospekt och annonsering.

Carnegie har upprattat ett grundprospekt avseende Emissionsprogrammet enligt 2 kap. 16 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument som har godkénts och registrerats av Finansinspektionen den 20 februari 2010
enligt 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument ("Grundprospektet”). Detta
ar ett tillagg till Grundprospektet enligt 2 kap. 34 § 1 st. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
som har godkénts och registrerats av Finansinspektionen enligt 2 kap. 34 § 2 st. lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebar dock inte ndgon garanti fran Finansinspektionen
att sakuppgifterna i detta tillagg ar riktiga eller fullstandiga.

Tillaggsprospektet ska lasas tillsammans med Grundprospektet och andra tillaggsprospekt till Grundprospektet.

Tillagg

Detta tillagg till Grundprospektet har upprattats for att uppdatera Grundprospektet med information fran
Carnegies arsredovisning for rakenskapsaret 2009 (”Arsredovisningen”) samt med information fran Carnegies
delarsrapport avseende perioden 1 januari - 31 mars 2010 ("Delarsrapporten™) och viss annan information.

Genom detta tillagg till Grundprospektet uppdateras Grundprospektets sida 2 under rubriken "Dokument som
utgdr del av grundprospektet genom hénvisning” i enlighet med vad som angivits i Bilaga 1, Grundprospektets
sammanfattning i avsnitt 1 i enlighet med vad som angivits i Bilaga 2-3 samt Grundprospektets avsnitt 5.1, 5.4,
5.8 och 6 i enlighet med vad som angivits i Bilagorna 4-7.

Allmin information

Detta tillagg till Grundprospektet tillnandahalls endast som allmén information och skall under inga forhallanden
anvandas eller betraktas som ndgon uppmaning, rekommendation eller ndgot rad, vare sig att kopa eller sélja
Warranter eller Turbowarranter eller andra finansiella instrument, eller i dvrigt anvandas eller betraktas som
underlag for vardepappersafférer.

Carnegie eller narstaende juridiska eller fysiska personer tillhandahaller i vissa fall bland annat tjanster och
radgivning at foretag som omtalas eller 3syftas i detta tillagg. Detta tillagg till Grundprospektet tar inte hansyn
till mottagarens sarskilda ekonomiska situation, syfte med investeringar eller annars kundspecifika behov.

Investerare bor soka finansiell radgivning i det enskilda fallet avseende lampligheten av tilltankta
vardepappersinvesteringar och handel med Warranter eller Turbowarranter eller andra finansiella instrument som
omtalas eller asyftas i detta tillagg till Grundprospektet.

Distribution med mera

Emissionsprogrammet riktar sig till allmanheten med féljande begransningar. Warranter eller Turbowarranter far
i varje land endast erbjudas, séljas, forvarvas eller utnyttjas i enlighet med de regler som géller i respektive land.
Carnegie erbjuder inte Warranter eller Turbowarranter till sddana personer vilkas deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder 4n de som féljer av svensk ritt.

Detta tillagg till Grundprospektet far inte distribueras till lander dar distribution eller inbjudan kréaver atgard
enligt foregaende stycke eller strider mot regler i sddant land, daribland USA. Warranterna eller
Turbowarranterna erbjuds inte till forséljning i till exempel USA och erbjudandet riktar sig darmed inte heller
vare sig direkt eller indirekt till ndgon i USA.

Investerare som med anledning av att detta tillagg till Grundprospektet har offentliggjorts vill aterkalla sin
anmalan eller sitt samtycke till kop eller teckning av 6verlatbara vardepapper i enlighet med 2 kap. 34 § 3 st.
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument méste aterkalla sin anmalan eller sitt samtycke inom fem
arbetsdagar fran offentliggorandet av detta tillagg till Grundprospektet.



Bilaga 1

Nuvarande beskrivning under rubriken "Dokument som utgor del av grundprospektet genom hanvisning” pa
sidan 2 i Grundprospektet ersatts med foljande beskrivning:

Dokument som utgdr del av grundprospektet genom hanvisning

Grundprospektet skall I&sas tillsammans med information som [&mnats genom hédnvisning till ett eller flera andra offentliggjorda
dokument, som tidigare har godkénts och registrerats av Finansinspektionen eller som getts in till Finansinspektionen i enlighet
med 6 kap. 1 b § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Sadan information blir genom hénvisning en del av
detta grundprospekt. Alla sédana hanvisningar aterfinns i forteckningen dver hanvisningar pa sidan 52 i grundprospektet. De
dokument som hanvisas till i detta grundprospekt ar:

. Arsredovisning 2007 for Carnegie.
° Avrsredovisning 2008 for Carnegie.
. Avrsredovisning 2009 for Carnegie.
° Deldrsrapport 1 januari - 31 mars 2010

En investerare far pa begéran hos Carnegie kostnadsfritt tillgéng till papperskopia av de dokument som hénvisas till i detta
grundprospekt. En sédan begéran kan stallas till Carnegie under postadress: Carnegie Investment Bank AB (publ), 103 38
Stockholm, telefon: +46 8 676 88 00 eller e-postadress: kundservice@carnegie.se. Dokumenten finns ocksa tillgangliga pa
Carnegies hemsida www.carnegie.se.



mailto:kundservice@carnegie.se

Bilaga 2

Nuvarande beskrivning under rubriken "Bolaget” under avsnitt 1, ”Sammanfattning”, i Grundprospektet ersatts
med foljande beskrivning:

Bolaget Bolagets registrerade firma &r Carnegie Investment Bank AB. Bolaget &r
publikt. Styrelsen har sitt séte i Stockholm. Bolagets registreringsnummer &r
516406-0138. Aktierna i Carnegie &gs sedan den 19 maj 2009 av ABCIB
Holding AB, ett holdingbolag som &gs till 48,75 procent av Altor Fund 111,
till 26,25 procent av Bure Equity AB och till 25 procent av vissa anstéllda
inom Carnegiekoncernen. Carnegie star under Finansinspektionens tillsyn.

I styrelsen for Carnegie ingar ledamoterna Arne Liljedahl (ordforande), Bjorn
Bjornsson, Fredrik Cappelen, Harald Mix, Fredrik Stromholm och Patrik
Tigerschiold.

Koncernledningen i Carnegie utgors av Frans Lindeldw (verkstéllande
direktor och koncernchef), Henric Falkenberg, Bjorn Jansson, Peter
Baarnhielm, Claes Johan Geijer, Anders Karlsson, Steinar Lundstrgm och
Claus Gregersen.

PricewaterhouseCoopers AB, med auktoriserad revisor Michael Bengtsson
som huvudansvarig revisor, utsags till Bolagets ordinarie revisor vid extra
bolagsstamma den 19 maj 2009 for en mandatperiod om fyra &r.
Dessforinnan var ordinarie revisor Deloitte AB, med auktoriserad revisor Jan
Palmgvist som huvudansvarig revisor. Revisor utsedd av Finansinspektionen
under perioden som omfattas av de historiska finansiella uppgifterna fram till
den 29 mars 2007 var auktoriserad revisor Per Wardhammar.
Finansinspektionen har inte utsett nadgon ny revisor.



Bilaga 3

Nuvarande beskrivning under rubriken ”Finansiell information om Carnegie” under avsnitt 1, ”Sammanfattning”,
i Grundprospektet ersatts med féljande beskrivning:

Finansiell information om Carnegie

Carnegies resultat efter skatt for 2007 uppgick enligt faststalld balans- och
resultatrékning till 488 miljoner kronor med en balansomslutning om cirka 33
miljarder kronor. Carnegies resultat efter skatt for 2008 uppgick enligt
faststalld balans- och resultatrékning till -2 180 miljoner kronor med en
balansomslutning om cirka 10 miljarder kronor. Carnegies resultat efter skatt
for 2009 uppgick enligt faststélld balans- och resultatrakning till 144 miljoner
kronor med en balansomslutning om cirka 9,5 miljarder kronor. Carnegies
resultat efter skatt for perioden 1 januari — 31 mars 2010 uppgick till 38
miljoner kronor med en balansomslutning om cirka 9 miljarder kronor.

Carnegie ar sedan den 19 maj 2009 hel&gt av ABCIB Holding AB, ett
holdingbolag som &gs till 48,75 procent av Altor Fund 111, till 26,25 procent
av Bure Equity AB och till 25 procent av vissa anstéllda inom
Carnegiekoncernen.



Femarsoversikt for

Carnegiekoncernen

RESULTATRAKNING"
MSEK 20057 2006" 2007% 2008 2009
Securities 1 404 | 900 1533 1120 746
Investment Banking 733 885 683 380 347
Asset Management 791 891 1126 794 527
Private Banking 486 563 581 448 390
Vinst avyterad verk I 158
Totala intakter 3414 4239 3924 2742 2169
Personalkestnader -1 724 -2211 -2200 -1 517 -1 194
Ovriga kostnader ~792 —690 -808 -1 187 -835
Kostnader fore kreditreserveringar -2516 -2901 -3 008 -2704 -2029
Rérelseresultat fore kreditreserveringar 898 1338 916 38 140
Kreditreserveringar netto - 0 95 -1 956 =
Totala kostnader -2 521 -2901 -3103 —4 660 -2033
Resultat fore skatt 893 1338 821 -1 918 136
Skeatt ) -258 -375 =251 -300 =
Arets resultat 635 964 570 -21218 135
1) Finansiell information for 2006 har omraknats i samband med évergang till IFRS.
2) Historiska jamforelsetal ir justerade i enlighet med vad sem k gen for 2007,
FINANSIELLA NYCKELTAL

2005 " 2006 2007% 2008 2009
K/l wal, % ) 74 68 79 170 94
Intikter per anstilld genomsnite, MSEK 46 55 49 34 31
Vinsemarginal, % 19 23 15 - 6
Avkastning pa eget kapital, % 43 49 25 - 5
Totala tillgangar, MSEK 30780 44518 43784 14517 14136
Primarkapital (MSEK)
Eget kapital 1616 2312 2307 2413 2504
Goodwill 12 -9 -9 -9 -9
Immateriella tillgingar -19 =10 -8 -9 -7
Uppskjuten skatrefordran =95 -0 -231 -102 =251
Anteciperad utdelning -660 -600 -527 = -525
Primarkapital, MSEK 830 1593 1 532 2293 17
Kapitalkrav, MSEK =. = 989 752 687
Riskvigda tillgangar, MSEK
Kreditrisker 4723 7634 = = =7
Marknadsrisker 2143 4955 » = o
Operativa risker - - A A !
Primarkapitalrelation, % 12,1 12,6 A . »
Kapitaltackningsgrad, % 12,1 12,6 =1 =M =
Kapitaltackningskvot” - - 1,55 3,05 249
Genomsnittligt antal drsanstillda 747 775 804 815 703
Antal anstillda vid arets slut 741 798 8lo 774 602
2) Historiska jimforelsetal ir justerade i enlighet med vad som far 2007.

3) From 2007 beraknas riskvagda tillgingar, marknadsrisker och operativa risker enligt nya kapitaltickningsregler (Basel Il) Aren 2005-2006 har beriknats enligt gamla regler (Basel I).

4) Kapitaltackningskvot beriknas som kvoten mellan kapitalbas och kapitalkrav enligt nya kapitaltackningsregler (Basel Il).



Bilaga 4

Nuvarande beskrivning av styrelseledamdternas i Carnegie 6vriga uppdrag och koncernledningen i avsnitt 5.1,
”Styrelse och koncernledning”, i Grundprospektet ersétts med féljande beskrivning:

Styrelseledamoternas i Carnegie 6vriga uppdrag
Styrelseledamoternas i Carnegie 6vriga viktigare uppdrag som beddms vara av betydelse fér Carnegie redovisas
nedan.

Arne Liljedahl
Styrelseordférande i Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag, SBAB (publ). Styrelseledamot i Lindorff Group AE
Senior Advisor i Ernst & Young AB och Ordférande och Partner i European Resolution Capital Partners Ltd.

Bjorn Bjornsson

Styrelseordférande och verkstéllande direktor i Aktiebolaget Skrindan, Valot Invest Holding AB och Valot Invest
Sweden AB. Styrelseordférande i Per Andelius & Partners AB och Bure Equity AB. Styrelseledamot i
AcadeMedia AB, Cape Capital AG, H. Lundén Kapitalforvaltning AB, Max Matthiessen AB, Valot Invest
International AB och Falck Healthcare AB. Senior Advisor i EQT Partners Ltd.

Fredrik Cappelen
Styrelseordfdrande i Byggmax Group AB, Munksjo AB och Svedbergs AB. Styrelseledamot i Cramo Oy,
Granngarden AB och Securitas AB.

Harald Mix
Verkstéllande direktér och partner i Altor Equity Partners AB. Styrelseledamot i Lindorff Group AB, Relacom
Holding AB, Dustin Group AB, Wrist Group A/S, N Holding AB och Papyrus Holding AB.

Fredrik Strémholm

Partner i Altor Equity Partners AB. Styrelseordférande i ApoPharm Holding AB (under namnandring till
Apoteket Hjartat AB). Styrelseledamot i Ferrosan A/S, Ortic 3D AB, Nimbus Boats Holding AB, Q-Matic
Group AB och Akers Holding AB.

Patrik Tigerschiold

Verkstéllande direktor i Bure Equity AB. Styrelseordférande i PartnerTech AB, Vitrolife AB, AcadeMedia AB oc
The Chimney Pot AB. Styrelseledamot i Micronic Laser Systems AB (publ) och H. Lundén

Kapitalforvaltning AB.

Koncernledning

Namn Befattning Fodd Innehar befattningen sedan
Frans Lindelow Verkstéllande direktér och 1962 september 2009
koncernchef
Henric Falkenberg Co-head for affirsomradet 1960 oktober 2009
Securities
Bjorn Jansson Co-head for affarsomradet 1963 oktober 2009
Securities
Peter Baarnhielm Co-head for affarsomradet 1958 november 2008
Investment Banking
Anders Onarheim Co-head for affirsomradet 1959 oktober 2009

Investment Banking

Claes Johan Geijer Affarsomradeschef for 1957 november 2008
Private Banking

Anders Karlsson Finansdirektor 1966 augusti 2009

Claus Gregersen Chef for Carnegies danska 1961 maj 2010
verksamhet



Claus Gregersen ar styrelseordférande i Pantbrevsselskabet af 2. juni 2009 A/S och styrelseledamot i
Scandinavian Private Equity Partners A/S, the S.W. Mitchell European Funds och Stratos Invest A/S. Det kan
uppsta intressekonflikter mellan dessa bolags intressen och Carnegies intressen. Carnegie har faststallt ett flertal
riktlinjer sdsom Carnegies "Policy with respect to Business Conduct and Ethics” och ”Group Policy regarding
the Handling of Conflicts of Interest” for att i mojligaste man undvika sadana intressekonflikter och for att
anvisa hur den enskilde bor agera om en intressekonflikt anda skulle uppsta.

Ut6ver vad som angetts ovan foreligger inte ndgon potentiell intressekonflikt hos ndgon av de ledande
befattningshavarna. Vidare har ingen av de ledande befattningshavarna andra viktiga uppdrag, utéver de som
nédmns ovan, som beddéms vara av betydelse for Carnegies verksamhet.

Samtliga ledande befattningshavare nas under postadress Carnegie Investment Bank AB (publ), 103 38
Stockholm. Bestksadress ar Regeringsgatan 56 i Stockholm.



Bilaga 5

Nuvarande beskrivning i avsnitt 5.4, "Sammanfattande beskrivning av verksamheten”, i Grundprospektet ersétts
med foljande beskrivning:

Carnegie &r en oberoende nordisk investmentbank. Inom Carnegiekoncernen bedrivs verksamhet inom
affarsomradena Securities, Investment Banking och Private Banking.

Inom affarsomradet Securities erbjuder Carnegie aktieanalys, aktiemakleri, aktiederivatmakleri, makleri och
trading avseende réntebdrande vardepapper, samt bedriver proprietary trading. Verksamheten bedrivs i Sverige,
Danmark, Norge, Finland, Storbritannien och USA.

Inom affarsomradet Investment Banking erbjuder Carnegie kvalificerad radgivning inom forvarv, samgaenden
och avyttringar (M&A\), aktiemarknadsrelaterade transaktioner och strukturerade finansiella produkter.
Verksamheten bedrivs i Danmark, Finland, Norge och Sverige.

Inom affarsomradet Private Banking erbjuder Carnegie Private Bankingtjanster med ett produktutbud bestaende
av saval Carnegies egna produkter som externt forvaltade produkter. Verksamheten bedrivs i Sverige, Danmark,
Luxemburg, Schweiz och Storbritannien.

Antalet anstallda vid utgéangen av 2009 var 602 personer i Carnegiekoncernen varav 395 personer i Carnegie.

Bolagets resultat efter skatt foér 2007 uppgick enligt faststalld balans- och resultatrakning till 488 miljoner kronor
med en balansomslutning om cirka 33 miljarder kronor. Bolagets resultat efter skatt for 2008 uppgick enligt
faststéalld balans- och resultatrakning till -2 180 miljoner kronor med en balansomslutning om cirka 10
miljarder kronor. Bolagets resultat efter skatt fér 2009 uppgick enligt faststalld balans- och resultatréakning till
144 miljoner kronor med en balansomslutning om cirka 9,5 miljarder kronor. Bolagets resultat efter skatt fér
perioden 1 januari — 31 mars 2010 uppgick till 38 miljoner kronor med en balansomslutning om cirka 9 miljarder
kronor.

Carnegies styrelse och ledning faststéllde den 24 maj 2007 att tradingresultatet for aren 2005 till 2007 skulle
justeras ned med sammanlagt 630 miljoner. Resultatjusteringen medférde en sammanlagd féréandring av vinst
efter skatt (vid antagande om 28 procents skatt) om -227 miljoner kronor fér aren 2005 till 2007. Ingéende
eget kapital for 2007 justerades ned med 126 miljoner kronor och resterande 101 miljoner kronor paverkade
vinsten efter skatt det forsta halvaret 2007. Bolagets kapitaltackningsgrad 6verstiger saval lagstadgad niva
som den niva styrelsen kommunicerat med marknaden som lagsta 6nskvarda niva.



Bilaga 6

Nuvarande beskrivning av finansiell information och revisionsberéttelser i avsnitt 5.8, ”Finansiell information
med mera”, i Grundprospektet ersétts med foljande beskrivning:

Finansiell information och revisionsberéattelser

Finansiell information avseende Carnegies samt Carnegiekoncernens tre senaste rakenskapsar framgar av
Bolagets arsredovisningar avseende ar 2007, 2008 och 2009. Grundprospektet hanvisar i denna del till dessa
handlingar. Arsredovisningarna har granskats av Bolagets revisorer. Aven revisionsberéattelse for respektive
rakenskapsar framgar av dessa handlingar. | 2007 ars revisionsberattelse lamnade revisorn foljande
kommentarer:

Som framgar av forvaltningsberattelsen har Finansinspektionen i ett beslut den 27 september 2007 meddelat
bolaget varningar samt alagt bolaget en straffavgift pA 50 MSEK. Enligt Finansinspektionens beslut har det
funnits allvarliga brister i styrningen och kontrollen av bolagets verksamhet.

For de av Finansinspektionen angivna bristerna i bolagets styrning och kontroll ansvarar bolagets
styrelseledamoter och verkstéllande direktdr under den tid som bristerna forelegat. Den av Finansinspektionen
alagda straffavgiften utgor i och for sig en sddan skada som kan féranleda erséattningsskyldighet mot bolaget.
For att ersattningsskyldighet skall féreligga kravs emellertid darutdver dels att straffavgiften kvarstar efter
prévning av det dverklagande som bolaget har gjort av Finansinspektionens beslut, dels att det kan pavisas att
styrelseledamdterna och den verkstéllande direktéren har vallat skadan uppsatligen eller av oaktsamhet.
Pavisandet huruvida sadant uppsat eller oaktsamhet foreligger innefattar bedémningar av mycket komplexa
fragor som inte ar maéjliga att besvara inom ramen for den lagstadgade revisionen.

Till foljd harav kan vi varken tillstyrka eller avstyrka att drsstamman beviljar styrelseledamoterna Christer
Zetterberg, Hugo Andersen, Niclas Gabran, Anders Ljungh, Dag Sehlin och Fields Wicker-Miurin samt
styrelseledamoten och verkstéllande direktoren Stig Vilhelmson ansvarsfrihet for rakenskapsaret.”

I 2008 ars revisionsberattelse lamnade revisorn foljande kommentarer:

’Som framgdr av forvaltningsberéttelsen har Finansinspektionen i ett beslut den 10 november 2008 aterkallat
bolagets tillstdnd att driva bankrorelse och vardepappersrorelse. Enligt Finansinspektionens beslut har bolaget
brustit med avseende pa den interna styrningen och kontrollen. | beslutet anges &ven Gvertradelse av férbudet
mot stora exponeringar och mottagande av férvaltningsuppdrag i egenskap av férvaringsinstitut som skal for
ingripandet. Mot bakgrund av att bolaget sa sent som i september 2007 hade tilldelats en varning, fann
Finansinspektionen att annan atgard &n aterkallelse av tillstanden inte kunde komma ifraga.

Till féljd av Finansinspektionens beslut att aterkalla bolagets tillstand att bedriva bank- och
vardepappersrorelse, 6vertog Riksgaldskontoret samma dag, med stéd av ett pantavtal mellan bolagets
moderbolag D. Carnegie & Co AB (publ) och Riksgaldskontoret, genom en pantrealisation samtliga aktier i
bolaget. Omedelbart efter Gvertagandet av aktierna i bolaget meddelade Finansinspektionen ett nytt beslut om
omprovning av sitt tidigare beslut om aterkallelse. Beslutet innebar att aterkallelsen av bolagets tillstand att
bedriva bank- och vardepappersrorelse undanrdjdes och ersattes med en varning utan sanktionsavgift.

Finansinspektionens ovan angivna beslut vacker fragan om det har uppkommit ndgon ersattningsskyldighet
gentemot bolaget for bolagets styrelseledamoter och verkstéllande direktor. FOr att ersattningsskyldighet skall
foreligga kravs dels att det har uppkommit en skada, dels att det kan pavisas att styrelseledaméterna och den
verkstallande direktoren har vallat skadan uppséatligen eller av oaktsamhet. Finansinspektionens beslut om
aterkallelse av tillstanden att bedriva bank- och vardepappersrérelse har, som framgar ovan, grundats pa tre
omstandigheter; brister i den interna styrningen och kontrollen, évertradelse av férbudet mot stora
exponeringar och mottagande av forvaltningsuppdrag i egenskap av férvaringsinstitut. De angivna
omstandigheterna har foranlett foljande 6vervaganden med avseende pa frdgan om var till- eller avstyrkan av
ansvarsfrihet for bolagets styrelseledaméter och verkstallande direktor.

Med anledning av Finansinspektionens beslut i september 2007 har styrelsen infort ett program for att atgarda
de patalade bristerna i styrning och kontroll. Finansinspektionen har i sin tillsyn féljt detta arbete med avsikt att
gora en slutlig beddmning i slutet av 2008. Enligt Finansinspektionen har emellertid bankens ledning inte i
tillracklig omfattning utévat en adekvat intern styrning och foljt upp det arbete som utforts. Styrelsen och
verkstallande direktren har dock vidtagit atgarder for att komma till ratta med de patalade bristerna. Aven om
dessa atgarder, vid tidpunkten for Finansinspektionens aterkallelsebeslut, annu inte hade gett avsedd effekt, kan



styrelsen och verkstallande direktoren enligt var bedémning i detta avseende inte anses ha forhallit sig passiva
eller pa annat satt varit oaktsamma.

Den kritik som har framforts i Finansinspektionens beslut den 10 november 2008 betraffande 6vertradelse av
forbudet mot stora exponeringar avser en otillaten stor exponering mot en enskild kund. Enligt beslutet har den
otillatna exponeringen uppstatt forsta gangen i juli 2008 till foljd av att de sakerheter som bolaget hade for
engagemanget forsamrades i varde. | del&rsbokslutet per den 30 september 2008 gjordes till f6ljd harav en
reservering for engagemanget pa 1 miljard kronor. Det ifrdgavarande engagemanget har tillkommit fore 2008.
Den relevanta fragan ur ansvarssynpunkt for rakenskapsaret 2008 ar darmed huruvida styrelsen eller
verkstallande direktoren har varit oaktsamma genom att inte i tillracklig omfattning vidta nddvandiga atgarder
for att minska exponeringen. Vid var granskning har betraffande denna fraga framkommit bl a féljande.
Engagemanget har varit betydande och det har lett till att bolaget vid nagra tillfallen fr.o.m. juli 2008 har haft
en otillaten stor exponering. Finansinspektionen har ocksa kritiserat bolaget for brister i informationen till
Finansinspektionen om denna exponering. Av Finansinspektionens beslut framgar emellertid att den otillatna
exponeringen framst var en foljd av att de sékerheter som bolaget hade fér engagemanget forsdmrades i varde.
Var granskning har ocksa gett vid handen att styrelsen och verkstallande direktéren under 2008 Iépande har
foljt engagemanget och vidtagit atgarder i syfte att minska dess omfattning. Den stora borsnedgangen under
aret, i kombination med den omstéandigheten att en stor del av engagemanget avsag betydande poster i
borsnoterade foretag, har emellertid forsvarat en minskning av belaningsgraden i samma takt som
sékerhetsmassan har forsvagats. Vid en samlad bedémning av vad som framkommit vid var granskning finner vi
darfor att styrelsen och verkstéllande direktdren inte har varit oaktsamma i detta hnseende.

Bolagets helagda dotterbolag DNOF Fond AB har, i strid med 4 kap. 6 § lagen (2004:46) om
investeringsfonder, dverlatit forvaltningen av investeringsfonder till bolaget, som ocksa har varit
forvaringsinstitut for fonderna. Ansvaret harfor avilar primart fondbolaget. Enligt var beddmning har inte
styrelsen eller verkstallande direktdren varit oaktsamma med avseende pa forvaltningsuppdragen for
investeringsfonderna pa sadant satt att det finns skl att ifrdgasatta ansvar pa denna grund.

Hartill kommer att aterkallelsebeslutet i princip omgaende omprévades och i sin helhet ersattes med ett beslut
om varning utan sanktionsavgift. Det sammantagna resultatet av Finansinspektionens bada beslut den 10
november 2008 har darmed inte i sig inneburit ndgon ersattningsgill skada for bolaget.

Till foljd harav saknas tillrackliga skél att inte tillstyrka att arsstamman beviljar styrelseledamoterna och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.”

I 2009 Ars revisionsberattelse lamnade revisorn inte ndgon avvikande kommentar i forhallande till
standardskrivningen.

Carnegie har dven lamnat en delarsrapport avseende perioden 1 januari — 31 mars 2010. Delarsrapporten har inte
varit foremal for granskning av Bolagets revisorer under perioden som omfattas av de historiska finansiella
uppgifterna. Avseende perioden 1 januari — 31 mars 2010 hanvisar Grundprospektet till denna delarsrapport.
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Nuvarande beskrivning i avsnitt 6, "Forteckning éver dokument som inférlivas genom hénvisning”, i
Grundprospektet ersétts med foljande beskrivning:

Forteckning 6ver hanvisningar, sorterad efter avsnitt och sida i grundprospektet

Avsnitt
5.8

5.8

58

5.8

5.8

5.8

5.8

Sida

49

49

49

49

49

49

51

Héanvisning
Finansiell information avseende Carnegies och
Carnegiekoncernens verksamhet ar 2007.

Finansiell information avseende Carnegies och
Carnegiekoncernens verksamhet ar 2008.

Finansiell information avseende Carnegies och

Carnegiekoncernens verksamhet ar 2009.

Revisionsberattelse for ar 2007.

Revisionsberattelse for ar 2008.

Revisionsberattelse for ar 2009.

Finansiell information avseende Carnegies och

Carnegiekoncernens verksamhet avseende perioden 1

januari — 31 december 20009.

Dokument
Arsredovisning 2007 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Arsredovisning 2008 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Arsredovisning 2009 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Arsredovisning 2007 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Arsredovisning 2008 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Arsredovisning 2009 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Deldrsrapport 1 januari - 31
mars 2010 for Carnegie
Investment Bank AB (publ).

Forteckning 6ver hanvisningar, sorterad efter dokument vartill hanvisning lamnats

Dokument
Arsredovisning 2007 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Avrsredovisning 2008 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Arsredovisning 2009 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Hanvisning Avsnitt  Sida
Finansiell information avseende Carnegies och 5.8 49
Carnegiekoncernens verksamhet ar 2007.

Revisionsberattelse for ar 2007. 5.8 49
Finansiell information avseende Carnegies och 5.8 49
Carnegiekoncernens verksamhet ar 2008.

Revisionsberattelse for ar 2008. 5.8 49
Finansiell information avseende Carnegies och 5.8 49
Carnegiekoncernens verksamhet ar 2009.

Revisionsberittelse for ar 2009. 5.8 49



Delarsrapport 1 januari - 31
mars 2010 for Carnegie
Investment Bank AB (publ).

Finansiell information avseende Carnegies samt
Carnegiekoncernens verksamhet avseende perioden
1 januari — 31 mars 2010.

58

51
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