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Detta tillagg ar godkant och registrerat av Finansinspektionen samt offentliggjort av Carnegie den 3 mars 2010



Tillagg till grundprospekt

Detta tilldgg till grundprospekt avseende emissionsprogram for utfardande av warranter eller turbowarranter
("Warranter”, "Turbowarranter” respektive "Emissionsprogrammet”) har uppréttats av Carnegie Investment
Bank AB (publ) ("Carnegie” eller "Bolaget”) i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument och Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/71/EG i fraga om information i prospekt, dessas format,
inforlivande genom hénvisning samt offentliggdrande av prospekt och annonsering.

Carnegie har upprittat ett grundprospekt avseende Emissionsprogrammet enligt 2 kap. 16 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument som har godkénts och registrerats av Finansinspektionen den 20 februari 2010
enligt 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument ("Grundprospektet”). Detta
ar ett tilldgg till Grundprospektet enligt 2 kap. 34 § 1 st. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
som har godkénts och registrerats av Finansinspektionen enligt 2 kap. 34 § 2 st. lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godk&nnandet och registreringen innebar dock inte ndgon garanti fran Finansinspektionen
att sakuppgifterna i detta tilldgg &r riktiga eller fullstindiga.

Tillaggsprospektet ska ldsas tillsammans med Grundprospektet.

Tillagg
Detta tillédgg till Grundprospektet har uppréttats for att uppdatera Grundprospektet med information frén
Carnegies bokslutskommuniké avseende perioden 1 januari - 31 december 2009 (”Bokslutskommunikén™).

Genom detta tillagg till Grundprospektet uppdateras Grundprospektets sida 2 under rubriken ”Dokument som
utgdr del av grundprospektet genom hénvisning” i enlighet med vad som angivits i Bilaga 1, Grundprospektets
sammanfattning i avsnitt 1 i enlighet med vad som angivits i Bilaga 2 samt Grundprospektets avsnitt 5.6, 5.8 och
6 1 enlighet med vad som angivits i Bilagorna 3-5.

Allmin information

Detta tillédgg till Grundprospektet tillhandahalls endast som allmén information och skall under inga forhallanden
anvindas eller betraktas som nagon uppmaning, rekommendation eller ndgot rad, vare sig att kopa eller silja
Warranter eller Turbowarranter eller andra finansiella instrument, eller i 6vrigt anvindas eller betraktas som
underlag for virdepappersaftirer.

Carnegie eller nirstdende juridiska eller fysiska personer tillhandahaller i vissa fall bland annat tjédnster och
radgivning at foretag som omtalas eller asyftas i detta tilligg. Detta tilldgg till Grundprospektet tar inte hdnsyn
till mottagarens sérskilda ekonomiska situation, syfte med investeringar eller annars kundspecifika behov.

Investerare bor soka finansiell radgivning i det enskilda fallet avseende ldmpligheten av tilltdnkta
vardepappersinvesteringar och handel med Warranter eller Turbowarranter eller andra finansiella instrument som
omtalas eller dsyftas i detta tillagg till Grundprospektet.

Distribution med mera

Emissionsprogrammet riktar sig till allmédnheten med foljande begransningar. Warranter eller Turbowarranter far
i varje land endast erbjudas, siljas, forvérvas eller utnyttjas i enlighet med de regler som géller i respektive land.
Carnegie erbjuder inte Warranter eller Turbowarranter till sdédana personer vilkas deltagande forutsétter
ytterligare prospekt, registreringséatgérder eller andra atgérder 4n de som foljer av svensk rétt.

Detta tilldgg till Grundprospektet far inte distribueras till lander dar distribution eller inbjudan kraver atgérd
enligt foregdende stycke eller strider mot regler i sadant land, déribland USA. Warranterna eller
Turbowarranterna erbjuds inte till forsiljning i till exempel USA och erbjudandet riktar sig darmed inte heller
vare sig direkt eller indirekt till ndgon i USA.

Investerare som med anledning av att detta tilldgg till Grundprospektet har offentliggjorts vill aterkalla sin
anmélan eller sitt samtycke till kop eller teckning av 6verlatbara virdepapper i enlighet med 2 kap. 34 § 3 st.
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument maste aterkalla sin anmaélan eller sitt samtycke inom fem
arbetsdagar fran offentliggdrandet av detta tillagg till Grundprospektet.



Bilaga 1

Nuvarande beskrivning under rubriken ” Dokument som utgér del av grundprospektet genom hénvisning” pa
sidan 2 i Grundprospektet ersitts med foljande beskrivning:

Dokument som utgor del av grundprospektet genom héinvisning

Grundprospektet skall ldsas tillsammans med information som ldmnats genom hénvisning till ett eller flera andra offentliggjorda
dokument, som tidigare har godkénts och registrerats av Finansinspektionen eller som getts in till Finansinspektionen i enlighet
med 6 kap. 1 b § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Sddan information blir genom hénvisning en del av
detta grundprospekt. Alla sddana hinvisningar aterfinns i forteckningen 6ver hdnvisningar pa sidan 52 i grundprospektet. De
dokument som hénvisas till i detta grundprospekt ér:

° Arsredovisning 2007 for Carnegie.
° Arsredovisning 2008 for Carnegie.
. Bokslutskommuniké 2009 for Carnegie.

En investerare far pa begéran hos Carnegie kostnadsfritt tillgéng till papperskopia av de dokument som hénvisas till i detta
grundprospekt. En sddan begéran kan stéllas till Carnegie under postadress: Carnegie Investment Bank AB (publ), 103 38
Stockholm, telefon: +46 8 676 88 00 eller e-postadress: kundservice@carnegie.se. Dokumenten finns ocksa tillgéngliga pa
Carnegies hemsida www.carnegie.se.




Bilaga 2

Nuvarande beskrivning under rubriken “Finansiell information om Carnegie” under avsnitt 1, ”Sammanfattning”,
i Grundprospektet ersitts med foljande beskrivning:

Finansiell information om Carnegie ~ Carnegies resultat efter skatt for 2007 uppgick enligt faststélld balans- och
resultatrakning till 488 miljoner kronor med en balansomslutning om cirka 33
miljarder kronor. Carnegies resultat efter skatt for 2008 uppgick enligt
faststélld balans- och resultatrakning till -2 180 miljoner kronor med en
balansomslutning om cirka 10 miljarder kronor. Carnegies resultat efter skatt
for 2009 uppgick till 135 miljoner kronor med en balansomslutning om cirka
9 miljarder kronor.

Carnegie ér sedan den 19 maj 2009 heldgt av ABCIB Holding AB, ett
holdingbolag som égs till 48,75 procent av Altor Fund III, till 26,25 procent
av Bure Equity AB och till 25 procent av vissa anstillda inom
Carnegiekoncernen.



Bilaga 3

Nuvarande beskrivning i avsnitt 5.4, ”Sammanfattande beskrivning av verksamheten”, i Grundprospektet ersatts
med foljande beskrivning:

Carnegie ar en oberoende nordisk investmentbank. Inom Carnegiekoncernen bedrivs verksamhet inom
affirsomradena Securities, Investment Banking och Private Banking.

Inom affarsomrédet Securities erbjuder Carnegie aktieanalys, aktiemékleri, aktiederivatmakleri, mékleri och
trading avseende réntebdrande vardepapper, samt bedriver proprietary trading. Verksamheten bedrivs i Sverige,
Danmark, Norge, Finland, Storbritannien och USA.

Inom affarsomradet Investment Banking erbjuder Carnegie kvalificerad rddgivning inom forvérv, samgéenden
och avyttringar (M&A), aktiemarknadsrelaterade transaktioner och strukturerade finansiella produkter.
Verksamheten bedrivs i Danmark, Finland, Norge och Sverige.

Inom affarsomradet Private Banking erbjuder Carnegie Private Bankingtjidnster med ett produktutbud bestdende
av savil Carnegies egna produkter som externt forvaltade produkter. Verksamheten bedrivs i Sverige, Danmark,
Luxemburg, Schweiz och Storbritannien.

Antalet anstéllda vid utgdngen av 2009 var 602 personer i Carnegiekoncernen varav 395 personer i Carnegie.

Bolagets resultat efter skatt for 2007 uppgick enligt faststdlld balans- och resultatrakning till 488 miljoner kronor
med en balansomslutning om cirka 33 miljarder kronor. Bolagets resultat efter skatt for 2008 uppgick enligt
faststilld balans- och resultatrakning till -2 180 miljoner kronor med en balansomslutning om cirka 10
miljarder kronor. Bolagets resultat efter skatt for 2009 uppgick till 135 miljoner kronor med en
balansomslutning om cirka 9 miljarder kronor.

Carnegies styrelse och ledning faststidllde den 24 maj 2007 att tradingresultatet for aren 2005 till 2007 skulle
justeras ned med sammanlagt 630 miljoner. Resultatjusteringen medférde en sammanlagd férdndring av vinst
efter skatt (vid antagande om 28 procents skatt) om -227 miljoner kronor for aren 2005 till 2007. Ingédende
eget kapital for 2007 justerades ned med 126 miljoner kronor och resterande 101 miljoner kronor paverkade
vinsten efter skatt det forsta halvaret 2007. Bolagets kapitaltickningsgrad dverstiger savil lagstadgad niva
som den niva styrelsen kommunicerat med marknaden som lagsta 6nskvirda niva.



Bilaga 4

Nuvarande beskrivning i avsnitt 5.8, ”Finansiell information med mera”, i Grundprospektet ersétts med foljande
beskrivning:

Finansiell information och revisionsberittelser

Finansiell information avseende Carnegies samt Carnegiekoncernens tva senaste rakenskapsar framgér av
Bolagets drsredovisning avseende ar 2007 och 2008. Grundprospektet hdnvisar i denna del till dessa handlingar.
Arsredovisningarna har granskats av Bolagets revisorer. Aven revisionsberittelse for respektive rikenskapsar
framgar av dessa handlingar. 1 2007 érs revisionsberéttelse ldmnade revisorn f6ljande kommentarer:

“Som framgdr av forvaltningsberdttelsen har Finansinspektionen i ett beslut den 27 september 2007 meddelat
bolaget varningar samt dlagt bolaget en straffavgift pa 50 MSEK. Enligt Finansinspektionens beslut har det
funnits allvarliga brister i styrningen och kontrollen av bolagets verksamhet.

Fér de av Finansinspektionen angivna bristerna i bolagets styrning och kontroll ansvarar bolagets
styrelseledaméter och verkstdillande direktor under den tid som bristerna forelegat. Den av Finansinspektionen
dlagda straffavgiften utgor i och for sig en sadan skada som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget.
For att ersdttningsskyldighet skall foreligga krdvs emellertid déirutover dels att straffavgiften kvarstdr efter
prévning av det dverklagande som bolaget har gjort av Finansinspektionens beslut, dels att det kan pavisas att
styrelseledaméterna och den verkstdllande direktoren har vallat skadan uppsdtligen eller av oaktsamhet.
Pavisandet huruvida sadant uppsdt eller oaktsamhet foreligger innefattar bedomningar av mycket komplexa
[frdgor som inte dr mdjliga att besvara inom ramen for den lagstadgade revisionen.

Till f6ljd hdrav kan vi varken tillstyrka eller avstyrka att drsstimman beviljar styrelseledaméterna Christer
Zetterberg, Hugo Andersen, Niclas Gabran, Anders Ljungh, Dag Sehlin och Fields Wicker-Miurin samt
styrelseledamoten och verkstdllande direktoren Stig Vilhelmson ansvarsfrihet for rdkenskapsdret.”

12008 ars revisionsberittelse lamnade revisorn féljande kommentarer:

“Som framgdr av forvaltningsberdttelsen har Finansinspektionen i ett beslut den 10 november 2008 aterkallat
bolagets tillstand att driva bankrérelse och virdepappersrorelse. Enligt Finansinspektionens beslut har bolaget
brustit med avseende pd den interna styrningen och kontrollen. I beslutet anges dven évertridelse av férbudet
mot stora exponeringar och mottagande av forvaltningsuppdrag i egenskap av férvaringsinstitut som skdl for
ingripandet. Mot bakgrund av att bolaget sd sent som i september 2007 hade tilldelats en varning, fann
Finansinspektionen att annan dtgdrd dn dterkallelse av tillstdnden inte kunde komma ifrdga.

Till f6ljd av Finansinspektionens beslut att dterkalla bolagets tillstdind att bedriva bank- och
vdrdepappersrérelse, 6vertog Riksgdldskontoret samma dag, med stod av ett pantavtal mellan bolagets
moderbolag D. Carnegie & Co AB (publ) och Riksgdldskontoret, genom en pantrealisation samtliga aktier i
bolaget. Omedelbart efter overtagandet av aktierna i bolaget meddelade Finansinspektionen ett nytt beslut om
omprévning av sitt tidigare beslut om dterkallelse. Beslutet innebar att dterkallelsen av bolagets tillstand att
bedriva bank- och virdepappersrorelse undanrdjdes och ersattes med en varning utan sanktionsavgift.

Finansinspektionens ovan angivna beslut vicker fragan om det har uppkommit ndgon ersdttningsskyldighet
gentemot bolaget for bolagets styrelseledaméter och verkstillande direktor. For att ersdttningsskyldighet skall
foreligga krdvs dels att det har uppkommit en skada, dels att det kan pavisas att styrelseledamoterna och den
verkstdllande direktoren har vdllat skadan uppsdtligen eller av oaktsamhet. Finansinspektionens beslut om
dterkallelse av tillstdnden att bedriva bank- och virdepappersrérelse har, som framgdr ovan, grundats pd tre
omstdndigheter; brister i den interna styrningen och kontrollen, évertrddelse av forbudet mot stora
exponeringar och mottagande av forvaltningsuppdrag i egenskap av férvaringsinstitut. De angivna
omstdndigheterna har féranlett féljande overviganden med avseende pd fragan om var till- eller avstyrkan av
ansvarsfrihet for bolagets styrelseledamdter och verkstillande direktor.

Med anledning av Finansinspektionens beslut i september 2007 har styrelsen infort ett program for att dtgdrda
de patalade bristerna i styrning och kontroll. Finansinspektionen har i sin tillsyn foljt detta arbete med avsikt att
gora en slutlig bedomning i slutet av 2008. Enligt Finansinspektionen har emellertid bankens ledning inte i
tillrdcklig omfattning utévat en adekvat intern styrning och foljt upp det arbete som utforts. Styrelsen och
verkstillande direktoren har dock vidtagit dtgirder for att komma till rétta med de pdtalade bristerna. Aven om
dessa dtgdrder, vid tidpunkten for Finansinspektionens dterkallelsebeslut, dnnu inte hade gett avsedd effekt, kan
styrelsen och verkstdllande direktoren enligt var bedomning i detta avseende inte anses ha forhallit sig passiva
eller pd annat sdtt varit oaktsamma.



Den kritik som har framforts i Finansinspektionens beslut den 10 november 2008 betrdffande overtridelse av
forbudet mot stora exponeringar avser en otilldten stor exponering mot en enskild kund. Enligt beslutet har den
otilldtna exponeringen uppstatt forsta gangen i juli 2008 till f6ljd av att de sdkerheter som bolaget hade for
engagemanget forsimrades i virde. I deldrsbokslutet per den 30 september 2008 gjordes till foljd héirav en
reservering for engagemanget pd 1 miljard kronor. Det ifrdgavarande engagemanget har tillkommit fére 2008.
Den relevanta fragan ur ansvarssynpunkt for rikenskapsdret 2008 dr dirmed huruvida styrelsen eller
verkstdllande direktoren har varit oaktsamma genom att inte i tillrdcklig omfattning vidta nédvindiga dtgdrder
for att minska exponeringen. Vid var granskning har betrdffande denna fraga framkommit bl a foljande.
Engagemanget har varit betydande och det har lett till att bolaget vid ndgra tillfillen fr.o.m. juli 2008 har haft
en otilldten stor exponering. Finansinspektionen har ocksd kritiserat bolaget for brister i informationen till
Finansinspektionen om denna exponering. Av Finansinspektionens beslut framgadr emellertid att den otilldtna
exponeringen framst var en foljd av att de sdkerheter som bolaget hade for engagemanget forsdmrades i virde.
Vir granskning har ocksd gett vid handen att styrelsen och verkstdillande direktoren under 2008 lopande har
fo6ljt engagemanget och vidtagit dtgdrder i syfte att minska dess omfattning. Den stora bérsnedgdngen under
dret, i kombination med den omstdindigheten att en stor del av engagemanget avsdg betydande poster i
borsnoterade foretag, har emellertid forsvdrat en minskning av belaningsgraden i samma takt som
sdkerhetsmassan har forsvagats. Vid en samlad bedémning av vad som framkommit vid var granskning finner vi
ddrfor att styrelsen och verkstillande direktéren inte har varit oaktsamma i detta héinseende.

Bolagets heldgda dotterbolag DNOF Fond AB har, i strid med 4 kap. 6 § lagen (2004:46) om
investeringsfonder, éverlatit forvaltningen av investeringsfonder till bolaget, som ocksd har varit
forvaringsinstitut for fonderna. Ansvaret héirfor davilar primdrt fondbolaget. Enligt var bedémning har inte
styrelsen eller verkstdllande direktoren varit oaktsamma med avseende pd forvaltningsuppdragen for
investeringsfonderna pd sddant sdtt att det finns skdl att ifrdgasdtta ansvar pd denna grund.

Hartill kommer att dterkallelsebeslutet i princip omgdende omprovades och i sin helhet ersattes med ett beslut
om varning utan sanktionsavgift. Det sammantagna resultatet av Finansinspektionens bada beslut den 10
november 2008 har ddrmed inte i sig inneburit ndgon ersdttningsgill skada for bolaget.

Till foljd héirav saknas tillrickliga skdl att inte tillstyrka att drsstimman beviljar styrelseledamdterna och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.”

Carnegie har dven lamnat bokslutskommuniké avseende perioden 1 januari — 31 december 2009.
Bokslutskommunikén avseende perioden 1 januari — 31 december 2009 har dversiktligt granskats av Bolagets
revisor under perioden som omfattas av de historiska finansiella uppgifterna. Avseende perioden 1 januari — 31
december 2009 hianvisar Grundprospektet till denna bokslutskommuniké.

Finansinspektionen

Den 10 november 2008 beslutade Finansinspektionen att dterkalla Carnegies tillstdnd att bedriva bankrorelse och
vardepappersrorelse. Carnegie hade i oktober 2008 beviljats en kredit fran Sveriges Riksbank om hogst fem
miljarder kronor. Dagen da tillstdnden éterkallades erhdll Carnegie stddlan fran Riksgéldskontoret om ett belopp
motsvarande Carnegies lan fran Sveriges Riksbank. Genom avtalet om stodlan overfordes de sékerheter som
lamnats for Sveriges Riksbanks lan till Riksgéldskontoret, déribland aktierna i Carnegie. Riksgéldskontoret och
D. Carnegie & Co AB ingick dérefter ett nytt pantavtal avseende bl.a. aktierna i Carnegie. Négra minuter efter
att Carnegies tillstdnd aterkallats meddelade Riksgéldskontoret att panten 6ver aktierna i Carnegie var realiserad
genom att Riksgildskontoret 6vertagit 4ganderétten till aktierna i Carnegie. Tio minuter efter det att tillstinden
aterkallats meddelade Finansinspektionen att beslutet att aterkalla Carnegies tillstind hade omprdvats. Med
andring av det tidigare beslutet meddelade Finansinspektionen istéllet en varning.

Rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Carnegie har haft ett hyresavtal med foretaget Midroc avseende lokalerna pa Véstra Tradgardsgatan 15 i
Stockholm. Hyresavtalet sades upp den 23 september 2008, i god tid innan avtalets utgdng. Midroc hédvdade
dock att uppsdgningen inte hade skett pa ett korrekt sitt och inledde darfor en rittslig process mot Carnegie.
Tvisten dr numera 10st.

Utdver det ovan ndmnda har Carnegie inte varit part i nagra réttsliga férfaranden eller forlikningsforfaranden
(inklusive dnnu icke avgjorda drenden och drenden som Bolaget dr medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv ménaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller
koncernens finansiella stéllning eller 16nsamhet.



Nedskrivning

Carnegie gjorde pé grund av befarade kreditforluster och av forsiktighetsskil en nedskrivning under 2008 om
1,182 miljarder kronor av ett stort engagemang mot en kund och dennes bolagssfir. I enlighet med vad som
beskrivits ovan under 5.5 inleddes under 2008 dven ett omfattande atervinningsarbete relaterat till detta
kreditengagemang.

Carnegie har anslutits till det statliga garantiprogrammet och i anslutning till det emitterat ett obligationslan pa
nominellt 935 MSEK.

Information om tendenser
Inga vidsentliga negativa fordndringar har dgt rum i Bolagets eller Carnegiekoncernens framtidsutsikter sedan de
senaste reviderade finansiella rapporterna offentliggjordes.

Visentliga fordndringar

Utdver avyttringen av verksamheten inom affarsomradet Asset Management, som beskrivs ndrmare under avsnitt
5.5, har inga vésentliga fordndringar intraffat vad géller Bolagets eller Carnegiekoncernens finansiella stéllning
sedan den senaste perioden for vilken delarsinformation har offentliggjorts.



Bilaga 5

Nuvarande beskrivning i avsnitt 5.8, ”Finansiell information med mera”, i Grundprospektet ersétts med foljande

beskrivning:

Forteckning over hinvisningar, sorterad efter avsnitt och sida i grundprospektet

Finansiell information avseende Carnegies och
Carnegiekoncernens verksamhet ar 2007.

Finansiell information avseende Carnegies och
Carnegiekoncernens verksamhet &r 2008.

Revisionsberittelse for ar 2007.

Revisionsberittelse for ar 2008.

Finansiell information avseende Carnegies och
Carnegiekoncernens verksamhet avseende perioden 1
januari — 31 december 2009.

Avsnitt  Sida Hiinvisning
5.8 49
5.8 49
5.8 49
5.8 49
5.8 51
5.8 51

Granskningsrapport avseende perioden 1 januari — 31
december 2009

Dokument
Arsredovisning 2007 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Arsredovisning 2008 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Arsredovisning 2007 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Arsredovisning 2008 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Bokslutskommuniké 1 januari
- 31 december 2009 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Bokslutskommuniké 1 januari
- 31 december 2009 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Forteckning over hinvisningar, sorterad efter dokument vartill hinvisning limnats

Dokument

Arsredovisning 2007 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Hiinvisning

Carnegiekoncernens verksamhet ar 2007.

Avsnitt Sida

Finansiell information avseende Carnegies och 5.8 49

Arsredovisning 2008 for
Carnegie Investment Bank AB

(publ).

Bokslutskommuniké 1 januari -
31 december 2009 for Carnegie
Investment Bank AB (publ).

Revisionsberittelse for ar 2007. 5.8 49
Finansiell information avseende Carnegies och 5.8 49
Carnegiekoncernens verksamhet ar 2008.

Revisionsberittelse for ar 2008. 5.8 49
Finansiell information avseende Carnegies samt 5.8 51
Carnegiekoncernens verksamhet avseende perioden

1 januari — 31 december 2009.

Granskningsrapport avseende perioden 1 januari — 31 5.8 51

december 2009.



