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FONDBOLAGSFAKTA

Informationsbroschyren 4r upprittad i enlighet med lagen (2004:46) om invester-
ingsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder, FFFS
2008:11. Denna broschyr och fondbestimmelserna utgér tillsammans den s k
informationsbroschyren.

Fondbolaget

Namn. Carnegie Fonder AB
Adress: Box 7828, 103 97 Stockholm
Telefon: 08-5886 93 60
Organisationsnummer: 556266-6049
Grundat: 1985
Aktiekapital: 3000 000 SEK
Tillstand att bedriva fondverksamhet enligt

lagen om investeringsfonder gavs av Finansinspektionen: 2005-10-06

Styrelse

Patrik Tigerschiold, ordférande,
VD Bure Equity AB

Pia Marions,
CFO Carnegie Investment Bank AB

Karin Burgaz,
Management konsult Nohrstedt & Partners

Matts Ekman,
Styrelseproffs

Frans Lindel6w,
VD Carnegie Holding AB
Cecilia Daun-Wennborg,

Styrelseproffs

Revisor
Vald av bolagsstimman: PwC AB
Huvudansvarig revisor: Sussanne Sundvall

Ledande befattningshavare

Namn Ovriga uppdrag

Hans Hedstrom, VD Styrelseledamoti OPM och styrelseordférande Carnegie Fonder Portfolio Sicav

Andreas Uller Inga andra visentliga uppdrag finns
Bjorn Pettersson Styrelseledamot i Carnegie Fonder Portfolio Sicav
Claudia Rocklind Inga andra visentliga uppdrag finns
Miriam Gyllenros Inga andra visentliga uppdrag finns
Madelene Pieske Inga andra visentliga uppdrag finns

Forvaltade fonder

Svenska aktiefonder Fondtyp Registreringsland
Carnegie Smabolagsfond Virdepappersfond Sverige

Carnegie Strategifond Virdepappersfond Sverige

Carnegie Strategy Fund Virdepappersfond Luxemburg
Carnegie Sverige Select Specialfond Sverige

Carnegie Sverigefond Virdepappersfond Sverige

Carnegie Swedish Equtiy Fund Virdepappersfond Luxemburg
Tillvaixtmarknadsfonder Fondtyp Registreringsland
Carnegie Afrikafond Virdepappersfond Sverige

Carnegie Indienfond Virdepappersfond Sverige

Carnegie Kinafond Virdepappersfond Sverige

Carnegie Rysslandsfond Virdepappersfond Sverige

Carnegie Emerging Markets Virdepappersfond Sverige
Réntefonder Fondtyp Registreringsland
Carnegie Likviditetsfond Virdepappersfond Sverige

Carnegie Obligationsfond Virdepappersfond Sverige

Carnegie Corporate Bond Virdepappersfond Luxemburg
6vriga fonder Fondtyp Registreringsland
Carnegie Gorilla Virdepappersfond Luxemburg
Carnegie Total Virdepappersfond Luxemburg

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),106 40 Stockholm, organisationsnummer

502032-9081.

Uppdragsavtal

Fondbolaget har ingitt avtal med Carnegie Investment Bank AB for intern revision av
verksamheten, ansvara for drift och sikerhet avseende IT-system, 16pande bokf6ring
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och redovisning, personaladminstration och kommunkation.
Fondbolaget har vidare uppdragit 4t Logica Sverige AB att skéta viss drift av IT-
system.

Malgrupp

Carnegie Fonders fonder vinder sig till privatpersoner, féretag och institutioner.

Andelsdigarregister

Fondbolaget for register Gver samtliga andelsigare och deras innehav. Andelsigarnas
innehav redovisas pa halvars- och helarsbesked. I heldrsbeskedet redovisas deklara-
tionsuppgifterna.

Limitering av forsdljnings- och inlésenorder

Det finns ingen mojlighet att limitera forsiljnings- och inlésenorder avseende fondan-
delar. Det finns ingen max- eller minimigrins for kép férutom f6r Carnegie Sverige
Select fir ligsta belopp for insittning dr 250 000 kr.

Fondens upphérande eller 6verlatelse av fondverksamheten

Om fondbolaget beslutar att en fond skall upphora eller att en fonds forvaltning, efter
medgivande av Finansinspektionen, skall 6verlatas till annat fondbolag, kommer samtliga
andelsigare att informeras hirom. Forvaltningen av fonden skall omedelbart tas 6ver
av forvaringsinstitutet om Finansinspektionen dterkallar fondbolagets tillstind eller
fondbolaget tritt i likvidation eller forsatts i konkurs.

Marknadsféring av fondandelar i annat EES-land
For att uppfylla de krav som stills pa fondbolaget, av lagstiftaren, avseende marknads-
foring i annat land inom EES har foljande distributionsavtal ingatts:

Holland: SNS Reaal

Norge: Nordnet, E-Trade, Skandiabanken
Finland: Aktia, Eufex

Globalt: UBS

Cypern: Ancotia

Dessa motparter ska hantera utbetalningar till fondandelsigare, inlésen av fondandelar
och tillhandahalla fondinformation till fondandelsidgarna i vart stille.

Skatteregler

Avser 2011: Fonden beskattas for sina inkomster. Fonden far dock gora avdrag f6r
utdelning till andelsigarna. For att undvika dubbelbeskattning limnar fonden utdelning,
Skatt betalas dirfér normalt ¢ av fonden.

Vid utdelning dras preliminirskatt/kupongskatt. Kapitalvinst/-fotlust redovisas pa
kontrolluppgift till Skatteverket, men skatteavdrag gors ¢j. Beskattningen kan paverkas
av individuella omstindigheter. Den som ar osiker pa eventuella skattekonsekvenser
bor tala med radgivare.

Nya skattebestimmelser tridde i kraft 1januari 2012 f6r direktsparande i fonder:

En schablonskatt tas ut pa virdet av ditt fondinnehav (direktigda andelar) vid
ingangen av beskattningsaret. Innehav i fonder i en kapitalférsikring, individuellt
pensionssparande eller pé ett investeringssparkonto berérs inte.

Skatten pi sjilva fonden férsvinner, medan en ny skatt pd innehav av direktigda
andelar i sa kallade investeringsfonder (det vill siga de flesta fonder i Sverige) infors.

Pi virdet av fondinnehavet beriknas en schablonintikt pa 0,40%. Denna summa
beskattas sedan som inkomst av kapital med 30%. Ar beloppet (for samtliga direktigda
andelar) mindre dn 200 kronor dr den skattefri.

Denna intidkt kommer att sta fortryckt i deklarationen (f6rst 2013) som inkomst av
kapital och det dr pa den intikten man sedan skall betala skatt.

Skadestand

Fondbolaget ansvarar inte fr skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk
eller utlindsk myndighetsétgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstindighet. Férbehillet i fraiga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller 4ven om fondbolaget dr foremal for eller vidtar sidan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av fondbolaget om fondbolaget
iakttagit normal aktsamhet. Fondbolaget ansvarar inte i nagot fall f6r indirekt skada och
ansvarar inte heller for skada som fororsakas av depdbank eller annan uppdragstagare
som fondbolaget med tillb6rlig omsorg anlitat samt inte heller for skada som kan
uppkomma med anledning av férfogandeinskrinkning som kan komma att tillimpas
mot fondbolaget.

Foreligger hinder for fondbolaget att vidta atgird pa grund av omstindighet som
anges i forsta stycket far atgirden skjutas upp till dess hindret har upphort.

Ansvarsbegrinsningarna giller inte f6r de hindelser som beskrives i 2 kap. 21§ i
lagen om investeringsfonder.

Andringar av fondbestimmelser
Fondbestimmelserna kan komma att indras vilket kan paverka fondens egenskaper tex
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.



HISTORISK AVKASTNING OCH AVGIFTER

HISTORISK AVKASTNING

Fondens avkastning, %

Per 2011-12-31 10 ar 5ar 3ar 1ar

Svenska aktiefonder

Carnegie Smabolagsfond - - - -

Carnegie Strategifond 97,01 -0,75 46,96 -12,90

Carnegie Sverige Select - 73,02 -9,73

Carnegie Sverigefond 101,71 2,83 58,56 12,42

Tillvixtmarknadsfonder

Carnegie Afrikafond - -2,79 21,59 -18,84

Carnegie Emerging Markets 81,92 -10,15 16,06 -23,33

Carnegie Indienfond - -9,70 22,63 -34,99

Carnegie Kinafond - -13,81 -016 -20,00

Carnegie Rysslandsfond 291,63 -19,64 103,78 -19,20

Rintefonder

Carnegie Likviditetsfond 28,52 14,66 6,70 2,95

Carnegie Obligationsfond 65,52 3129 13,97 11,03

AVGIFTER Forvaltningsavgift, % Intridesavgift, % Uttréddesavgift, %
Gillande Hogst Gillande Hogst Gillande Hogst

Svenska aktiefonder

Carnegie Smabolagsfond 1,6 16 - 3 - 1

Carnegie Strategifond 1,5 1,6 - 3 - -

Carnegie Sverige Select 0,75 15 - 3 - 1

Carnegie Sverigefond 14 15 - 3 - 1

Tillvixtmarknadsfonder

Carnegie Afrikafond 25 2,5 - 3 - 1

Carnegie Emerging Markets 17 1.8 - 3 - 1

Carnegie Indienfond 2,2 2,2 - 1 - 1

Carnegie Kinafond 19 19 - 1 - 1

Carnegie Rysslandsfond 2,5 2,5 - 3 - 1

Rintefonder

Carnegie Likviditetsfond 03 0,6 - 3 - 1

Carnegie Obligationsfond 04 08 - 3 - 1

" Resultatberoende ersittning uppgar till hogst 20% av den del av den méanadsvisa avkastningen som Sverstiger avkastningstroskeln. Fondens
avkastningstroskel definieras som den genomsnittliga rantan pa 30 dagars svenska statsskuldvaxlar per den sista bankdagen i respektive manad
under rakenskapsaret, plus lagst 3 procentenheter.
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PLACERINGSINRIKTNING OCH RISKPROFIL

CARNEGIE SMABOLAGSFOND

Placeringsinriktning

Fonden ir en aktiefond som placerar i svenska och nordiska fondpapper. Fonden
placererar i smd och medelstora bolag, utan begrinsningar avseende foretag eller
bransch. Fonden placerar minst 90 procent av fondférmogenheten pa den svenska
aktiemarknaden och har méjlighet att placera upp till 10 procent pi den nordiska ak-
tiemarknaden. Fonden kan placera sina medel i fondpapper, penningmarknadsinstru-

ment, derivatinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.

Riskprofil
Investeringsrisk
Fonden investerar i virdepapper pa den svenska kapitalmarknaden. Denna ir en mo-

gen och vil genomlyst marknad.

Marknadsrisk

Fonden har méjlighet att placera fritt, oavsett bransch, och risken sitter dirmed i det
specifika innehavet. Den svenska marknaden har historiskt svingt mer dn flera andra
marknader i savil upp- som nedging och dirfor fir marknaden anses vara ganska

volatil med ett stort beroende av landets exportindustri.

Likviditetsrisk

Fondmedel placeras i likvida tillgdngar som kan avyttras i hindelse av inl6sen. Efter-
som aktier i sma och medelstora bolag kan ha simre likviditet 4n i stora bolag kommer
fondens likviditet ha ett sirskilt fokus.

CARNEGIE STRATEGIFOND

Placeringsinriktning

Fondens malsittning ér att i férsta hand skapa en positiv och stabil avkastning och i
andra hand 6vertriffa jimf6rindex. Fonden kan placera sina medel i fondpapper, pen-
ningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.
Fonden placerar enligt férvaltarens bista idéer med huvudsaklig inriktning pa placer-
ingar i Sverige. Fonden fér placera hogst 10 procent av fondens virde i fondandelar.

Fonden far placera hogst 10 procent av fondens virde pa konto i kreditinstitut.

Riskprofil

Investeringsrisk

Fonden investerar huvuddelen av fondmedlen p4 den svenska kapitalmarknaden, en
mogen och vil genomlyst marknad. Fonden har dven méjlighet att placera fondmedel
pa utlindska marknader, och dven s k tillvixtmarknaden som inte ir lika utvecklade nir

det giller lagstiftning som skyddar investerares rittigheter

Marknadsrisk

Fonden har méjlighet att placera fritt, oavsett bransch och region, vilket ger méjlighet
att sprida de geografiska riskerna. Vanligtvis sker placetingarna utomlands oskyddade
i lokala valutor varfér fondmedlen paverkas av forindringar i lokala valutors vix-
clkursrorelser gentemot SEK. Mojlighet finns dven att variera den rintebirande ande-

len av fondmedlen vilket minskar rétligheten i fondandelsvirdet.

Likviditetsrisk

Fondmedel placeras i likvida tillgangar som kan avyttras i hindelse av inlésen. Er-
farenheten under senare ar med kraftiga borsrorelser, dr att aktier i de mest omsatta
svenska bolagen har en god likviditet 4ven under perioder med extrema marknads-

forutsittningar.

CARNEGIE SVERIGE SELECT

Placeringsinriktning

Fonden ir en aktiefond som placerar utan begrinsningar avseende foretag eller bransch
i Sverige. Fondens malsittning ar att skapa en positiv och stabil avkastning f6r andelsa-
garna. Fonden har friare placeringsregler 4n de som giller f6r virdepappersfonder,
vilket innebir att fonden placerar i ett mer koncentrerat urval av aktier.

Fonden kan placera sina medel i fondpapper, penningmarknadsinstrument, deri-
vatinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut. Fonden placerar i foretag
vars aktier eller aktierelaterade fondpapper handlas pa en reglerad marknad si linge
foretagets site cller huvudsakliga verksamhet dr frlagd till Sverige. Fonden far placera
hogst 10 procent av fondens virde i fondandelar. Fonden fir placera hégst 10 procent

av fondens virde péd konto i kreditinstitut.
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Foljande avvikelser frin vad som giller for virdepappersfonder ir tillatna:

Placeringar i onoterade Gverlatbara virdepapper far sammantaget uppga till hogst
20 % av fondens virde, vilket medfor ett undantag frin bestimmelsen i 5 kap. 5 § forsta
stycket lagen (2004:46) om investeringsfonder.

Fondens sammanriknade exponering avseende ett enskilt bolag dvs. nettot av fon-
dens innehav av 6verlitbara virdepapper emitterade av eller avseende ett enskilt bolag,
far hogst uppg till 30 procent av fondens virde, om det sammanlagda innehavet av
sadana tillgangar uppgar till hogst 75 procent av fondens virde. I detta avseende av-
viker placeringsinriktningen frin vad som stadgas i 5 kap 6 § 1 stycket och andra stycket
3 punkten i lagen (2004:46) om investeringsfonder.

Riskprofil
Investeringsrisk
Fonden investerar i virdepapper pa den svenska kapitalmarknaden. Denna it en mo-

gen och vil genomlyst marknad.

Marknadsrisk

Fonden har mojlighet att placera fritt, oavsett bransch, och risken sitter didrmed i
specifika innehavet. Den svenska marknaden har historiskt svingt mer dn flera andra
marknader i savil upp och nedging och dirfor far marknaden anses som ganska volatil

med stort beroende av landets exportindustri.

Likviditetsrisk

Fondmedel placerar i likvida tillgingar som kan avyttras i hindelse av inlésen. Er-
farenheten under senare dr med kraftiga borsrorelser dr att aktier i de mest omsatta
svenska borsbolagen har en god likviditet dven under perioder med extrema marknads-

forutsittningar.

CARNEGIE SVERIGEFOND

Placeringsinriktning

Fonden dr en aktiefond som placerar utan begrinsningar avseende foretag eller bransch
i Sverige. Fondens mélsittning 4r att i férsta hand skapa en positiv och stabil avkastning
och i andra hand 6vertriffa jaimforelseindex.

Fonden kan placera sina medel i fondpappet, penningmarknadsinstrument, deri-
vatinstrument, fondandelar och pi konto i kreditinstitut. Fonden placerar i féretag
vars aktier eller aktierelaterade fondpapper handlas pa en reglerad marknad si linge
foretagets site eller huvudsakliga verksamhet dr forlagd till Sverige. Fonden far placera
hogst 10 procent av fondens virde i fondandelar. Fonden fir placera hégst 10 procent

av fondens virde pa konto i kreditinstitut.

Riskprofil
Investeringsrisk
Fonden investerar i virdepapper pa den svenska kapitalmarknaden. Denna dr en mo-

gen och vil genomlyst marknad.

Marknadsrisk

Fonden har mojlighet att placera fritt, oavsett bransch, och risken sitter dirmed i
specifika innehavet. Den svenska marknaden har historiskt svingt mer dn flera andra
marknader i saval upp och nedgang och dirfér far marknaden anses som ganska volatil

med stort beroende av landets exportindustri.

Likviditetsrisk

Fondmedel placerar i likvida tillgingar som kan avyttras i hindelse av inlosen. Er-
farenheten under senare dr med kraftiga borsrorelser dr att aktier i de mest omsatta
svenska borsbolagen har en god likviditet dven under perioder med extrema marknads-

férutsittningar.

CARNEGIE AFRIKAFOND

Placeringsinriktning
Fonden kan placera sina medel i 6vetlitbara virdepappet, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar och konto i kreditinstitut. T syfte att effektivisera forvaltningen kan
fonden ocksa investera i derivatinstrument.

Fonden placerar i foretag vars aktier eller aktierelaterade éverlatbara virdepapper
handlas pa en reglerad marknad i Afrika cller pd annan reglerad marknad sa linge
foretagets site eller huvudsakliga verksamhet (mer dn 50% av forsiljning, produktion

eller antal anstillda) 4r forlagd till ovan definierade region.



Riskprofil
Politisk risk
Samtliga afrikanska linder ir relativt unga och omogna demokratier eller inte demokra-
tier alls. Det g6r den politiska risken extra svarforutsigbar och frin tid till annan kan

oroligheter i vissa regioner blossa upp.

Ekonomisk risk

De flesta marknader karakteriseras av lig konkurrens, monopol- och oligopolstruktur-
er och en stor informell sektor. Kopplingen mellan ekonomi och politik kan vara hog
och ekonomin dirmed kinslig for politiska férindringar. Flera av linderna dr kinsliga
f6r makroekonomiska chocker vilket ocksa kan paverka investeringar bide negativt och
positivt. Infrastrukturen och de finansiella systemen dr generellt daligt utvecklade och
affirspraxis skiljer sig ofta frin vad vi i vist dr vana vid. Korruption och annan typ av
brottslighet 4r ocksd faktorer man madste ta hinsyn till vid affirer i dessa marknader.
Enskilda bolag kan piverkas negativt av detta och bristande erfarenhet och begrinsade

finansiella resurser kan géra det svért att avtalsmissigt eller via férsikringar skydda sig,

Legal risk

Precis som ekonomin, dr de legala systemen ocksd under utveckling. Utvecklingen
haller ofta inte takt med den marknadsekonomiska utvecklingen vilket skapar obalans-
er som slutligen innebir 6kade affirsrisker i Afrika. Skyddet f6r privat dganderitt och

immaterialritt kan i vissa fall vara bristfalligt och opalitligt.

Marknadsrisk
Det finns en mingd risker férenade med aktiemarknaden och dess funktionssitt samt

forhéllningssittet till aktieigande. De viktigaste kan summeras enligt f6ljande:

Redovisningspraxis

Redovisningsreglerna i vissa marknader dr fortfarande under utveckling och kan inte
alltid jimf6ras med visterlindska redovisningsprinciper. Tillgingen, kvaliteten och till-
forlitligheten av bolagsinformation och analysmaterial ér i vissa fall av ligre kvalitet
an for de flesta visterlindska marknader vilket 6kar osikerheten kring virderingar av
foretag och dess tillgingar. Det kan resultera i att volatiliteten blir hogre dn jimf6rbara

foretags aktier i vistlinder.

Affdrsrisk

1 vissa marknader tillimpas fortfarande inte elektronisk akticbok vilket kan leda till
att registrering kan ta lang tid och att konflikter uppstar. Férseningar vad giller trans-
fereringar av aktier och pengar i samband med kép och forsiljning kan férekomma och

detsamma giller for aktieutdelningar.

Minoritetsskydd

Existerande minoritetsskydd i vissa marknader 4r begrinsat och det dr svart att s6ka
legalt skydd for sadant som vi i vist ofta anser vara lagovertridelser. Aktiedgares ritt
till information liksom deras méjlighet att utéva inflytande 6ver berorda bolags for-
valtning dr oftast hogst begrinsat. Likabehandling av alla aktiedgare kan inte alltid tas
for givet. Regler mot bedrigeri och insiderhandel 4r i basta fall bristfilliga men ofta
saknas de helt.

Likviditet

| de flesta marknader i Afrika ir likviditeten vildigt lag. Det kan dirfor ta lingre tid
att verkstilla kép sivil som férsiljningar jimfort med vad vi i vést 4r vana vid. Aven
tillgang till visterlindsk valuta kan under turbulenta tider vara dalig varfér det kan ta
ytterligare tid att realisera likviditet.

Vissa valutor handlas helt fritt utan restriktioner medan andra har en si kallad peg
gentemot den amerikanska dollarn. Dock kan den peggen inte alltid garanteras om
valutakursen sitts under hért tryck. I vissa marknader finns dven andra former av ka-
pitalbegrinsningar som kan paverka valutan. Valutakurser dr siledes ytterligare en risk

som paverkar Afrikafonden.

CARNEGIE EMERGING MARKETS

Placeringsinriktning
Fonden kan placera sina medel i Gverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.

Fonden placerar i foretag vars aktier eller aktierelaterade fondpapper handlas pa en
reglerad marknad i linder i Asien, Latinamerika, Mellandstern, Afrika och Osteuropa
inklusive Ryssland eller pa annan reglerad marknad si linge foretagets site eller hu-
vudsakliga verksamhet dr forlagd till ovanstaende regioner. Fonden far placera hogst
10 procent av fondens virde i fondandelar. Fonden fir placera hogst 10 procent av

fondens virde pa konto i kreditinstitut.

Riskprofil
Politisk risk
Minga tillvixtmarknader ir relativt unga och omogna demokratier eller inte demokra-
tier alls. Manga av dessa linder dr dirmed kinsliga for yttre och inre paverkan av olika
slag och det finns risker f6r militira, sociala, etniska och religitsa konflikter som kan

paverka sivil den politiska som ekonomiska utvecklingen i linderna.

Ekonomisk risk

Minga ekonomier karakteriseras av lig konkurrens, monopol- och oligopolstrukturer
och en stor informell sektor. Kopplingen mellan ekonomi och politik gor att féreta-
gen dr kinsliga for politiska forindringar. Flera av linderna dr kinsliga for makroe-
konomiska chocker vilket ocksd kan paverka investeringar bade negativt och positivt.
Infrastrukturen och de finansiella systemen dr i manga linder daligt utvecklade. Af-
firspraxis skiljer sig ofta frin vad vi i vist dr vana vid och korruption och annan typ
av brottslighet kan paverka affirsverksamhet i tillvixtmarknaderna. Enskilda bolag kan
paverkas negativt av detta och bristande erfarenhet och begrinsade finansiella resurser

kan gora det svért att avtalsmissigt eller via forsikringar skydda sig,

Legal risk

Precis som ekonomin, dr de legala systemen ocksd under utveckling. Utvecklingen
haller ofta inte takt med den marknadsekonomiska utvecklingen vilket skapar obalans-
er som slutligen innebir 6kade affirsrisker. Skyddet for privat dganderitt och immate-

rialritt kan i vissa fall vara bristfalligt och opalitligt.

Marknadsrisk
Det finns en mingd risker férenade med aktiemarknaderna och deras funktionssitt

samt forhallningssittet till aktieigande. De viktigaste kan summeras enligt f6ljande:

Redovisningspraxis

Redovisningsreglerna i vissa marknader dr fortfarande under utveckling och kan inte
alltid jimforas med visterlindska redovisningsprinciper. Tillgingen, kvaliteten och till-
forlitligheten av bolagsinformation och analysmaterial ir i vissa fall av ligre kvalitet
an for de flesta visterlindska marknader vilket 6kar osikerheten kring virderingar av
foretag och dess tillgingar. Det kan resultera i att volatiliteten blir hogre dn jimf6rbara

foretags aktier i vistlinder.

Affdrsrisk

I vissa marknader finns inte ndgot centralt aktiedgarregister vilket kan leda till att regis-
trering kan ta ling tid och att konflikter dirvid kan uppstd. Forseningar vad giller trans-
fereringar av aktier och pengar i samband med kép och forsiljning kan férekomma och

detsamma giller for akticutdelningar.

Minoritetsskydd

Existerande minoritetsskydd i vissa marknader 4r begrinsat och det dr svart att s6ka
legalt skydd for sadant som vi i vist ofta anser vara lagovertridelser. Aktiedgares ritt
till information liksom deras mojlighet att utéva inflytande Gver berérda bolags for-
valtning ir ofta hogst begrinsat. Likabehandling av alla aktiedgare kan inte alltid tas for
givet. Regler mot bedrigeri och insiderhandel dr i bésta fall bristfilliga och kan ibland
saknas helt.

Likviditet

1 ménga tillvixtmarknadslinder dir aktiemarknaderna befinner sig i ett tidigt utveck-
lingsskede ér likviditeten i aktier ofta begrinsad. Det kan darfor ta langre tid att verk-
stilla kop savil som forsiljningar jamfort med vad vi i vist dr vana vid.

Valutarisk

Fondens avkastning péverkas ocksd av valutaférindringar di fondens innehav ir
noterade i utlindska valutor. Tillvixtmarknadernas valutor kan sittas under hart tryck
tll foljd av paverkan frin omvirlden och i vissa marknader finns 4ven andra former av
kapitalbegrinsningar som kan paverka valutan. En forstirkning av en utlindsk valuta
relativt svenska kronan bidrar till en 6kning av fondvirdet medan en forsvagning av
en utlindsk valuta relativt svenska kronan bidrar till en minskning av fondvirdet, allt

annat lika.

CARNEGIE INDIENFOND

Placeringsinriktning
Fonden kan placera sina medel i 6verlitbara virdepapper, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar och konto i kreditinstitut. Placering pa konto hos kreditinstitut far
uppga till hégst 10 procent av fondens virde. Fonden far placera hégst 10 % av fond-
ens virde i fondandelar.

Fonden placerar i foretag vars aktier eller aktierelaterade fondpapper handlas pi en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES eller en annan marknad
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som dr reglerad och éppen for allminheten och dir indiska fondpapper och penning-
marknadsinstrument kan handlas. Fonden ir sdledes inte begrinsad till visst lands

marknadsplats.

Riskprofil

Politisk risk

Indiens utveckling frin socialistisk planekonomi till marknadsekonomi med planekon-
omiska inslag dr avhingig av fortsatta ckonomiska reformer. Det innebir att strukturel-
la risker fortfarande finns i systemet. Indien ar virldens storsta fungerande demokrati.
De politiska framstegen vad avser reformprogrammet dr dock beroende av méinga
olika krafter. Koalitionsregeringar samt politisk kohandel 4r vanligt férekommande
inslag. Den demokratiska beslutsprocessen kan ocksa vara mycket tidsédande. Inslag
av korruption férekommer vid allokering av tillgingar. Landet dr dirfor fortfarande
kinsligt for yttre och inre paverkan av olika slag. Det finns dven risker f6r militira,
sociala, etniska eller religisa konflikter som kan péaverka den ekonomiska och politiska

utvecklingsprocessen.

Ekonomisk risk

Den Indiska marknadsekonomin uppvisar fortfarande manga brister jimfért med en
mer vilutvecklad marknadsekonomi. Niringslivets forutsittning och regelverket for
de olika branscherna kan genom statliga interveneringar férindras utan férvarning,
Monopol- och oligopol situationer samt kartellbildningar dr vanligt férkommande
imperfektioner i niringslivets funktion. Enskilda bolag paverkas givetvis negativt av
detta och bristande erfarenhet och begrinsade finansiella resurser kan géra det svart

att avtalsmissigt eller via forsikringar skydda sig.

Legal risk

De legala riskerna far anses vara betydande. Rittsvisendets funktion ir inte helt trans-
parent och inslag av godtycke och korruption kan férekomma. Det indiska rittsvisen-
det grundades av britterna och har sedan sjilvstindigheten utvecklats och forfinats
med en omfattande och tidsédande byrikrati, vilket ofta leder till korrupta inslag i

processen.

Marknadsrisk
Det finns en mingd risker férenade med aktiemarknaden och dess funktionssitt samt

forhéllningssittet till aktiedgande. Det viktigaste kan summeras enligt foljande:

Redovisningspraxis

Redovisningsreglerna kan dnnu inte jaimféras med visterlindska redovisningsprinciper.
Tillgangen, kvaliteten och tillf6rlitligheten av bolagsinformation och analysmaterial dr
ofta av ligre kvalitet 4n for de flesta visterlindska marknaderna vilket ¢kar osiker-
heten kring virderingar av foretag och dess tillgangar. Det ar vanligt férekommande
att tex. extraordindra intikter redovisas som dterkommande intikter. Omallokering av
vinstmedel mellan publika och privata bolag, via transferpriser, férekommer ocksa.
Det resulterar ofta i att volatiliteten hos Indiska aktier ofta dr hégre dn jimforbara
foretags aktier i vistlinder. Manga storre foretag foljer dock internationell redovisn-

ingsstandard.

Affdrsrisk

Indiens borsplatser, NSE och BSE, far anses ha god standard med elektronisk handel
och virdepapperslost system for settlement. Tillsynsmyndigheten, SEBI, tillimpar ett
strikt regelsystem for handeln. Sirskild licens krivs for utlindska investerare, vilket in-
nebir att samtliga transaktioner kontrolleras av SEBL.

Minoritetsskydd

Existerande minoritetsskydd dr begrinsat och det dr svirt att soka legalt skydd for
sadant som vi i vist ofta anser vara lagévertridelser. Aktiedgares ritt till information
liksom deras méjlighet att utéva inflytande 6ver berérda bolags forvaltning ar fortfar-
ande begrinsat. Likabehandling av alla aktiedgare kan inte alltid tas for givet. Regler
mot bedrigeri och insiderhandel existerar, men lagstiftningens tillimpning kan i f6re-
kommande fall vara bristfillig,

Likviditet

Handelsvolymen f6r flertalet indiska foretag dr 6verlag god. For mindre bolag och
vid vissa tillfillen kan dock likviditeten i marknaden vara bristfillig. Marknadens han-
del domineras frin tid till annan av derivathandel med h6ég omsittning, vilket kan
paverka prisbilden pé kort sikt och orsak stora variationer pa kurserna. Indienfondens
avkastning paverkas ocksa av valutaférindringar. Da aktier pa de Indiska bérserna dr
noterade i Indiska rupier piverkas fondens avkastning av forindringar i svenska kro-

nans virde gentemot den indiska rupien, vilket ytterligare 6kar fondens riskniva.
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CARNEGIE KINAFOND

Placeringsinriktning
Fonden kan placera sina medel i Gverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar och konto i kreditinstitut. Placering pa konto hos kreditinstitut far
uppga till hégst 10 procent av fondens virde. Fonden far placera hégst 10 % av fond-
ens virde i fondandelar.

Fonden placerar i féretag vars aktier eller aktierelaterade fondpapper handlas pa de
kinesiska borserna i Shanghai, Shenzen och Hong Kong samt pé reglerade marknader
eller motsvarande utanfér EES, (Taiwan, Australien, Malaysia, Indonesien, Thailand,
Korea, Japan, Kanada, Singapore och USA), eller vid nigon annan marknad som ir
reglerad och 6ppen f6r allmidnheten i linder inom EU och EFTA. Vidare fir fondens
handel ske vid handelsplattformar inom EU och EFTA.

Riskprofil

Politisk risk

Kinas utveckling frin kommunistisk planekonomi till dagens marknadsekonomi med
planckonomiska inslag innebir fortfarande att strukturella risker finns i systemet. Ki-
nas politiska styre utgors fortfarande av ett enpartisystem. Processen for hur Kinas
ledning utses dr inte transparent. Det finns ingen demokratisk process for att paverka
Kinas politiska utveckling i dagsliget. Foljaktligen dr systemet fortfarande kansligt for
yttre och inre paverkan av olika slag. Det finns dven tisker for militira, sociala, etniska
eller religisa konflikter som kan paverka den ekonomiska och politiska utveckling-

sprocessen.

Ekonomisk risk

Den kinesiska marknadsekonomin uppvisar fortfarande minga brister jaimfort med
en mer vilutvecklad marknadsekonomi. I och med att de statligt dgda foretagen kon-
trollerar ca. 60% av ndringslivet, utgér maktkoncentrationen en risk for fri konkur-
rens. Niringslivets forutsittning och regelverket f6r de olika branscherna kan genom
statliga interveneringar forindras utan férvarning. Monopol- och oligopol situationer
samt kartellbildningar dr vanligt férkommande imperfektioner i naringslivets funktion.
Enskilda bolag paverkas givetvis negativt av detta och bristande erfarenhet och be-
grinsade finansiella resurser kan géra det svart att avtalsmissigt eller via forsikringar
skydda sig.

Legal risk
I och med att Kina inte ir ett demokratiskt samhille kan de legala riskerna anses vara
betydande. Rittsvisendets funktion dr inte helt transparent och inslag av godtycke och

korruption kan férekomma.

Marknadsrisk
Det finns en mingd risker férenade med aktiemarknaden och dess funktionssitt samt

forhéllningssittet till aktieigande. De viktigaste kan summeras enligt f6ljande:

Redovisningspraxis

Redovisningsreglerna dr dnnu under utveckling och kan dnnu inte jaimforas med vister-
lindska redovisningsprinciper. Tillgdngen, kvaliteten och tillférlitligheten av bolagsin-
formation och analysmaterial dr ofta av ligre kvalitet 4n for de flesta visterlindska
marknaderna vilket 6kar osikerheten kring virderingar av féretag och dess tillgangar.
Det resulterar ofta i att volatiliteten hos kinesiska aktier ofta dr hégre dn jimférbara
foretags aktier i véstlinder. De stora statsigda foretagen med borsnotering i Hong
Kong foljer i allminhet amerikanska redovisningsprinciper, (US GAP). Detta innebir
att féretag med notering i Hong Kong i regel har en bittre kvalitet pa sin redovisning
och bittre informationsgivning om sin verksamhet.

Affdrsrisk

Hong Kong ir en av de mest avreglerade och effektiva borsplatserna i vérlden.
Kvaliteten far dirfor anses vara hég pa denna marknadsplats. Handel med kinesiska
virdepapper pa de lokala bérserna i Shanghai och Shenzen far diremot anses ha simre

kvalitet och genomlysning, varfor riskerna med handel dir dr hogre.

Minoritetsskydd

Existerande minoritetsskydd dr begrinsat och det dr svirt att s6ka legalt skydd for
sadant som vi i vist ofta anser vara lagévertradelser. Aktiedgares ratt till information
liksom deras mojlighet att utéva inflytande Gver berdrda bolags forvaltning dr fortfar-
ande begrinsat. Likabehandling av alla aktiedgare kan inte alltid tas for givet. Regler
mot bedrigeri och insiderhandel existerar, men lagstiftningens tillimpning kan i fore-
kommande fall vara bristfillig,

Likviditet
Handelsvolymen for flertalet kinesiska féretag noterade i Hong Kong it 6verlag myck-
ct god. Fér mindre bolag kan volymen ibland vara begrinsad. Kinafondens avkastning

paverkas ocksa av valutaférindringar. Dé aktier pa Hong Kong borsen dr noterade i



Hong Kong dollar péaverkas fondens avkastning av férindringar i svenska kronans
virde gentemot Hong Kong dollarn vilket ytterligare 6kar fondens risknivd. Hong
Kong dollarn ir i sin tur list mot den amerikanska dollarn, vilket innebir att valutar-
isken dr mot dollarn, (USA). I de fall fonden investerar i Taiwan, forekommer valutarisk

mot Taiwandollarn.

CARNEGIE RYSSLANDSFOND

Placeringsinriktning
Fonden kan placera sina medel i 6verlatbara virdepapper, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar och konto i kreditinstitut. I syfte att effektivisera forvaltningen kan
fonden ocksé investera i derivatinstrument.

Fonden placerar i foretag vars aktier eller aktierelaterade éverlatbara virdepapper
handlas pa en reglerad marknad i linder inom OSS (fd Sovjetunionen exklusive Bal-
tikum) samt Estland, Lettland och Litauen, eller pa annan reglerad marknad sa linge

foretagets site eller huvudsakliga verksamhet ér f6rlagd till ovan definierade region.

Riskprofil
Politisk risk
Rysslands transformering frin kommunistisk planekonomi till marknadsekonomi med
demokratiska inslag 4r annu inte helt genomf6rd. Foljaktligen 4r systemet fortfarande
kinsligt for yttre och inre paverkan av olika slag. Fortfarande finns dven risker for
militdra, sociala, etniska cller religiosa konflikter som kan péaverka den ekonomiska och

politiska utvecklingsprocessen.

Ekonomisk risk

Den ryska marknadsekonomin uppvisar fortfarande ménga brister jamfért med en
mer vilutvecklad marknadsekonomi. Infrastrukturen, de finansiella systemen och den
allménna affirsvanan kan ofta anses som bristfillig. Korruption och organiserad brott-
slighet 4r ocksé faktorer man maste ta hansyn till vid affarer i Ryssland. Enskilda bolag
paverkas givetvis negativt av detta och bristande erfarenhet och begrinsade finansiella

resurser kan gora det svart att avtalsmissigt eller via forsikringar skydda sig.

Legal risk

Precis som ckonomin, genomgér de legala systemen stora reformer. Utvecklingen
haller ofta inte takt med den marknadsekonomiska utvecklingen vilket skapar obalans-
er som slutligen innebir ¢kade affirsrisker i Ryssland. Skyddet for privat dganderitt
och immaterialritt dr nya foreteelser i det ryska samhillet och lagar som reglerar detta
ir dnnu inte helt pa plats. Ofta saknar ocksia domstolarna erfarenhet inom omraden
som affirs- och bolagsritt. Det saknas ofta prejudicerande fall vilket ger utrymme for
inkonsekvent och godtycklig lagtolkning,

Marknadsrisk
Det finns en mingd risker férenade med aktiemarknaden och dess funktionssitt samt

forhallningssittet till akticigande. De viktigaste kan summeras enligt f6ljande:

Redovisningspraxis

Redovisningsreglerna dr dnnu under utveckling och kan dnnu inte jimf6ras med vister-
lindska redovisningsprinciper. Tillgdngen, kvaliteten och tillférlitligheten av bolagsin-
formation och analysmaterial dr ofta av ligre kvalitet dn for de flesta visterlindska
marknaderna vilket 6kar osikerheten kring virderingar av foretag och dess tillgingar
visentligt. Det resulterar ofta i att volatiliteten hos ryska aktier ofta dr hogre dn jamfor-

bara foretags aktier i vistlinder.

Minoritetsskydd

Existerande minoritetsskydd dr begrinsat och det dr svirt att soka legalt skydd for
sadant som vi i vist ofta anser vara lagévertridelser. Aktiedgares ratt till information
liksom deras mojlighet att utéva inflytande Gver berdrda bolags forvaltning dr fortfar-
ande begrinsat. Likabehandling av alla aktieigare kan inte alltid tas for givet. Regler
mot bedrigeri och insiderhandel dr i bista fall bristfalliga.

Likviditet

For Ryssland som for manga andra linder vars aktiemarknad dr i ett tidigt utveck-
lingsskede ér likviditeten i aktier ofta begrinsad. Det kan ddrfor ta lingre tid att verk-
stilla kop savil som forsiljningar jamfoért med vad vi i vist dr vana vid.
Rysslandsfondens avkastning paverkas ocksé av valutaférindringar. D4 vissa aktier pa
ryska borsen endast dr noterade i dollar paverkas fondens avkastning dessutom av
forandringar i svenska kronans virde gentemot dollarn vilket ytterligare ¢kar fondens
riskniva.

CARNEGIE LIKVIDITETSFOND

Placeringsinriktning

Fonden kan placera sina medel i rintebirande 6verlitbara virdepapper, penning-
marknadsinstrument, fondandelar och konto i kreditinstitut. I syfte att effektivisera
forvaltningen kan fonden ocksd investera i derivatinstrument. Fondens medel skall
placeras i rintebirande virdepapper och penningmarknadsinstrument utfirdade i sven-
ska kronor. Fonden har Finansinspektionens tillstind enligt 5 kap 8 § lagen (2004:46)
om investeringsfonder, att under vissa forutsittningar investera >35 % av fondférmo-
genheten i obligationer och andra skuldférbindelser utgivna eller garanterade av stat,
av en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av
nagot mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater inom EES idr medlemmar. Den
genomsnittliga 16ptiden fér placeringarna, mitt pa den totala fondférmogenheten,
skall maximalt vara 1 ar.

Riskprofil

Att placera i en rintefond dr férenat med en risk som bestims utifrin durationen i
fondens innechav samt det ridande laget pa rantemarknaden. En lingre 16ptid i fondens
rintebirande virdepapper innebir en hégre risk. Medan sjunkande rintor ¢kar virdet
av fondens innehav av rintebirande virdepapper far stigande rintor féljden att virdet
av fondens innehav sjunker. Siledes paverkas virdet av den enskilde spararens andelar

av forindringar i marknadsrintorna.

Ranterisk

Fonden ir exponerad mot bide det generella rinteliget och dven rintekurvans lutning,
En kraftig rinteuppging péaverkar oftast fondens avkastning negativt. Det primira
malet med fonden ar att investera i rintebirande papper pa det sitt som ger bista
avkastning med minsta méjliga volatilitet, som da ger en riskjusterad avkastning som dr
bittre 4n index och jimférbara fonder.

Rinterisken hanteras genom att hilla rintedurationen kortare och dirmed begrinsa
rinterisken.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emittent inte kan fullg6ra sina atagan-
den gentemot fonden och andra obligationsigare. I syfte att minimera kreditrisk finns
givna ramar for exponering mot enskild emittent, och eller kreditinstitut. Detta ram-
verk omfattar ocksé 16ptid. Kreditrisken foljs dagligen av bade férvaltare och support

funktioner inom fondbolaget.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses dels risken for att ett finansiellt instrument inte kan avyttras
utan avsevirda merkostnader och dels risken for att likviditet inte finns tillginglig for
att mota betalningsitaganden. Fonden har som policy mot andelsidgarna att dessa ska
ha tillging till daglig likviditet av fondandelarna. Ett huvudfokus fér fonden ir att
investera i instrument som har god likviditet dven under turbulenta tider pa finans-
marknaden. Fonden haller ocksé en kontinuetlig del som kassa.

Operationell risk

Operationell risk definieras som risken for férlust pa grund av brister i interna rutiner,
processer eller system och interna eller externa hindelser som fororsakar avbrott i
verksamheten. Fondbolaget har policies och instruktioner som styr hut verksamheten
ska klara av eventuella stérningar av fondens hantering, Det ér forvaltarens ansvar att
kinna till dessa rutiner och vara den frimsta aktéren som férhindrar att ndgot oférut-

sett orsakar skada eller avbrott i verksamheten.

CARNEGIE OBLIGATIONSFOND

Placeringsinriktning
Fonden placerar i rantebirande virdepapper utgivna i svenska kronor av frimst sven-
ska staten och bostadsinstitut. Fonden har Finansinspektionens tillstind enligt 5 kap
8 § lagen (2004:46) om investeringsfonder, att under vissa forutsittningar investera
>35 Y% av fondférmégenheten i obligationer och andra skuldférbindelser utgivna eller
garanterade av stat, av en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land
inom EES eller av nidgot mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater inom EES ir
medlemmar

Fonden har en genomsnittlig portfoljléptid pa 3-10 dr och dirmed en hogte rinter-
isk. Carnegie Obligationsfond anvinder sig av OMX-TBOND som jimforelseindex.

Fonden kan placera sina medel i rintebirande 6verlitbara virdepapper, penning-
marknadsinstrument, fondandelar och konto i kreditinstitut. I syfte att effektivisera
forvaltningen kan fonden ocksd investera i derivatinstrument. Fondens medel skall
placeras i rintebirande virdepapper och penning-marknadsinstrument utfirdade i
svenska kronor. Den genomsnittliga 16ptiden for placeringarna, mitt pa den totala

fondférmégenheten, skall vara 3-10 ér.
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Riskprofil

Att placera i en rintefond dr forenat med en risk som bestims utifrin durationen i
fondens innchav samt det radande liget pa rantemarknaden. En lingre 16ptid i fondens
rintebirande virdepapper innebir en hégre risk. Medan sjunkande rintor ékar virdet
av fondens innehav av rintebirande virdepapper far stigande rintor foljden att virdet
av fondens innehav sjunker. Siledes paverkas virdet av den enskilde spararens andelar

av férindringar i marknadsrintorna.

Ranterisk

Fonden ir exponerad mot bide det generella rinteliget och dven rintekurvans lutning,
En kraftig rinteuppging péaverkar oftast fondens avkastning negativt. Det primira
malet med fonden ar att investera i rintebirande papper pa det sitt som ger bista
avkastning med minsta méjliga volatilitet, som da ger en riskjusterad avkastning som dr
bittre 4n index och jimférbara fonder.

Fonden har som mil att ha ling rinteduration och dirigenom ge hog avkastning nir

rinteliget sjunker.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emittent inte kan fullg6ra sina atagan-
den gentemot fonden och andra obligationsigare. I syfte att minimera kreditrisk finns
givna ramar for exponering mot enskild emittent, och eller kreditinstitut. Detta ram-
verk omfattar ocksé 16ptid. Kreditrisken f6ljs dagligen av bade férvaltare och support
funktioner inom fondbolaget. Kreditrisken i fonden dr kraftigt begrinsad eftersom
fokus pé investeringarna dr mot svenska staten, kommuner och sikerstillda obliga-
tioner. All dessa emittenter har utmirkt kreditvirdighet och oftast hogsta kreditbetyg
frin kreditvirderingsinstitut.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses dels risken for att ett finansiellt instrument inte kan avyttras
utan avsevirda merkostnader och dels risken for att likviditet inte finns tillginglig for
att mota betalningsitaganden. Fonden har som policy mot andelsidgarna att dessa ska
ha tillging till daglig likviditet av fondandelarna. Ett huvudfokus fér fonden ir att
investera i instrument som har god likviditet dven under turbulenta tider pa finans-

marknaden. Fonden haller ocksé en kontinuetlig del som kassa.

Operationell risk

Operationell risk definieras som risken for férlust pa grund av brister i interna rutiner,
processer eller system och interna eller externa hindelser som fororsakar avbrott i
verksamheten. Fondbolaget har policies och instruktioner som styr hut verksamheten
ska klara av eventuella stérningar av fondens hantering. Det dr forvaltarens ansvar
att kinna till dessa rutiner och vara den frimsta aktéren som férhindrar att nigot
oforutsett orsakar skada eller avbrott i verksamheten. Dessutom finns kontroller och
supportfunktioner som risk kontroll, back office och juridiskt ansvar for att sikerstilla
att fonden hanterar oférutsedda hindelser.
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