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INLEDNING

Denna rapport syftar till att ge information om Carnegies risker, riskhantering och kapitaltackning i
enlighet med Pelare 3 i kapitaltackningsregelverket.

Uppgifterna om kapitaltickning och riskhantering limnas arligen enligt Finansinspektionens foreskrif-
ter och allminna rad FFFS 2007:5 och giller for den finansiella foretagsgruppen Carnegie Holding AB,
organisationsnummer 557680-4983 med dotterbolag. Den legala strukturen framgar av organisations-
schemat i appendix. Alla dotterbolag ags till 100 procent och konsolideras enligt forvarvsmetoden.

Altor Fund IlI, Bure Equity AB, Oresund AB och delar av personalen iger Carnegie Investment Bank
AB genom holdingbolaget Carnegie Holding AB. Carnegie Holding AB ar ett rent holdingbolag och
verksamheten bedrivs i Carnegie Investment Bank AB, med filialer och dotterbolag.

Nedan anvands termerna “Carnegie” eller “Koncernen” for Carnegie-koncernen som omfattar Car-
negie Holding AB och Carnegie Investment Bank AB med filialer och dotterbolag. "Moderbolaget”
anvands for Carnegie Investment Bank AB.

For information angaende ersattningar 2010 enligt FFFS 2007:5, se Carnegies arsredovisning 2010
under avsnittet bolagsstyrning med tillhorande noter.

KAPITALTACKNINGSREGLERNA

Lagen om kapitaltackning och stora exponeringar,
baserad pa internationella regler ("Basel 2”), tridde
i kraft den 1 februari 2007. Kapitaltackningsreglerna
ar indelade i foljande tre pelare:

Pelare 1 — Grundlaggande kapitalkrav

Det grundlaggande kapitalkravet uttrycker lagstifta-
rens uppfattning om hur stor kapitalbas som en
bank maste ha i forhallande till hur stora risker
banken tar. Ett foretag ska vid varje tidpunkt ha en
kapitalbas som minst motsvarar summan av kapital-
kraven for kreditrisker, marknadsrisker och opera-
tiva risker. Kapitaltackningskvoten, det vill saga ka-
pitalbasen dividerat med kapitalkravet, ska darmed
Overstiga 1.

Pelare 2 — Riskbedomning

Regelverket stiller krav pa att foretagen ska ha en

tillfredsstillande hantering och bedomning av risker.

Instituten ska se till att dess risker sammantagna
inte medfor att formagan att fullgora sina forpliktel-
ser aventyras. For att uppfylla detta krav ska foreta-
gen ha processer och metoder som gor det maojligt
att fortldpande virdera och uppritthalla ett kapital
som till belopp, slag och fordelning ar tillrackligt for
att ticka arten och nivan pa de risker som det ar
eller kan komma att bli exponerat for. Processen
kallas intern kapitalutvardering (IKU). Alla vasentliga
risker ska identifieras, matas och rapporteras i IKU-
processen, inklusive risker som inte hanteras under
Pelare 1. Detta innebir att instituten forvantas halla
en storre kapitalbas 4n den miniminiva som Pelare 1
specificerar.

Pelare 3 — Informationskrav

| kapitaltackningsreglerna stills krav pa att instituten
ska offentliggora omfattande information om risker,
riskhantering och kapitalkrav, vilket gors med denna
rapport.

Mer information om regelverket finns pa www.fi.se.
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KAPITALBAS OCH KAPITALKRAYV

Carnegies formaga att bedoma och hantera risker och att samtidigt halla en tillracklig kapitalstyrka for
att mota oférutsedda handelser ar avgérande for bankens langsiktiga I6nsamhet och utveckling. Car-
negie ska uppriatthalla en kapitalbas som ar tillrdcklig for att ticka samtliga risker samt bedriva och
utveckla verksamheten.

KAPITALBAS

Kapitalbasen ska fungera som en buffert mot forluster som kan uppkomma till £6ljd av de risker Koncer-
nen kan bli utsatt f6r samt ticka behoven f6r att bedriva och utveckla verksamheten. Kapitalbasen bestar
av primirkapital, som frimst utgdr det egna kapitalet.

Enligt Carnegies kapitalpolicy dr malet att optimera kapitalstrukturen gillande primirkapital. Policyn anger
dven att primira kapitaltickningskvoten ska vara minst 1,5 éver en konjunkturcykel och att eget kapital
dven ska ticka kapitalbehovet faststillt i den interna kapitalutvirderingsprocessen.

31 dec 2010 (TSEK) Koncernen Moderbolaget
Aktiekapital 221 976 200 000
Ovrigt tillskjutet kapital 1018 321 40 000
Reserver -110 789

Balanserad vinst 1329 697 2535970
Anteciperad utdelning -430 000
Avdragsposter

Goodwill och Immateriella tillgangar -708 582 -12 420
Latent skattefordran -560 011 -548 284
Summa Primirt kapital 1190 612 1785 265
Evigt konvertibelt forlagslan 409 702 -

Total kapitalbas 1600 314 1 785 265




KAPITALKRAV
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Enligt lagen om kapitaltickning och stora exponeringar ska kapitalbasen minst motsvara summan av kapi-
talkraven for kredit-, marknads- och operativa risker. Kapitaltickningsregelverket ger féretagen mojlighet
att vilja mellan olika metoder nir de berdknar storleken pa den kapitalbas som behévs £6r att méta forlus-
ter som beror pa de kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker som féretagen utsitter sig for. Car-

negie tillimpar f6ljande metoder:

= Kreditrisk — schablonmetoden f6r berdkning av kreditrisk och den fullstindiga metoden f6r fi-

nansiella sikerheter.

®  Marknadsrisk — Finansinspektionens standardiserade modell.

= Operativ risk — basmetoden som innebdr att kapitalkravet berdknas till 15 procent av ett genom-
snitt av de tre senaste irens rorelseintikter.

31 dec 2010 (TSEK) Koncernen Moderbolaget
Kreditrisk 165 698 177 513
Risker i handelslagret 39 417 29 448
Valutakursrisker 53 341 14 986
Marknadsrisk 92758 44 434
Operativ risk 467 511 345 374
Totalt kapitalkrav 725 967 567 321

For ytterligare information om koncernens riskexponering, se appendix.

KAPITALTACKNING

Carnegie hade per den 31 december 2010 en kapitaltickningskvot om 2,20 (1,91) motsvarande en primir-
kapitaltickningsgrad om 17,64 (15,32) procent. Carnegie har under 2010 uppfyllt kravet enligt 2 kap. 1-2
§§ kapitaltickningslagen om att kapitalbasen minst ska uppga till kapitalkravet.

31 dec 2010 (TSEK) Koncernen Moderbolaget
Kapitalbas 1 600 314 1785 265
Kapitalkrav -725 967 -567 321
Overskott av kapital 874 347 1217 945
Kapitaltackningskvot 2,20 3,15
Primarkapitalkvot 1,64 3,15




INTERN KAPITAL UTVARDERING

Kapitalkravet anger miniminivan f6r vilket kapi-
tal som behévs for att ticka oférutsedda risker.
Kapitalkravet ticker dock inte alla dimensioner
av kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk och
inte heller enskilda instituts samtliga riskexpone-
ringar. Det totala kapitalbehovet paverkas av
respektive instituts egna sirdrag och osikerhets-
faktorer.

For att sikerstilla att kapitalbasen reflekterar
sardragen och osidkerhetsfaktorerna i Carnegies
totala riskprofil genomférs arligen en intern ka-
pitalutvirderingsprocess. IKU-processen syftar
till att sdkerstilla att kapitalbasen ér tillrdcklig f6r
att ticka samtliga risker samt bedriva och ut-
veckla verksamheten.

Inom ramen f6r den interna kapital-
utvirderingen beaktas dirfor samtliga relevanta
risker som Carnegie exponeras mot. IKU-
processen ir som sidan ett verktyg som siker-
stiller att Carnegie identifierar, virderar och han-
terar alla de risker koncernen ér exponerad f6r
samt gér en bedémning av sitt interna kapitalbe-
hov i relation till detta.

Utgangspunkten f6r Carnegies IKU dr en djup-
gaende analys av alla potentiella risker som kan
uppkomma inom Koncernen. Féljande risker
beaktades i Carnegies IKU f6r 2010:

®  Marknadsrisk (inklusive marknadsrisker
som inte ingar i Pelare 1)

= Kreditrisk (inklusive kreditrisker som inte
ingar i Pelare 1)

®  Operativa risker (baserat pd Carnegies fére-
tagsspecifika kategorisering)

= Likviditetsrisk

RISk OCH KAPITALTACKNING 2010

= Ryktesrisk
= Affdrsrisk
= Strategisk risk

= Compliancerisk

Med denna riskanalys som bakgrund analyseras
varje individuell risk. Direfter kvantifieras ris-
kerna genom stresstester anpassade till respek-
tive riskslag.

Slutligen stressas den interna kapital-
utvirderingen for att sikerstilla att Carnegies
kapitalniva kan uppritthallas dven under stres-
sade scenarier. Tillimpade stressade scenarier ér
framatblickande och baserade pa de faktorer
som har identifierats som de mest visentliga for
Carnegie. Stresstesterna omfattar oférutsedda
men mdijliga konjunktursvingningar och dessas
effekter pa Carnegies riskprofil och l6nsambhet.
Dirigenom sikerstills att Carnegies kapitaltick-
ning vid férsimrade ekonomiska férhillanden
inte utan férvarning sjunker under kapitalkravet
enligt Pelare 1 och att verksamheten kan fort-
sdtta utan storningar.

Under 2010 genomférdes IKU-processen i sam-
band med foérvirvet av HQ Bank AB och HQ
Fonder. Styrelse och affirsledningen var delakt-
iga genom hela processen genom att bidra till
identifiering och analys av risker, definition av
scenarier och stressmetoder samt godkdnnande
av det slutliga kapitalbehovet. IKU-rapporten
gjordes per sista september 2010, slutférdes i
oktober och godkindes av Finansinspektionen 1
november 2010.

Kapitalbuffertar ses som en del av god riskhan-
teringsformaga. Kvalitativa brister i riskhante-
ringsférmagan kan dock inte ersittas med kapi-
tal. Andamalsenliga styr- och kontrollfunktioner
och riskhanteringssystem 4r som sidan en férut-
sittning for Carnegies 16nsamhet.
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RISK

Carnegie utsitts genom sin verksamhet for olika typer av risk. Kapitaltackningsanalysen baseras pa en
effektiv identifiering, mitning och bedémning av riskerna. En god riskhantering gor det mojligt att pa
ett tillforlitligt satt faststalla kapitalbehovet for olika risker. Carnegie bedomer och analyserar konti-
nuerligt sin riskexponering. Carnegie exponeras huvudsakligen for marknadsrisk, kreditrisk, operativ
risk, compliancerisk, likviditetsrisk, affarsrisk, strategisk risk och ryktesrisk.

Risk definieras som en potentiell negativ avvikelse
fran forvantat resultat och kan uppsta pa grund av
pagaende interna processer eller framtida interna
eller externa handelser.

RISKPROCESSEN

Carnegies riskhantering syftar till att kontinuer-
ligt identifiera och analysera risker, att f6r dessa
sitta limpliga begrinsningar (limiter) och siker-
stilla att det finns effektiva interna kontrollsy-
stem.

Riskerna bevakas och kontrolleras 16pande si att
faststillda ramar och limiter inte Gverskrids.
Riskpolicys och riskhanteringssystem utvirderas
regelbundet f6r att kontrollera att dessa uppfyller
verksamhetens behov.

Riskprocessen omfattar sju steg: att identifiera,
mita, utvirdera, kontrollera, féresld atgirder,
folja upp samt slutligen rapportera risker. Pro-
cessen omfattar alla riskomriden samtidigt som
de konkreta aktiviteterna anpassas till respektive
riskomrade. FOr en nidrmare beskrivning, se ap-

pendix.

ORGANISATION OCH ANSVAR

Styrelsen har det yttersta ansvaret for Carnegies
verksamhet och dirmed ansvaret for att siker-
stilla att riskhanteringen inom Koncernen ér
tillfredstillande. Det uppnis genom att styrelsen
arligen faststiller centrala riskpolicydokument
som syftar till att skapa en riskmedvetenhet i
koncernen och sikerstilla en vilbalanserad pro-
cess mellan risktagande och riskkontroll. I styrel-
sens ansvar ligger dven att via Riskkontroll,
Compliance och Internrevision overvaka att

regelefterlevnad och hantering av risker ar till-
fredsstallande.

Styrelsen har inrittat tre sdrskilda kommittéer:
kredit- och riskkommittén, ersittnings-
kommittén och revisionskommittén. Styrelse-
kommittéernas huvudsakliga uppgift ér att f61-
bereda styrelsens beslut. Kredit- och riskkom-
mittén arbetar med risk och kreditfrdgor och ger
rad runt risk- och kredithantering samt kapi-
taltickningsfragor, inklusive IKU. Ersittnings-
kommittén behandlar fridgor som rér fast och
rétlig ersittning och andra former av kompen-
sation. Revisionskommitténs huvuduppgift ir att
bitrdda styrelsen med kontrollen av den ekono-
miska rapporteringen och rapporteringsrutiner
samt att utvirdera den interna kontrollen.

Inom Carnegie dr ansvaret for riskhantering ba-
serat pa principen om tre forsvarslinjer som syf-
tar till att tydligedra roller och ansvar for risk-
hantering. I grunden ligger att ansvar for risken
aterfinns alltid dir risken tas. Detta innebir att
varje anstilld dr ansvarig for att hantera riskerna
inom det egna ansvarsomradet samt for efter-
levnad av externa och interna regler. Modellen
skiljer mellan funktioner som édger risk och re-
gelefterlevnad (forsta linjen), funktioner f6r
6vervakning av risk och regelefterlevnad (andra
linjen) och funktioner t6r oberoende granskning
(tredje linjen). De tre forsvarslinjerna finns be-
skrivet i en figur, se Appendix.

Forsta forsvarslinjen

Den forsta forsvarslinjen dger risk och riskhante-
ringsaktiviteter och utgors av affirs-enheter och
supportfunktioner under ledning av verksam-
hetsansvariga.



Ledning och personal inom fOrsta férsvarslinjen
bér huvudansvaret f6r riskhantering och efter-
levnad av externa och interna regelverk i den
egna verksamheten. Det innebir att de ansvarar
for att identifiera, rapportera och hantera risker
och 6vertridelser av internt eller externt regel-
verk.

Andra forsvarslinjen

Den andra férsvarslinjen utovar tillsyn vad giller
riskhantering och regelefterlevnad och bestir av
riskkontroll och complianceansvariga pd kon-
cern- och lokal niva. Riskkontroll och Com-
pliance dr oberoende fran verksamheten.

Riskkontroll pd koncernnivd (CRO Office) leds
av Chief Risk Officer (CRO) och bestar av
Group Market Risk Manager, Group Credit Risk
Manager samt tva Group Operational Risk Ma-
nagers. Uppfdljning av regelefterlevnad pa kon-
cernnivd leds av Group Compliance Officer.

Den andra férsvarslinjen dr ansvarig fOr att
Overvaka och testa limplighet och effektivitet i
implementerade rutiner pa koncern- och lokal
niva samt 6vervaka forindringar i regelverk.

Oberoende riskkontroll ansvarar for att utvat-
dera metoderna for riskmitning for att siker-
stilla att risker mats pa ett laimpligt sitt. Risk-
kontroll foljer upp att limiter efterlevs och ut-
virderar huruvida limiterna 4r i ratt storlek i for-
hallande till Carnegies kapitalbas, styrelsens risk-
tolerans och kundernas efterfrigan.

Andra forsvarslinjen assisterar styrelse och led-
ning med framtagande av policies och instrukt-
ioner. Andra férsvarslinjen stddjer dven fOrsta
foérsvarslinjen med tillimpningen genom att assi-
stera vid utveckling av rutiner, metoder och
verktyg fOor hantering av risker och regelefterlev-
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nad. Andra forsvarslinjen utfér ocksa stédjande
arbetsuppgifter vid behov sisom utbildning,
workshops, information och radgivning.

Andra férsvarslinjen pa koncernniva samman-
trider veckovis for att utvirdera risknivder for
de olika riskslagen samt besluta om behov f6r
atgirder. Riskkontroll och Compliance genom-
f6r en analys och sammanfattande rapport till
styrelsen pa kvartalsbasis och framstiller vid
behov forslag till f6rindringar till styrelsen.

De lokala riskkontrollfunktionerna ansvarar for
att koordinera riskhanteringsarbetet inom enhet-
en samt att oberoende 6vervaka och testa limp-
lighet och effektivitet i implementerade rutiner.
Lokala riskkontrollfunktioner rapporterar enhet-
ens risker till den egna enhetsledningen samt till
riskkontroll pd koncernniva som sammanstiller,
analyserar och rapporterar samtliga risker pd en
konsoliderad niva till VD och styrelse.

De lokala compliancefunktionerna stédjer led-
ningen att évervaka regelefterlevnad samt dnd-
ringar i regelverk. De lokala compliance-
funktionerna rapporterar direkt till lokal affirs-
ledning samt till Group Compliance Officer som
i sin tur rapporterar till styrelse och VD.

Tredje forsvarslinjen

Den tredje forsvarslinjen utgdrs av internrevis-
ionen. Internrevisionsfunktionen har till uppgift
att utvirdera och verifiera att riskhanteringen
och den interna kontrollen fungerar tillfredsstil-
lande. Detta ansvar innefattar dven att kontrol-
lera att de oberoende kontrollfunktionerna inom
andra forsvarslinjen fungerar pa ett tillfredsstil-
lande sitt. Internrevisionen ar oberoende frin
affirsverksamheten och rapporterar direkt till
styrelsen.




MARKNADSRISK

Marknadsrisk aterfinns inom alla affirsomraden i Carnegie. Carnegie arbetar stindigt med att identifi-
era, kontrollera och begransa marknadsrisker och utvarderar kontinuerligt befintliga processer for
detta. Limiterna for marknadsrisker anpassas till Carnegies kapitalbas, styrelsens risktolerans och
kundernas efterfragan. Limiterna faststills av styrelsen pa rekommendation av Kredit- och Riskkom-
mittén. Kredit- och riskkommittén delger i sin tur limiter till affirsomraden inom Koncernen.

DEFINITIONER

Marknadsrisk definieras som risken for forluster
till foljd av pris- och volatilitetsférandringar pa de
finansiella marknaderna. Marknadsrisk bestar av
aktiekursrisk, valutakursrisk och ranterisk.

Aktiekursrisk definieras som risken for forluster
till foljd av forandringar i aktiepriser, implicita vola-
tiliteter och utdelningsestimat.

Valutakursrisk definieras som risken for forlus-
ter till foljd av forandringar i valutakurser.

Rinterisk definieras som risken for forluster till
foljd av rorelser i rantor.

Marknadsrisker uppkommer savil 1 Carnegies
tradingverksamhet, det vill sdga i samband med
handel pd de finansiella marknaderna, som i den
Ovriga verksamheten.

Marknadsrisk 1 Carnegies tradingverksamhet
motiveras 1 forsta hand av att mota kunders be-
hov och i andra hand av att skapa avkastning
genom positionstagning.

Ovriga marknadsrisker i Carnegie uppstar hu-
vudsakligen i samband med handel 6ver eget
lager (aktiekursrisk) och 6vrig verksamhet som
kan ge upphov till rinterisk och valutakursrisk.
Valutakursrisker uppstar huvudsakligen i sam-
band med att Carnegie bedriver verksamhet i
dotterbolag denominerade utlindsk valuta.

Det gors en atskillnad mellan rinterisk i handels-
lagret och rinterisk i 6vrig verksamhet. Rénterisk
1 handelslagret definieras som risken att posit-
ioner i handelslagret, eftersom de marknadsvir-
deras kontinuerligt, minskar i virde vid en 16-
relse i rintor.

Rinterisk 1 Gvrig verksamhet definieras som ris-
ken att férindringar i marknadsrintan paverkar
Koncernens rintenetto negativt. Risken 6kar om
16ptiderna for tillgangar och skulder inte sam-
manfaller. Minst kvartalsvis provas kinsligheten
for rinteforindringar 1 balans-rikningen.

Rinterisk uppstar i balansrikningen om 16ptiden
f6r utlaningen inte matchar 16ptiden f6r finansie-
ringen. Merparten av in- och utlaning ér pa an-
fordran, till r6rlig rinta, vilket innebér en margi-
nell rinterisk. Carnegie genomfdr minst kvar-
talsvis en rinteriskberikning av kinsligheten for
rinteférindringar 1 balansrikningen.

HANTERING

Exponering mot marknadsrisk inom trading-
verksamheten regleras av limiter faststillda av
styrelsen. Endast enheter som har erhallit ett
riskmandat ar tillitna att ta marknadsrisker.
Varje risktagande enhet har faststillda limiter f6r
olika riskslag som systematiskt £6ljs upp.

Treasury ansvarar for hantering av marknadsris-
ker som uppkommer i 6vrig verksamhet med
uppdraget att minimera eventuell negativ paver-
kan pa Carnegies resultat och eget kapital.

Sdtten varpa Carnegie hanterar marknadsrisker
regleras i styrdokument och limiter som god-
kints av styrelsen samt i instruktioner med till-
hérande limiter som utgitt frin VD eller CRO.
Samtliga styrdokument och instruktioner uppda-
teras pa arlig basis.

MATNING OCH RAPPORTERING

Varje risktagande enhet ansvarar f6r den risk
som tas och att ha god kinnedom om dess kon-



sekvenser. Riskexponeringen mits, kontrolleras
och 6ljs upp av oberoende riskkontrollfunkt-
ioner. Marknadsrisk mits pa lokal nivd i system
som dr oberoende av affdrssystemen.

For att sikerstilla korrekt virdering av aktiekurs-
risken virderas hela handelslagret pa daglig basis
av riskfunktionen. En noggrann analys presente-
ras f6r godkidnnande av Kredit- och Rikskom-
mittén pa manadsbasis och virderingen av deri-
vatinstrument verifieras av extern expertis pa
kvartalsbasis.

Carnegie genomfor regelbundet kinslighetsana-
lyser som berdknar effekten pd balansrikningen
av rinteférindringar. I analysen simuleras en
rintechock som motsvarar en plotslig och uthal-
lig parallellférskjutning med 100 rdntepunkter
applicerat pd de avkastningskurvor till vilka ak-
tuella positioner knyts.

Carnegies ambition ir att stindigt utveckla och
omproéva det sitt varpa ovanstiende risker mits
och begrinsas. Vid drsskiftet skulle en plotslig
och bestindig foérskjutning av avkastningskurvan
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uppat med 100 rintepunkter medfora en forlust
om 2,1 (5,6) MSEK.

KAPITALTACKNING

T IKU-processen beriknas det interna kapitalbe-
hovet f6r marknadsrisk genom scenarioanalyser
som modelleras av olika stresstester. I stresstes-
terna simuleras kraftiga simultana svingningar i
volatilitet och pris pa aktiemarknaden, valutakur-
ser och rintan. Kapitalbehovet f6r marknadstis-
ker representerar potentiella férluster som skulle
uppstd om sidana turbulenta marknadsindringar
skulle intréffa.

Marknadsrisken i Carnegies representerar en lag
andel av den totala riskexponeringen vilket av-
speglas 1 att den utgor 8 procent av det totala
kapitalkravet per 31 december 2010, respektive
17 procent av kapitalbehovet i den interna kapi-
talutvirderingen. Motsvarande andel f6r Moder-
bolaget var 13 procent av det totala kapitalkravet
och 18 procent av kapitalbehovet i IKU.
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KREDITRISK

Kreditrisk uppstar nar Carnegie forbinder sina tillgangar med foljden att kapital eller resultat ar bero-
ende av en motparts eller lantagares prestation. Carnegies kreditexponering sakerstills huvudsakligen
av noterade likvida vardepapper. Forutom Carnegies exponeringar mot institut ar de allra flesta mot-
parter privatpersoner eller sma privatigda foretag och det finns ingen koncentration till en viss
bransch eller geografiskt omrade i kreditportfdljen. Korrelation mellan kundernas betalningsoférmaga
ar lag, bortsett fran den som fdljer av konjunkturrisken.

DEFINITIONER

Kreditrisk ar risken for forlust som foljd av att
bankens motparter inte kan fullfélja sina kontrakt-
senliga forpliktelser.

Motpartsrisk ar risken for forlust som foljd av
bankens motpart inte kan fullfolja sina kontrakt-
senliga forpliktelser i samband med en finansiell
transaktion.

Avvecklingsrisk uppstar ocksa vid genomféran-
det av vardepapperstransaktioner som inte betalas
i tid pa grund av att motparten inte levererar eller
pa grund av systemfel hos reglerade marknader,
clearingorganisationer eller andra aktdrer pa fi-
nansmarknaden.

Koncentrationsrisk avser kreditrisken som
uppstar fran koncentrationer i kreditportfoljen till
en enskild motpart, industriell sektor, geografisk
region eller fran koncentrationer i pantsatta sa-
kerheter.

Carnegies kreditrisker uppstar fran foljande akti-

viteter:

*  Deponeringar hos finansiella institut och
centralbanker

*  Depibelaning i samband med kunddriven
derivathandel och virdepapperslin

= Handel med strukturerade produkter inom
Investment Banking

= Handel med OTC-derivat inom Securities

Carnegies exponering for kreditrisker hirleds till
storsta delen frin depabelaning och 6vrig virde-
pappersutlaning som sikras genom pantfér-
skrivning av omsittningsbara virdepapper, samt
kreditrisker mot centralbanker och institutioner
dir Carnegie placerar sin 6verskottslikviditet.

Carnegie ska bara anvinda centralbanker och
institutioner som har god rating enligt viletable-
rade ratinginstitut. For kreditkvalité och stillda
sikerheter, se appendix.

I de fall bolag i Carnegickoncernen ir engage-
rade 1 kreditgivning (depabelaning) kan det visa
sig att den underliggande sikerheten inte lingre
ir tillrdcklig, till exempel pd grund av en plotslig
nedging av marknadsvirden vilket minskar vir-
det pa den underliggande sikerheten. For att
skydda sig mot detta anvinder Carnegie en mar-
ginal som uttrycks som beldningsgrader i procent
av marknadsvirdet. Marknadsvirden och expo-
nering 6vervakas dagligen av Carnegie.

Kreditrelaterade tjdnster erbjuds inom affirsom-
ridena Investment Banking och Securities som
en del av affirsomridenas normala verksamhet
och affirsstrategi. Dessa kan innefatta till exem-
pel brygefinansiering, emissionsgarantier och
andra foretagskrediter.

HANTERING

Carnegies kreditpolicy faststiller att kredit-
verksamheten skall baseras pa:

= Motpartsanalys — Kreditbesluten baseras pa
en noggrann analys av kreditrisken. Detta
innefattar analys av motpartens finansiella
stillning och éterbetalningsférmaga, kvali-
teten pé stillda sikerheter samt andra kredi-
triskreducerade dtgirder som bér tas. Kon-
cernen sakerstiller att kvalificerad personal
utvirderar kundens kreditanskan pa ett
professionellt och effektivt sitt.

= Sdkerbeter — Sikerheter f6r exponeringar dr i
forsta hand kontanta insittningar, likvida
finansiella instrument eller bankgarantier.
Nir sikerheter antas ska Carnegie alltid ha



forsta prioritet pa pant och dirmed inte
vara efterstilld andra borgenirer.

= Diversifiering — Carnegie har som mal att
halla kreditportféljerna vildiversifierade.
Portféljen av krediter och portféljen av si-
kerheter ska aterspegla utvecklingen i all-
minna ekonomiska férhallandena i varje
marknadsomrade.

= Sunda principer — Godkinnandet av krediter
baseras pa sunda bankprinciper och héga
etiska normer, och fir inte pd nigot sitt
dventyra rittsliga principer och allmént ac-
cepterade metoder.

Riktlinjer och instruktioner utgér en viktig del
av ramen for riskhantering da de aterspeglar
den riskaptit som faststillts av styrelsen. Styr-
dokument och instruktioner har setts 6ver,
uppdaterats och kompletterats med nya do-
kument 1 syfte att faststilla tydliga, enhetliga
och strikta processer och rutiner for hantering
av kreditrisker inom koncernen.

Under andra kvartalet 2010 har koncernge-
mensam rapporteringsstruktur implementerats
och ett nytt systemstdd pa koncernniva ut-
vecklats, vilket medfort en bittre kontrollmiljo
samt stirkt processerna for att Gvervaka, mita
och identifiera koncentrationer samt genom-
fora stresstester for kreditrisk.

Carnegie har dven under 2010 gjort en Gversyn
av limiter och beslutsmandat for exponerings-
klasserna stat och centralbank, institutioner
och féretag samt privatpersoner.

Kreditkvalitén i kreditportféljen bygger pa
analys av motparten och dess kreditvirdighet.
Forslag till kreditbeslut stills av affirs- eller
kundansvarig inom den enhet dar kreditexpo-
neringen kommer att uppsta till relevant be-
slutsinstans enligt den beslutade delegerings-
ordningen.

Innan Carnegie dtar sig motpartsexponering
gors en kreditprovning. En kreditprovning
innebir att underséka om en limit f6r mot-
partsexponering kan beslutas eller inte och
vilka férutsittningar som ska vara uppfyllda
tore verkstillande av ett kreditbeslut.

Kreditprévningen baseras pa en kreditbered-
ning, det vill siga en undersékning avseende

RISk OCH KAPITALTACKNING 2010

en motpart i ett kreditirende. Kreditberedning
bestar av en utredning om kredittagarens eko-
nomiska situation och aterbetalningsférmaga
samt kvaliteten pa stillda sikerheter. Bedom-
ningen av en motparts aterbetalningsférmaga
gors utifran motpartens aktuella ekonomiska
situation. Om mdijligt inhdmtas extern kredit-
upplysning i tilligg till uppgifter erhallna direkt

fran motparten.

Sakerheter

Sikerheter for kreditexponering ska enligt kre-
ditpolicy i férsta hand stillas i form av kontan-
ter, beldningsbara finansiella virdepapper eller
bankgarantier.

1 Carnegies Group Collateral Instruction tors en
forteckning 6ver vilka sakerheter och sikerhets-
virden som Carnegie medger. Listan utvirderas
och uppdateras kontinuerligt, minst en ging per
ar.

Grunden f6r provning av finansiella instrument
som sikerhet ska vara en virdering av mojlighet-
en for Carnegie att avyttra sikerheten, det vill
sdga dess omsittningsbarhet. Visentliga faktorer
att beakta vid bedémningen av omsittningsbar-
het och darmed sikerhetsvirdet ar forekomsten
av standardiserade marknader for instrumentet,
likviditeten pé sddana marknader, volatiliteten
t6r instrumentet och positionens storlek i det
enskilda fallet och totalt f6r Carnegie.

Kunderna sikerstiller normalt sin exponering
med en diversifierad portf6lj av virdepapper.
Koncentrationsrisker kan dock uppsta om
ménga kunder har samma virdepapper som si-
kerhet, eller en icke diversifierad portfo];.

MATNING OCH RAPPORTERING

Koncerngemensamma styrdokument beskriver
utforligt vilka delar inom kreditriskomradet som
skall kontrolleras, med vilken frekvens och hur
rapportering skall ske. Group Credit Risk Con-
trol 4r oberoende frin affiren och ansvarar for
att kontrollera och f6lja upp exponering mot
kreditrisk. Group Credit Risk Control rapporte-
rar manadsvis till CRO och kvartalsvis till styrel-
sen.
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OPERATIV RISK

Operativa risker finns i all verksamhet inom Koncernen och i all samverkan med externa parter. Han-
tering av operativ risk 4r som sadan en Idpande process som utfors med stod av verktyg sasom sjalv-
utvardering och incidentrapportering. Arbetet bedrivs inom ramen for Carnegies koncernovergri-
pande ramverk for hantering av operativ risk. Ramverket syftar till att sakerstalla att operativa risker
identifieras och hanteras kontinuerligt pa ett enhetligt satt samt att dka medvetenheten om operativa

risker bland anstallda.

DEFINITIONER

Operativ risk dr ett vitt begrepp som grinsar
nira till andra riskkategorier. For att sikerstilla
en gemensam syn pa operativa risker inom Kon-
cernen, har Carnegie definierat operativ risk i
form av en riskstruktur dir huvudkategorierna
av operativ risk har definierats och exemplifie-
rats med faktiska risker i form av underkatego-
rier.

Operativ risk definieras som risken for forluster
till foljd av en icke dandamalsenlig organisation,
manskliga fel, misslyckade processer, felaktiga sy-
stem eller externa handelser. Definitionen inklude-
rar legal risk. Carnegie delar in operativ risk i fol-
jande kategorier:

Organisations- och personalrisk definieras som
risken for forluster till foljd av en icke dndamalsen-
lig organisation eller den manskliga faktorn.

Processrisk definieras som risken for forluster till
folid av fel eller brister avseende interna processer.

IT- och systemrisk definieras som risken for
forluster till foljd av brister, olyckshandelser, av-
brott, attacker eller pa andra satt stdrningar i Car-
negies IT-stod.

Extern risk definieras som risken for forluster till
folid av handelser i Carnegies omvarld.

Legal risk definieras som risken for forluster till
folid av brister avseende principer, rutiner m.m. for
sakerstallande av legalt skydd i Carnegies verksam-
het.

HANTERING

Av definitionen framgar att operativa risker om-
fattar en mingd hindelser som kan uppsta inom
hela Koncernen. Dessa kan exempelvis orsakas
av fel eller brister i administrativa rutiner, brist-
filliga system eller fel i teknisk utrustning.
Denna typ av risker kan ha tillrdckligt stora kon-
sekvenser for att orsaka allvarliga problem och
betydande forluster. Det dr didrfor av yttersta
vikt att operativa risker identifieras och hanteras
kontinuerligt i takt med dndringar i savil om-
virlden som den egna verksamheten.

Den enskilt storsta férindringen i Koncernens
verksamhet under 2010 var férvirvet av HQ
Bank AB och HQ Fonder. Foérvirvet innebér
bland annat nya verksamhetsomraden f6r Car-
negie. Vidare dr integrationen i sig 4r en komplex
process som innebir att olika organisationsstruk-
turer, processer och IT-system ska slas ihop.
Dessa risker inverkar pa samtliga affirsomriden
och stédfunktioner i varierande grad antingen
direkt eller indirekt. Till £6ljd av den pigdende
integrationen héjdes den operativa risknivan till
hégre dn normal under tredje och fjirde kvartal.

For att hantera de operativa riskerna i verksam-
heten har Carnegie etablerat ett koncernévergri-
pande ramverk, innefattande styrdokument, in-
struktioner och standardiserade processer for
identifiering, virdering, hantering och rapporte-
ring av operativa risker.

En viktig komponent i ramverket dr sjalvutvir-
deringar. Varje enhet i Carnegie genomfor regel-
bundet en sjilvutvirdering dir operativa risker i
samtliga visentliga processer identifieras, virde-
ras och analyseras. Syftet med analysen ir att 6ka
medvetenheten kring operativa risker och at-
girda visentliga risker.



Carnegie har dven en process for att prova och
godkinna nya, och storre férandringar av, pro-
dukter och tjdnster. Rutinen innebir en genom-
gang av risker och kontroller relaterade till nya
produkter dir samtliga berérda funktioner ér
involverade och ger sitt godkdnnande innan
produkten introduceras. Syftet med processen ar
bland annat att sikerstilla att potentiella opera-
tiva risker belyses och hanteras pé ett effektivt
sitt. Under 2010 tillimpades denna process
bland annat pa nya produkter och processer som
inkluderas i verksamheten i samband med f6¢-
varvet av HQ Bank AB.

Arbetet med att forbittra och vidareutveckla
reglerna och processerna for hantering av opera-
tiv risk dr en kontinuerlig process. Detta arbete
drivs av tvd Operational Risk Managers pd kon-
cernniva i nara samarbete med lokala risk mana-
gers 1 varje koncernenhet. I slutindan ligger
dock ansvaret f6r hantering av operativa risker
dir risken tas. Detta innebir att varje anstélld dr
ansvarig fOr att hantera riskerna inom det egna
ansvarsomradet med stéd av risk managers.

MATNING OCH RAPPORTERING

Inom Carnegie baseras mitningen av operativa
risker pa kvalitativ analys. I samband med att
operativa risker identifieras, sival genom sjilvut-
virderingsprocessen eller i ordinarie verksamhet,
bedoms aven sannolikhet och konsekvens for
intriffande. Dokumentationen av denna riskana-
lys dr standardiserad vilket tillater aggregering
och mitning,.

Lokala risk managers rapporterar operativ risk
till savil lokal ledning som till CRO office pa
koncernniva pa kvartalsbasis. CRO office gor
direfter en koncernévergripande analys och rap-
porterar risker pd aggregerad niva till styrelse och
ledning.

Dirutéver har Carnegie en process for rapporte-
ring av operativa riskhindelser, s.k. incidenter.

RISk OCH KAPITALTACKNING 2010

Samtliga medarbetare har ett ansvar fOr att rap-
portera incidenter.

Verksamhetsansvariga ansvarar for att atgirda
oacceptabla risker inom sitt ansvarsomride. De
ansvarar dven fOr rapportering av dtgirdsarbete
till CRO-office som sammanstiller och analyse-
rar incidenter i sin rapportering.

KAPITALTACKNING

Ett av syftena med att f6rs6ka mita de operativa
riskerna dr att bedéma hur mycket buffertkapital
Carnegie behover for att skydda sig mot f6rlus-
ter orsakade av operativa brister. Bufferten syftar
till att skydda banken mot oférutsedda hindelser
av sadan karaktar att de kan hota bankens fort-
satta existens. De operativa forluster som dr in-
tressanta ur kapitalsynpunkt har som sadan lag
sannolikhet och hég férlustkostnad. Dessa dr i
sin natur svira att bedoma da det saknas omfat-
tande historisk data. Vidare ar inte historisk data
nédvindigtvis representativ f6r framtida opera-
tiva risker av denna natur. Beddmningen av ope-
rativ risk 1 den interna kapitalutvirderingsproces-
sen baseras dirfor i stillet pa riskbedémningar
gjorda i samband med sjilvutvirderingsprocess-
en i kombination med scenarioanalys.

I berikningen av det grundldggande kapitalkra-
vet for operativ risk tillimpar Carnegie basme-
toden. Under basmetoden baseras kapitalkravet
t6r operativ risk pd den sa kallade intdktsindika-
torn som beriknas som genomsnittet av rorelse-
intdkterna frin de tre senast féregiende bokslu-
ten. Kapitalkravet uppgar till 15 procent av in-
taktsindikatorn. Det totala kapitalkravet f6r ope-
rativa risker f6r Koncernen uppgick vid ut-
gangen av 2010 till 467 MSEK. Operativ risk ér
som sadan den storsta enskilda riskkategorin f6r
vilken Carnegie behéver kapital (64 procent av
det totala kapitalkravet). Motsvarande kapital-
krav f6r Moderbolaget uppgick till 345 MSEK,
vilket motsvarar 61 procent av kapitalkravet.
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LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk dr risken att inte kunna fullgéra sina
betalningsataganden eller endast kunna gora dessa till en
vasentligt forhojd kostnad.

Under 2010 har Carnegies likviditetspolicy for-
dndrats for att forbittra likviditetshanteringen
samt anpassats till det nya regelverket f6r hante-
ringen av likviditetsrisker. Likviditetsrisk bestar
av marknadslikviditetsrisk och finansieringsrisk.
Med finansieringsrisk avses risken att Carnegie
inte har tillrdckligt med likvida medel 61 att fi-
nansiera sin verksamhet. Finansieringsrisk upp-
star pa skuldsidan i balansrikningen. Marknads-
likviditetsrisk uppstir om Carnegie inte kan rea-
lisera eller ticka sin position till gillande mark-
nadspris, eftersom marknaden inte ar tillrdckligt
djup eller inte fungerar pa grund av nagon stor-
ning. Marknadslikviditetsrisk uppstar frimst pa
tillgAngssidan i balansrikningen. Enligt Carne-
gies Finans- och Kapitalpolicy ska koncernen
och varje enskilt dotterbolag uppritthilla en lik-
viditetsreserv som Gverstiger det férvintade
maximala nettokassaflédet under en 30-
dagarsperiod. Likviditetsreserven ska besta av
tillgdngar som ir rebelaningsbara hos Riksban-
ken samt kontanter. Stresstesterna ar utformade
for att utvirdera potentiella effekter av en serie
extrema men mojliga hindelser.

Stresstesterna tar hinsyn till f6ljande faktorer:

e En markant minskning av inla-
ning frin kunder

o  Sinkta marknadsvirden for refinansie-
ringsbara tillgangar

e  Sinkta belaningsvirden for refinansie-
ringsbara tillgdngar

Carnegies likviditetssituation dr god och har for-
bittrats under aret efter kbpet av HQ Bank.
Carnegie har frimst behov av kortfristig finan-
siering vilket sikras med upplaning frin

allminheten. Fasta tillgdngar och en del av likvi-
ditetsreserven finansieras med eget kapital och
emitterade obligationer med lang 16ptid. Under
slutet av dret har banken andrat definitionen av
likviditetsreserven si att endast kontanter och
tillgdngar som 4r rebelaningsbara hos Riksban-
ken inkluderas. Detta har gjorts for att siker-
stilla att det alltid finns snabbtillgdngliga och
likvida reserver. Banken har ocksd infoért nya
likviditetsrisktoleransnivier for att sakerstilla att
likviditetsreserven vid alla tillfllen dr tillricklig
och att banken vid en period av hég stress i
marknaden inte blir for beroende av enskilda
finansieringsmotparter.



OVRIGA RISKER

RYKTESRISK

AFFARSRISK OCH STRATEGISK RISK

Ryktesrisk definieras som risken for inkomst-
bortfall fran bankens potentiella och existerande
kunder om dessa forlorar tilltron till banken pa
grund av negativ publicitet eller rykten om Carne-
gie eller allmant om branschen.

Ryktesrisk uppstar huvudsakligen som en kon-
sekvens av interna eller externa hindelser som
rubbar kunder, myndigheter eller motparters
fértroende f6r banken. Ryktesrisk dr en av de
svaraste riskerna att skydda sig mot. Samtidigt
kan konsekvenserna vara férédande om denna
risk vil uppstir, vilket blev tydligt under den
toregiende finansiella krisen dd marknadens
uppfattning om bankers finansiella stabilitet vi-
sade sig vara avgorande for deras 6verlevnad.

Bédde Carnegie och HQ) har gitt igenom turbu-
lenta tider under de senaste dren. Darfor har
Carnegie sirskilt fokus pa dessa fragor. Carnegie
arbetar proaktivt med att férebygga ryktesrisk.
Carnegie strivar efter att banken ska uppfattas
som vil genomlyst av alla intressenter och att
intressenterna har en positiv bild av foretaget.
Inom Carnegie hanteras ryktesrisk genom att
l6pande f6lja och utvirdera hur verksamheten
kan péaverkas av ryktesrisk och vilka effekterna
kan bli. Till exempel analyseras ryktesrisker i
samband med regelbundna sjilvutvirderingar.
Vidare finns interna rutiner kring hantering av
klagomal med utsedd klagomalsansvarig och
tydliga rapporteringsvigar. Ryktesrisk beaktas
ocksa i samband med affdrsbeslut och i proces-
sen f6r godkdnnande av nya produkter och
tjanster.

Affdrsrisk ar risken for minskade intakter till
foljd av att faktorer i den externa affarsmiljon (till
exempel marknadsforhallanden, kundbeteende,
teknologisk utveckling) har en negativ paverkan pa
volymer och marginaler.

Strategisk risk ar risken for forlust pa grund av
missriktade affarsbeslut, felaktigt genomforande av
beslut eller oférmaga att reagera adekvat pa for-
andringar i samhallet, regelsystemen eller bran-
schen.

Carnegies affirsverksamhet dr beroende av kun-
dernas efterfrigan pa banktjanster och finansiell
service samt makroekonomiska férindringar
som BNP-utveckling, rinteldge, valutakursut-
veckling och aktiekursutveckling. Koncernens
verksamhet bedrivs pé ett antal geografiska
marknader. Detta innebir att Koncernens 16n-
samhet kan paverkas negativt om vissa av dessa
linders ekonomiska lige f6rindras och da férut-
sdttningarna for tradingverksamhet och dartill
relaterade faktorer forindrats.

Strategisk risk avser Carnegies formadga att an-
passa sig till andringar i omvirlden och 4r som
sidan nira relaterat till affarsrisk.

Affarsrisk och strategisk risk hanteras genom att
sikerstilla att Carnegie dr medvetet om sin stra-
tegiska position samt géra det mojligt att férbe-
reda sig tidigt f6r dndringar av externa faktorer.
Carnegie arbetar kontinuerligt med att utreda sin
strategiska position och omvirldsanalys for att
kunna férbereda sig tidigt f6r dndringar i mark-
nadsfoérhallanden och konkurrensbilden.
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COMPLIANCERISK

Compliancerisk definieras som risken f6r regula-
tiva eller legala sanktioner, finansiella férluster
och negativ ryktespaverkan till f6ljd av bristande
efterlevnad av regler f6r den reglerade verksam-
heten

Compliancefunktionens ansvarsomrade édr att
tillse att lagar, férordningar och interna regler
efterlevs inom verksamheten. Funktionen ar helt
oberoende frin affirsverksamheten samtidigt
som den 4r en stodfunktion for verksamheten.
Uppgifterna f6r compliancefunktionen innefat-
tar bland annat att tolka gillande lagar, informera

berérda funktioner om dndringar i regelverk,
bista verksamheten i framtagandet av interna
regler och stédja savil verksamhet som ledning
med rad och stéd vad giller compliancefrgor.
Funktionen kontrollerar 4ven verksamhetens
regelefterlevnad och utvirderar de atgirder som
vidtagits for att avhjilpa eventuella brister.

Carnegies compliancefunktion leds av Group
Compliance Officer (GCO) som rapporterar
direkt till VD och styrelse. I likhet med riskkon-
trollfunktionen finns ocksd complianceansvariga
inom respektive dotterbolag och filial. Dessa
rapporterar till sivil Group Compliance Officer
som till lokal VD och styrelse.
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APPENDIX

LEGAL STRUKTUR FOR CARNEGIE-KONCERNEN
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CARNEGIES RISKHANTERINGSPROCESS

Carnegie identifierar kontinuerligt risker som verksamheten medfér. Carnegies riskhanteringsprocess syftar till att identifi-
era och analysera riskerna i verksamheten, bestaimma lampliga begransningar (limiter) for dessa och sakerstalla att det finns
effektiva interna kontrollsystem. Processen omfattar alla riskomraden samtidigt som de konkreta aktiviteterna anpassas till
respektive riskomrade.

Forslag till

Identifiering atgarder

Utvardering

Uppfoljning Rapportering

Identifiering: Processer finns pé plats for att identifiera
risker tidigt sa att relevanta atgarder kan séttas in for att
hantera riskerna.

Maitning: Risker kvantifieras med hjalp av validerade
verktyg och metoder.

Utvardering: ldentifierade och kvantifierade risker var-
deras for att faststilla deras relevans ur ett sannolikhets-

och konsekvensperspektiv.

Kontroll: Relevanta kontroller implementeras for att
forebygga och uppticka exempelvis limitbrott.

RISKORGANISATIONEN

De tre forsvarslinjerna

Forslag till atgdarder: Om virderade risker dverskrider
acceptabla limiter, ska atgirder sittas in for att ta ner
risken till en niva som bedéms vara acceptabel.

Uppfoljning: Riskhanteringsprocessen 6vervakas konti-
nuerligt for att sikerstilla att etablerade kontroller ar
effektiva och fungerar pa avsett sitt.

Rapportering: Riskrapportering ska vara korrekt, lever-
eras i tid och delges pa det sitt som framgar av faststillt
ramverk (policyer, instruktioner med mera).

EE— R Styrelse e
' kommitté
|
A R Kredit- och
: Verkstallande Direktor riskkommitte
L L Revisions-
X At . [-*  kommitte
'Y
Ledningskommittéer 22 FORSVARSLINJEN 3 FORSYARSLINJEN
[ Riskkontroll och compliance flicroendetoa ]
Kredit och . -
Risk. Pennmm. - n'f— ALCQ— ’
e kommitté Kommitté
T Chief Risk Officer - Group Compliance
T r Y r 3 ief Ris! icer Officer
124 FORSVARSLINJEN T A
o ring,
T Affarsledning  «
. Group Group Market
Erp e Operational & Liquidity Intern-
Rusk Risk Risk revision
CFO uridik
uridi g : "
Affarsenheter Operations
Lokal Lolal
[} [ risklkontroll compliance
Produkt Middle
kontroll office
1. Bestirav CEQ, CFO, Juridik och CCO. Med stéd frin CRO —_—

2. Bestiray CEQ. CRO. Compliance Officer. Juridik
3. ALCO = Assetand Liability Committee.
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UPPLYSNINGAR OM KAPITALKRAVET

RISk OCH KAPITALTACKNING 2010

31 dec 2010 (TSEK) Koncernen Moderbolaget
Kreditrisk 160 885 174 143

Stater och centralbanker - -

Kommuner och dirmed jamférliga myndjgheter - -

Institutsexponeringar 61793 40 825

Foretagsexponeringar 36 381 10 930

Hushallsexponeringar 19057 12 970

Exponeringar med sikerhet i fastighet 28 -

Hogriskposter - -

Exponeringar mot fonder 2814 -

Ovriga poster 40812 109 417
Avvecklingsrisker i handelslager 4813 3370
Kreditrisk 165 698 177 513
Aktiekursrisk 25 889 22 949

Varav specifik risk 17 463 16 196

Varav generell risk 8425 6753
Ranterisk 13 528 6 499

Varav specifik risk 1409 790

Varav generell risk 12 120 5709
Valutakursrisker 53 341 14 986
Marknadsrisk 92 758 44 434
Operativ risk 467 511 345 374
Totalt kapitalkrav 725 967 567 321

Carnegie har ett aktieinnehav som inte ingar i handelslagret vars virde uppgick till 18 MSEK per 31 de-
cember 2010. Detta bestar av aktier i handelsplattformen Burgundy som Carnegie ar deldgare i. Innehavet

ar virderat enligt anskaffningsmetoden.
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KREDITRISK

Exponeringsbelopp och kapitalkrav

Koncernen Moderbolaget
31 dec 2010 (TSEK) Exponering Kapitalkrav Exponering Kapitalkrav
Stater och centralbanker 2 280 879 1269 007
Kommuner och dirmed jamforliga myndig-
heter - -
Institutsexponeringar 5036 870 61793 3491176 40 825
Foretagsexponeringar 3 650 047 36 381 1818 895 10930
Hushallsexponeringar 1264 681 19 057 824 221 12 970
Exponeringar med sakerhet i fastighet 1015 28 1015
Hogriskposter - - -
Exponeringar mot fonder 35175 2814 862
Ovriga poster 546 294 40 812 1390 652 109 417
Avvecklingsrisker 4 883 4813 3440 3370
Totalt kapitalkrav for kreditrisker 12 819 843 165 698 8799 268 177 513

Genomsnittligt exponeringsbelopp under perioden fordelat pa viktiga
geografiska omraden under perioden

Koncernen
(TSEK) Sverige Danmark Norge Luxemburg Finland Ovriga Totalt
Stater och centralbanker 409 526 448 027 - 1 654 829 9 425 - 2 521 807

Kommuner och darmed
jamforliga myndigheter - - - - - - -

Institutsexponeringar 3195474 90668 242284 721736 161015 54 086 4 465 262
Foretagsexponeringar 801 691 502 782 195073 1876562 - 40793 3416 901
Hushallsexponeringar 578 336 - 42 435 472912 19 727 - 1113 410
Exponeringar med saker-

het i fastighet - - - - 1035 - 1035
Hogriskposter - - - - - - 0
Exponeringar mot fonder 12750 - - - - - 12 750
Ovriga poster 357 408 67 917 73 509 509 832 8 053 20922 1037 641

Totalt 5355184 1109394 553301 5235871 199 255 115 800 12 568 806
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Moderbolaget (TSEK) Sverige Danmark Norge Luxemburg Finland Ovriga Totalt
Stater och centralbanker 409 496 - - - 9 425 - 418 921
Kommuner och dirmed
jamforliga myndigheter - - - - - -
Institutsexponeringar 3623066 - 50 515 - 161 015 50 068 3 884 664
Foretagsexponeringar 930 514 - 195073 - - - 1125 587
Hushallsexponeringar 578 336 - 42 435 - 19 727 - 640 497
Exponeringar med saker-
het i fastighet - - - - 1035 - 1035
Hogriskposter - - - - - -
Exponeringar mot fonder 216 - - - - - 216
Ovriga poster 1011914 - 81 - 8 053 10 619 1030 666
Totalt 6553542 - 288104 - 199 255 60 687 7101 587
Exponeringsbelopp fordelat pa loptid
Koncernen
31 dec 20010 (TSEK) Ingen <3man 3-12man 1-5ar >5ar Total
Stater och centralbanker 2 521 807 - - - 2 521 807
Kommuner och dirmed jamforliga
myndigheter - - - - - -
Institutsexponeringar 3956 924 508338 - - - 4 465 262
Foretagsexponeringar 2 561 530 684359 171012 - - 3416 901
Hushallsexponeringar 1113 410 - - - 1113 410
Exponeringar med sakerhet i fastighet 1 035 - - - - 1035
Hogriskposter - - - - - -
Exponeringar mot fonder 12750 - - - - 12 750
Ovriga poster 1037 641 - - - 1037 641
Totalt 11205 098 1192 697 171 012 - - 12 568 806
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Moderbolaget

31 dec 2010 (TSEK) Ingen <3man 3-12man 1-53ar >5ar Total
Stater och centralbanker 418 921 - - - - 418 921
Kommuner och darmed jamforliga

myndigheter - - - - - -
Institutsexponeringar 3 884 664 - - - - 3 884 664
Foretagsexponeringar 1125 587 - - - - 1125 587
Hushallsexponeringar 640 497 - - - - 640 497
Exponeringar med sikerhet i fastighet 1035 - - - - 1035
Hogriskposter - - - - - -
Exponeringar mot fonder 216 - - - - 216
Ovriga poster 1 030 666 - - - - 1030 666
Totalt 7101 587 - - - - 7101 587

Exponeringsbelopp som sakerstallts genom medrakningsbara sakerheter

Carnegie anvinder viletablerade kreditvirderingsinstitut f6r bestimning av kreditkvalitet och foljer den
inplacering i kreditkvalitetsskalan enligt schablonmetoden som offentliggjorts av Finansinspektionen. Ex-
tern kreditvirdering anvinds for exponeringsklasserna stater och centralbanker och institut.

Nettning av exponering inom och utanfér balansrikningen sker bara mot motparter dir avtalsférhallandet
innehéller godtagbara avtal om nettoberikning. For att bli godkinda ska avtalen uppfylla kriterierna i 26
kap § 2-§11 om godtagbara nettningsavtal i Finansinspektionens foreskrifter och allmidnna rad (FFES
2007:1) om kapitaltickning och stora exponeringar.

Koncernen Moderbolaget
31 dec 2010 (TSEK) Exponering Sidkerstilld Exponering Sdkerstilld
Stater och centralbanker 2280 879 - 1269 007 -
Kommuner och didrmed jamforliga
myndigheter - - - -
Institutsexponeringar 5036 870 839 636 3491176 839 636
Foretagsexponeringar 3 650 047 3161 428 1818 895 1450 919
Hushallsexponeringar 1264 681 946 794 824 221 607 784
Exponeringar med sakerhet i fastighet 1 015 - 1015 -
Hogriskposter - - - -
Exponeringar mot fonder 35175 - 862 -
Ovriga poster 546 294 5139 1390 652 -
Totalt 12 814 960 4952 997 8 795 828 2 898 340
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RISk OCH KAPITALTACKNING 2010

Reservering f6r sannolika kreditférluster sker efter individuell prévning. Reserveringar avseende sannolika
kreditforluster sker dir pant, dtaganden eller Gvriga garantier inte berdknas ticka fordringsbeloppet. Prin-
cipen fér vad som rubriceras som konstaterade kreditforluster dr sadana forluster som faststillts genom
konkursfoérfarande eller genom ackordsuppgérelse. Virdenedging hinforlig till gildenirs betalningsofor-

midga hinférs till kreditreserveringar.

31 dec 2010 (TSEK) Koncernen Moderbolaget
Ingaende balans avsittning osakra fodringar -692 246 -692 015
Forvarv genom dotterbolag -3 558 -3 544
Resultat individuellt varderade krediter

over resultatrakningen (minus ar okad avsattning): -
Aterforda tidigare gjorda reserveringar 135279 135279
Arets reservering -122 -148
Summa kreditreservering, netto 135156 135130
Kursdifferens 28 446 28 461
Summa resultatpaverkande poster 163 602 163 591
Tidigare redovisad som osaker fordran, nu

bortford som konstaterad 35297 35332
Utgaende balans* -496 905 -496 636

* Utgdende balans avsittning osikra fordringar samt drets nedskrivningar avseende kreditforluster, reserveringar och ater-

forda nedskrivningar ar alla hanférliga till utlaning till allmanheten.

Derivatkontrakt

Carnegie anvinder marknadsvirderingmetoden £6r berikning av exponeringsbeloppet i detivatkontrakt.

31 dec 2010 (TSEK) Koncernen Moderbolaget
Positivt bruttovarde av kontrakt 15523 15523
Nettningsvinster 0 0

Nettad exponering 15523 15523
Sakerheter 2742 2742
Nettokreditexponering for derivat 12 781 12 781
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UPPLYSNINGAR OM KREDITKVALITE OCH STALLDA SAKERHETER

Kreditkvalité

Carnegies exponeringar mot stater och centralbanker samt Institut férdelat pd motpartsrisk. Kreditkvali-
tetssteg enligt Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rad (FFFS 2007:1) om kapitaltickning och
stora exponeringar, dir 1 dr hogsta kvalitet

Koncernen 31 dec 2010 (TSEK)

Kortfristiga
Motpart Kreditkvalitetssteg kreditvirderingar Exponering Andel av total
Stater och centralbanker 1 A-1+, A-1 2150 631 32%
Institutexponeringar 1 A-1+, A-1 4503 735 68%
Totalt 6 654 366 100%
Moderbolaget 31 dec 2010
(TSEK)

Kortfristiga

Motpart Kreditkvalitetssteg kreditvarderingar Exponering Andel av total
Stater och centralbanker 1 A-1+, A-1 698 117 16%
Institutexponeringar 1 A-1+, A-1 3592797 84%
Totalt 4290914 100%

Kunders stallda sikerheter for depabelaning

Carnegies exponeringar mot féretag och hushéll 4r till storsta delen sdkerhetsstillda med pantsatta likvida
finansiella sdkerheter (s.k. depdbeldning). Carnegie har en mycket liten del utlaning utan sikerhet (blanco).

Koncernen 31 dec
2010 (TSEK)
Genomsnittlig

Finansiella sikerheter Marknadsviarde Belaningsvirde Exponering Andel av total belaningsgrad

Aktier 46 433 275 23 995 494 2238779 51% 52%
Obligationer 5 662 651 3 310 066 802 584 18% 58%
Kontanter 3122614 3111092 620 093 14% 100%
Ovriga sikerheter 5458 759 3 428 651 744 679 17% 63%
Totalt 60 677 299 33 845 303 4 406 135 100% 56%
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Moderbolaget 31 dec
2010 (TSEK)

RISk OCH KAPITALTACKNING 2010

Genomsnittlig

Finansiella sikerheter Marknadsvirde Belaningsvirde Exponering Andel av total belaningsgrad
Aktier 17 622 096 9 800 587 1754 603 72% 56%
Obligationer 357 031 251 590 109 061 4% 70%

Kontanter 719 659 719 659 272 289 11% 100%

Ovriga sikerheter 2 747 845 1815 946 298 525 12% 66%

Totalt 21 446 631 12 587 782 2434 478 100% 59%

En exponering inom depabelining sidkerhetsstills vanligen av en portfolj med finansiella sikerheter. Ex-
ponering ir beridknat pa hur stor andel av pantsatta finansiella sdkerheter som hinférs mot en exponering.
Ovriga stillda sikerheter dr fonder, strukturerade produkter, garantier, pantsatta depikonton med under-
liggande finansiella sikerheter.
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