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RISk OCH KAPITALTACKNING 2009

INLEDNING

Denna rapport syftar till att ge information om Carnegies risker, riskhantering och kapitaltickning 1
enlighet med Pelare 3 i kapitaltickningsregelverket.

Uppgifterna om kapitaltickning och riskhantering limnas arligen enligt Finansinspektionens
foreskrifter och allmidnna rad FFFS 2007:5 och giller f6r den finansiella foretagsgruppen ABCIB
Holding AB, organisationsnummer 557680-4983 med dotterbolag. Den legala strukturen framgar av
organisationsschemat i appendix. Alla dotterbolag dgs till 100 procent och konsolideras enligt
torvirvsmetoden.

Altor Fund III, Bure Equity AB och delar av personalen dger Carnegie Investment Bank AB genom
holdingbolaget ABCIB Holding AB. ABCIB Holding AB grundades 29 april, 2009 nir Finansinspektionen
beviljade Altor Fund III och Bure Equity AB tillstind att f6rvirva 100 procent av aktierna i Carnegie
Investment Bank AB. ABCIB Holding AB ir ett rent holdingbolag och verksamheten bedrivs i Carnegie
Investment Bank AB, med filialer och dotterbolag.

Nedan anvinds termerna “Carnegie” eller “Koncernen” fér ABCIB Koncernen som omfattar ABCIB
Holding AB och Carnegie Investment Bank AB med filialer och dotterbolag. "Moderbolaget” anvinds f6r
Carnegie Investment Bank AB. Siffror f6r Moderbolaget anges inom parantes.

KAPITALTACKNINGSREGLERNA : . .
Instituten ska se till att dess risker sammantagna

inte medfér att formagan att fullgdra sina
forpliktelser aventyras. For att uppfylla detta krav
ska foretagen ha processer och metoder som gor
det mdjligt att fortldpande virdera och uppritthalla
ett kapital som till belopp, slag och fordelning ar
tillrackligt for att ticka arten och nivan pa de risker
som det ar eller kan komma att bli exponerat for.
Processen kallas intern kapitalutvardering (IKU).
Alla vasentliga risker ska identifieras, matas och
rapporteras i IKU, inklusive risker som inte
hanteras under Pelare 1. Detta innebar att
instituten forvintas halla en storre kapitalbas an
den miniminiva som Pelare 1 specificerar.

En ny lag om kapitaltackning och stora
exponeringar, baserad pa nya internationella regler
("Basel 2”), tradde i kraft den 1 februari 2007.
Kapitaltackningsreglerna ar indelade i foljande tre
pelare:

Pelare 1 — Grundlaggande kapitalkrav

Det  grundlaggande  kapitalkravet  uttrycker
lagstiftarens uppfattning om hur stor kapitalbas som
en bank maste ha i férhdllande till hur stora risker
banken tar. Ett foretag ska vid varje tidpunkt ha en
kapitalbas som minst motsvarar summan av
kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och
operativa risker. Kapitaltackningskvoten, det vill
saga kapitalbasen dividerat med kapitalkravet, ska
darmed overstiga 1.

Pelare 3 — Informationskrav

| kapitaltickningsreglerna stills krav pa att instituten
ska offentliggora omfattande information om risker,
riskhantering och kapitalkrav, vilket gors med denna

Pelare 2 — Riskbedémning

Regelverket stiller krav pa att foretagen ska ha en
tillfredsstallande hantering och bedomning av risker-.

rapport.

Mer information om regelverket finns pa www.fi.se.
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KAPITALBAS OCH KAPITALKRAYV

Carnegies formaga att bedoma och hantera risker och att samtidigt halla en tillricklig kapitalstyrka for
att mota oforutsedda handelser ar avgorande for bankens langsiktiga I6nsamhet och utveckling.
Carnegie ska uppritthalla en kapitalbas som ar tillricklig for att ticka samtliga risker samt bedriva och
utveckla verksamheten.

KAPITALBAS

Kapitalbasen ska fungera som en buffert mot forluster som kan uppkomma till féljid av de risker
Koncernen kan bli utsatt f6r samt ticka behoven f&r att bedriva och utveckla verksamheten. Kapitalbasen
bestar av primirkapital, som frimst utgér det egna kapitalet.

Enligt Carnegies kapitalpolicy dr malet att optimera kapitalstrukturen gillande primarkapital. Policyn anger
dven att kapitaltickningskvoten ska vara minst 1,5 och att eget kapital dven ska ticka kapitalbehovet
faststillt i den interna kapitalutvirderingsprocessen.

31 dec 2009 (TSEK) Koncernen Moderbolaget
Aktiekapital 200 000 200 000
Ovrigt tillskjutet kapital 600 000

Reserver 480 506 40 000
Balanserad vinst 828 399 2 477 536
Anteciperad utdelning -525 000 -525 000
Avdragsposter

Goodwill och Immatriella tillg -17 431 -9792
Latent skattefordran -250 906 -243 232
Summa Primirt kapital 1315568 1939513

Supplementirt kapital - -

Total kapitalbas 1315568 1939513
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KAPITALKRAV

Enligt lagen om kapitaltickning och stora exponeringar ska kapitalbasen minst motsvara summan av
kapitalkraven for kredit-, marknads- och operativa risker. Kapitaltickningsregelverket ger féretagen
moijlighet att vilja mellan olika metoder ndr de berdknar storleken pa den kapitalbas som behévs for att
méta forluster som beror pa de kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker som féretagen utsitter
sig for. Carnegie tillimpar féljande metoder:

® Kreditrisk — schablonmetoden fér berikning av kreditrisk och den fullstindiga metoden for
finansiella sikerheter.

= Marknadsrisk — Finansinspektionens standardiserade modell.

=  Operativ risk — basmetoden som innebidr att kapitalkravet beriknas pa 15 procent av ett
genomsnitt av de tre senaste drens rorelseintikter.

31 dec 2009 (TSEK) Koncernen Moderbolaget
Kreditrisk 183 590 85 561
Aktiekursrisk 20 269 15 406
Ranterisk 2912 1720
Valutakursrisk 75 675 18 264
Marknadsrisk 98 857 35 390
Operativ risk 404 667 188 528
Totalt kapitalkrav 687 113 309 479

For ytterligare information om koncernens riskexponering, se appendix.

KAPITALTACKNING

Carnegie hade per den 31 december 2009 en kapitaltickningskvot om 1,91 (6,27) motsvarande en
primirkapitaltickningsgrad om 15,32 (50,14) procent. Carnegie har under 2009 uppfyllt kravet enligt 2
kap. 1-2 §§ kapitaltickningslagen om att kapitalbasen minst ska uppga till kapitalkravet.

31 dec 2009 (TSEK) Koncernen Moderbolaget
Kapitalbas 1315568 1939513
Kapitalkrav -687 113 -309 480
Overskott av kapital 628 455 1630033
Kapitaltackningskvot 1,91 6,27
Primarkapitalkvot 1,91 6,27
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INTERN KAPITAL UTVARDERING

Kapitalkravet anger miniminivan f6ér vilket kapital som behovs for att tdcka oférutsedda risker.
Kapitalkravet ticker dock inte alla dimensioner av kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk och inte
heller enskilda instituts samtliga riskexponeringar. Det totala kapitalbehovet paverkas av respektive
instituts egna sardrag och osdkerhetsfaktorer.

For att sdkerstdlla att kapitalbasen reflekterar sirdragen och osikerhetsfaktorerna i Carnegies totala
riskprofil genomfdrs arligen en intern kapitalutvirderingsprocess. IKU-processen syftar till att sikerstilla
att kapitalbasen ir tillrdcklig for att ticka samtliga risker samt bedriva och utveckla verksamheten.

Inom ramen for den interna kapitalutvirderingen beaktas diarfér samtliga relevanta risker som Carnegie
exponeras mot. IKU-processen ir som sidan ett verktyg som sikerstiller att Carnegie pa ett tydligt och
korrekt sitt identifierar, vdrderar och hanterar alla de risker koncernen dr exponerad fér samt gbr en
bedémning av sitt interna kapitalbehov 1 relation till detta.

Utgangspunkten f6r Carnegies IKU dr en djupgiende analys av alla potentiella risker som kan uppkomma
inom Koncernen. Féljande risker beaktades i Carnegies IKU f6r 2009:

® Marknadsrisk (inklusive marknadsrisker som inte ingér i Pelare 1)

= Kreditrisk (inklusive kreditrisker som inte ingar 1 Pelare 1)

= Operativa risker (baserat pda Carnegies foretagsspecifika kategorisering)
= Likviditetsrisk

= Affirsrisk

= Strategisk risk

= Ryktesrisk

Med denna riskanalys som bakgrund analyseras varje individuell risk. Diarefter kvantifieras riskerna genom
stresstester anpassade till respektive riskslag.

Slutligen stressas den interna kapitalutvirderingen fOr att sikerstilla att Carnegies kapitalniva kan
uppritthillas dven under stressade scenarier. Tillimpade stressade scenarier dr framdtblickande och
baserade pd de faktorer som har identifierats som de mest visentliga f6r Carnegie. Stresstesterna omfattar
oforutsedda men mojliga konjunktursvingningar och dessas effekter pa Carnegies riskprofil och
l6nsamhet. Dirigenom sikerstills att Carnegies kapitaltickning vid férsimrade ekonomiska férhillanden
inte utan forvarning sjunker under kapitalkravet enligt Pelare 1 och att verksamheten kan fortsitta utan
storningar.

Under 2009 genomfdrdes IKU-processen parallellt med affirsplaneringsprocessen for att sikerstilla att
risker relaterade till affdrsplaner inkluderades i1 kapitalutvirderingen. Styrelse och affirsledningen var
delaktiga genom hela processen genom att bidra till identifiering och analys av risker, definition av
scenarier och stressmetoder samt godkinnande av det slutliga kapitalbehovet. IKU-rapporten f6r 2009
slutfordes i december och godkindes av Finansinspektionen i januari 2010.

Kapitalbuffertar ses som en del av god riskhanteringsférmaga. Kvalitativa brister i riskhanteringsférmagan
kan dock inte ersittas med kapital. Andamalsenliga styr- och kontrollfunktioner och riskhanteringssystem
ir som siadan en forutsittning f6r Carnegies 16nsamhet.
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RISK

Carnegie utsitts genom sin verksamhet for olika typer av risk. Kapitaltickningsanalysen baseras pa en
effektiv identifiering, matning och bedémning av riskerna. En god riskhantering gor det mojligt att pa
ett tillforlitligt satt faststilla kapitalbehovet for olika risker och verksamheter och fordela kapitalet pa
ett organiserat satt enligt befintligt och planerat risktagande. Carnegie bedomer och analyserar
kontinuerligt sin totala riskexponering. Carnegie exponeras huvudsakligen for marknadsrisk,
kreditrisk, operativ risk, likviditetsrisk, affarsrisk, strategisk risk och ryktesrisk.

Risk definieras som en potentiell negativ avvikelse
fran forvintat resultat och kan uppsta pa grund av
pagaende interna processer eller framtida interna
eller externa handelser.

RISKPROCESSEN

Carnegies  riskhantering  syftar  tll  att
kontinuerligt identifiera och analysera risker, att
for dessa sitta limpliga begrinsningar (limiter)
och sikerstilla att det finns effektiva interna
kontrollsystem.

Riskerna bevakas och kontrolleras 16pande sa att
faststillda ramar och limiter inte Overskrids.
Riskpolicys och riskhanteringssystem utvirderas
regelbundet for att kontrollera att dessa uppfyller
verksamhetens  behov.  Tillsammans  med
kontinuerlig utbildning och tydliga processer, dir
vatje anstilld férstar sin roll och sitt ansvar, ger
detta  Carnegie  fOrutsittningar  fér en
dndamadlsenlig riskkontroll.

Riskprocessen omfattar sju steg: att identifiera ,
mita, utvirdera, kontrollera, féresla atgirder,
folja upp samt slutligen rapportera risker.
Processen omfattar alla riskomraden samtidigt
som de konkreta aktiviteterna anpassas till
respektive riskomrade.

ORGANISATION OCH ANSVAR

Styrelsen har det yttersta ansvaret f6r Carnegies
verksamhet och didrmed ansvaret for att
sikerstilla att riskhanteringen inom Koncernen
ir tillfredstillande. Det uppnds genom att
styrelsen arligen faststiller centrala

riskpolicydokument som syftar till att skapa en
riskmedvetenhet i koncernen och sikerstilla en
vilbalanserad process mellan risktagande och
riskkontroll. I styrelsens ansvar ligger dven att
via Riskkontroll, Compliance och Internrevision
Overvaka att regelefterlevnad och hantering av
risker 4r tillfredsstallande.

Styrelsen har inrittat tre sirskilda kommittéer:
riskkommittén, ersattningskommittén och
revisionskommittén. Styrelsekommittéernas
huvudsakliga uppgift dr att foérbereda styrelsens
beslut. Riskkommittén arbetar med risk och
kreditfrigor och ger rdd runt risk- och
kredithantering  samt  kapitaltickningsfrigor,
inklusive IKU. Ersittningskommittén behandlar
frigor som ror fast och rorlig ersittning och
andra former av kompensation.
Revisionskommitténs — huvuduppgift —dr  att
bitrida styrelsen med kontrollen av den
ekonomiska rapporteringen och
rapporteringsrutiner samt att utvirdera den
interna kontrollen.

Inom Carnegie idr ansvaret for riskhantering
baserat pa principen om tre forsvarsliner (’three
lines of defence”) som syftar till att tydliggbra
roller och ansvar for riskhantering. I grunden
ligger att ansvar fOr risken dterfinns alltid dér
risken tas. Detta innebdr att varje anstilld ar
ansvarig for att hantera riskerna inom det egna
ansvarsomradet samt for efterlevnad av externa
och interna regler. Modellen skiljer mellan
funktioner som dger risk och regeleftetlevnad
(forsta linjen), funktioner f6r dvervakning av risk
och regeleftetlevnad  (andra  linjen) och
funktioner foér oberoende granskning (tredje
linjen).
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Forsta forsvarslinjen

Den fOrsta forsvarslinjen dger risk och
riskhanteringsaktiviteter =~ och  utgbrs  av
verkstillande  direktor,  affirsenheter  och
supportfunktioner.

VD ansvarar for att den 16pande riskhanteringen
ir 1 enlighet med styrelsens policies och
risktolerans. Ledning och personal inom férsta
forsvarslinjen bar huvudansvaret for
riskhantering och efterlevnad av externa och
interna regelverk i den egna verksamheten. Det
innebar att de ansvarar fOr att identifiera,
rapportera och hantera risker och Gvertridelser
av internt eller externt regelverk.

Andra forsvarslinjen

Den andra forsvarslinjen ut6var tillsyn vad giller
riskhantering och regelefterlevnad och bestir av
riskkontroll  och  complianceansvariga  pa
koncern- och lokal nivid. Riskkontroll och
Compliance dr oberoende fran verksamheten.

Riskkontroll pa koncernnivda (CRO Office) leds
av Chief Risk Officer (CRO) och bestir av
Group Market Risk Manager, Group Credit Risk
Manager samt tvd Group Operational Risk
Managers. Uppfoljning av regelefterlevnad pa
koncernniva leds av Group Compliance Officer.

Den andra férsvarslinjen dr ansvarig fOr att
overvaka och testa limplighet och effektivitet i
implementerade rutiner pd koncern- och lokal
niva samt 6vervaka férindringar i regelverk.

Oberoende riskkontroll —ansvarar for att
utvirdera metoderna f6r riskmitning for att
sidkerstilla att risker mdts pa ett limpligt sitt.
Riskkontroll féljer upp att limiter efterlevs och
utvirderar huruvida limiterna ar i ratt storlek i
forhallande till Carnegies kapitalbas, styrelsens
risktolerans och kundernas efterfrigan.

Andra fOrsvarslinjen assisterar styrelse och
ledning med framtagande av policies och
instruktioner. Andra férsvarslinjen stddjer dven
forsta forsvarslinjen med tillimpningen genom

ga/ﬂgue
att assistera vid utveckling av rutiner, metoder
och verktyg for hantering av risker och
regelefterlevnad. Andra fOrsvarslinjen utfor
ocksa stédjande arbetsuppgifter vid behov

sasom utbildning, workshops, information och
radgivning.

Andra forsvarslinjen pé koncernniva
sammantrider veckovis f6r att utvirdera
risknivder for de olika riskslagen samt besluta
om behov f6r atgirder. Riskkontroll och
Compliance  genomfér en  analys  och
sammanfattande rapport il styrelsen pa
kvartalsbasis och framstiller vid behov forslag
till férindringar till styrelsen.

De lokala riskkontrollfunktionerna ansvarar for
att koordinera riskhanteringsarbetet  inom
enheten samt att oberoende Gvervaka och testa
limplighet och effektivitet i implementerade
rutiner. Lokala riskkontrollfunktioner
rapporterar enhetens risker till den egna
enhetsledningen samt till riskkontroll pa
koncernnivda som sammanstiller, analyserar och
rapporterar samtliga risker pd en konsoliderad
nivi till VD och styrelse.

De lokala compliancefunktionerna  stédjer
ledningen att Overvaka regelefterlevnad samt
dndringar i regelverk. De lokala
compliancefunktionerna rapporterar direkt till
lokal affirsledning samt till Group Compliance
Officer som i sin tur rapporterar till styrelse och

VD.

Tredje forsvarslinjen

Den  tredje  forsvarslinjen  utgdrs — av
internrevisionen. Internrevisionsfunktionen har
til uppgift att utvirdera och verifiera att
riskhanteringen och den interna kontrollen
fungerar  tillfredsstillande. ~ Detta  ansvar
innefattar aven att kontrollera att de oberoende
kontrollfunktionerna inom andra férsvarslinjen
fungerar  pd  ett tillfredsstillande  sitt.
Internrevisionen ar oberoende frin
affirsverksamheten och rapporterar direkt till
styrelsen.
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MARKNADSRISK

Marknadsrisk aterfinns inom alla affirsomraden i Carnegie. Carnegie arbetar stindigt med att
identifiera, kontrollera och begransa marknadsrisker och utvarderar kontinuerligt befintliga processer
for detta. Limiterna for marknadsrisker anpassas till Carnegies kapitalbas, styrelsens risktolerans och
kundernas efterfragan. Limiterna faststills av styrelsen pa rekommendation av Kredit- och

Riskkommittén.
Koncernen.

DEFINITIONER

Marknadsrisk definieras som risken for forluster
till foljd av pris- och volatilitetsforandringar pa de
finansiella marknaderna. Marknadsrisk bestar av
aktiekursrisk, valutakursrisk och ranterisk.

Aktiekursrisk definieras som risken for forluster
till foljd av forandringar i aktiepriser, implicita
volatiliteter och utdelningsestimat.

Valutakursrisk definieras som risken for
forluster till foljd av forandringar i valutakurser.

Ranterisk definieras som risken for forluster till
foljd av rorelser i rantor. Det gors en atskillnad
mellan ranterisk i handelslagret och ranterisk i
ovrig verksamhet. Rdnterisk i handelslagret
definieras som risken att positioner i
handelslagret, eftersom de marknadsvarderas
kontinuerligt, minskar i varde vid en rorelse i
rantor. Ranterisk i ovrig verksamhet. | den man att
ranterelaterade produkter avses att hallas till
forfall varderas de till upplupet anskaffningsvarde
enligt IFRS. Siledes paverkas inte det bokforda
vardet av forandringar i rantan. Ranterisk i ovrig
verksamhet definieras i dessa fall som risken att
forandringar i marknadsrantan paverkar
Koncernens rantenetto negativt. Annars mats
ranterisken pa samma sitt som rinterisk i
handelslagret.

Marknadsrisker uppkommer savil i Carnegies
tradingverksamhet, det vill siga i samband med
handel pi de finansiella marknaderna, som i den
Ovriga verksamheten.

Carnegies tradingverksamhet motiveras i forsta
hand av att mota kunders behov och i andra

Kredit- och riskkommittén delger i sin tur limiter till affirsomraden inom

hand av att skapa avkastning genom
positionstagning.

Marknadsrisker i Carnegie uppstir
huvudsakligen i samband med handel i eget lager
och Gvrig verksamhet som kan ge upphov till
rinterisk och valutakursrisk. Valutakursrisker
uppstir huvudsakligen i samband med att
Carnegie bedtiver verksamhet i dotterbolag
denominerade utlindsk valuta. Rinterisk
uppstar 1 balansrikningen om 16ptiden for
utliningen  inte = matchar  Ioptiden  for
finansieringen. Merparten av in- och utlaning dr
pa anfordran, till t6rlig rinta, vilket innebdr en
marginell rinterisk. Carnegie genomfér minst
kvartalsvis en rinteriskberikning av kinsligheten
tor rinteférindringar i balansrikningen.

HANTERING

Exponering mot marknadsrisk inom
tradingverksamheten  regleras  av  limiter
faststillda av styrelsen. Endast enheter som har
erhillit ett riskmandat 4r tillitna att ta
marknadsrisker. Varje risktagande enhet har
faststillda limiter f6r olika riskslag som
systematiskt f6ljs upp.

Treasury  ansvarar  f6r  hantering  av
marknadsrisker som uppkommer 1 vrig
verksamhet med uppdraget att minimera
eventuell negativ paverkan pa Carnegies resultat
och eget kapital.

Sitten varpia Carnegie hanterar marknadsrisker
ir dokumenterade 1 policies och limiter som
godkints av styrelsen samt i instruktioner med
tillhorande limiter som utgitt frin VD eller
CRO. Samtliga policies och instruktioner
uppdateras pa arlig basis.

9
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MATNING OCH RAPPORTERING

Varje risktagande enhet ansvarar for den risk
som tas och att ha god kinnedom om dess
konsekvenser. Riskexponeringen miits,
kontrolleras och f6ljs upp av oberoende
riskkontrollfunktioner. Marknadsrisk mits pa
lokal niva 1 system som dr oberoende av
affdrssystemen.

For att sdkerstilla korrekt virdering av
aktiekursrisken virderas hela handelslagret pa
daglig basis av Product Control. En noggrann
genomging presenteras for godkinnande av
Kredit- och riskkommittén pa manadsbasis och
virderingen verifieras av en extern part pa
kvartalsbasis.

Carnegie genomfor regelbundet
sensitivitetsanalyser som beriknar effekten pa
balansrikningen av rinteférindringar. I analysen
simuleras en rintechock som motsvarar en
plotslig och uthallig parallellférskjutning med 1
procentenhet applicerat pa de avkastningskurvor
till vilka aktuella positioner knyts.

Carnegies ambition dr att stindigt utveckla och
ompréva det sitt varpd ovanstiende risker mits

och begrinsas. Vid drsskiftet skulle en plétslig
och bestindig forskjutning av avkastningskurvan
uppit med 100 rintepunkter medféra en forlust
om 5,6 (5,6) MSEK.

KAPITALTACKNING

I IKU-processen  berdknas det interna
kapitalbehovet ~ fér  marknadsrisk  genom
scenarioanalyser som modelleras av  olika
stresstester. I stresstesterna simuleras kraftiga
simultana svingningar i volatilitet och pris pa
aktiemarknaden, valutakurser och rintan.
Kapitalbehovet f6r marknadsrisker representerar
potentiella forluster som skulle uppsti om
sidana turbulenta marknadsindringar skulle
intraffa.

Marknadsrisken 1 Carnegies representerar en lig
andel av den totala riskexponeringen vilket
avspeglas 1 att den utgdr 14 procent av det totala
kapitalkravet per 31 december 2009, respektive
18 procent av kapitalbehovet i den interna
kapitalutvirderingen. Motsvarande andel for
Modetbolaget var 28 procent av det totala
kapitalkravet och 26 procent av kapitalbehovet i
IKU.

10



KREDITRISK

Kreditrisk uppstar nar Carnegie forbinder sina tillgangar med foljden att kapital eller resultat ar
beroende av en motparts, emittents eller lantagares prestation. Carnegies kreditexponering ar
diversifierad och sakerstalls huvudsakligen av noterade likvida vardepapper. Forutom Carnegies
exponeringar mot institut ar de allra flesta motparter privatpersoner eller sma privatigda foretag och
det finns ingen koncentration till en viss bransch eller geografiskt omrade i kreditportfljen.
Korrelation mellan kundernas betalningsoformaga ar lag, bortsett fran den som folier av

konjunkturrisken.

DEFINITIONER

Kreditrisk definieras som risken for forluster till
folid av att Koncernens motparter inte kan
fullfolia  sina  kontraktsenliga  forpliktelser.
Definitionen omfattar motpartsrisk,
avvecklingsrisk och koncentrationsrisk.

Motpartsrisk avser risken att motparten i en

leverera andra sakerheter.

Avvecklingsrisk ar risken att forlora det kapital

sakerhet har blivit slutligen bekriftat.

av koncentrationer i kreditportfolien mot en

fran koncentrationer i stallda sakerheter.

transaktion inte kan fullgora sina
betalningsforpliktelser eller  forpliktelser — att

som utgors av ett finansiellt kontrake till foljd av
att motparten fallerar eller efter att Carnegie har
gett oaterkalleliga instruktioner om att 6verfora
kapitalbelopp eller sikerhet, men fore det att
mottagandet av motsvarande betalning eller

Koncentrationsrisk avser kreditrisker till foljd

enskild kund, bransch eller geografisk region eller

Under 2009 genomférdes ett omfattande
program for att fOrstirka kreditriskkontrollen
inom Koncernen. Projektet innefattade bland
annat f6ljande atgirder:

= Policydokument och instruktioner —  genomging
och uppdatering i syfte att faststilla tydliga
riktlinjer gemensamma fér hela Koncernen.
Till exempel har tydligare instruktioner for
hantering av sikerheter utfirdats.

®  Organisation — utékad bemanning inom
organisationen for riskkontroll.

= Besluts-  och  rapporteringsstruktur —  tydlig
atskillnad ~ mellan  organisationen  fOr
kreditprévning och  organisationen  for
kontroll av kreditrisker.

»  Mandat — mandatstrukturen for
kreditbeviljning har granskats och
fortydligats.

Dessa atgirder har bidragit till en tydligare och
standardiserad process for kredithantering och
ut6kad kontroll av beviljade krediter.

HANTERING

Carnegies kreditpolicy faststaller att
kreditverksamheten skall baseras pa:

= Motpartsanalys — Kreditbesluten baseras pd en
noggrann analys av kreditrisken. Detta
innefattar analys av motpartens finansiella
stallning och aterbetalningsférmaga,
kvaliteten pa stillda sikerheter samt andra
kreditriskreducerade atgirder som bor tas.
Koncernen  sikerstiller att  kvalificerad
personal utvirderar kundens kreditansékan
pa ett professionellt och effektivt sitt.

= Sdkerbeter — Sikerheter for exponeringar ar i
forsta hand i1 form av kontanta insittningar,
likvida finansiella instrument cller
bankgarantier. Nir sikerheter antas ska
Carnegie alltid ha forsta prioritet pd pant och
dirmed inte vara efterstilld andra borgenirer.

= Diversifiering — Carnegie har som mal att halla
kreditportfoljerna vildiversifierade.
Portfoljen av krediter och portféljen av
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sdkerheter ska dterspegla utvecklingen i
allminna ekonomiska forhallandena i varje
marknadsomrade.

= Sunda principer — Godkinnandet av krediter
baseras pa sunda bankprinciper och héga
etiska normer, och far inte pa ndgot sitt
aventyrar rattsliga principer och allmint
accepterade metoder.

Kreditkvalitén i kreditportfoljen bygger pa analys
av motparten och dess kreditvirdighet. Forslag
till  kreditbeslut  stills av  affirs-  eller
kundansvaric ~ inom  den = enhet  dir
kreditexponeringen kommer att uppstd till
relevant beslutsinstans enligt den beslutade
delegeringsordningen.

Innan Carnegie atar sig motpartsexponering
gors en kreditprévning. En  kreditprévning
innebdr att undersbka om en limit for
motpartsexponering kan beslutas eller inte och
vilka forutsittningar som ska vara uppfyllda
fore verkstillande av ett kreditbeslut.

Kreditprovningen baseras pa en
kreditberedning, det vill sdga en undersékning
avseende en motpart 1 ett kreditirende.
Kreditberedning bestir av en utredning om
kredittagarens ekonomiska situation och
aterbetalningsférmaga samt kvaliteten pa
stillda  sikerheter. Bedomningen av en
motparts aterbetalningsférmaga gors utifran
motpartens aktuella ekonomiska situation. Om
mojligt inhdmtas extern kreditupplysning i
tilligg till uppgifter erhéllna direkt fran
motparten.

Sakerheter

Sikerheter f6r kreditexponering ska enligt
kreditpolicy 1 forsta hand stillas 1 form av

kontanter, belaningsbara finansiella virdepapper
eller bankgarantier.

1 Carnegies Group Collateral Instruction frs en
forteckning  6ver  vilka  sikerheter  och
sikerhetsvirden som Carnegie medger. Listan
utvirderas och uppdateras kontinuerligt, minst
en ging per ar.

Grunden f6r prévning av finansiella instrument
som sikerhet ska vara en virdering av
moijligheten fér Carnegie att avyttra sikerheten,
det vill sdga dess omsittningsbarhet. Visentliga
faktorer att beakta vid bedémningen av
omsittningsbarhet och didrmed sdkerhetsvirdet
ir forekomsten av standardiserade marknader
for  instrumentet, likviditeten pa  sddana
marknader, volatiliteten for instrumentet och
positionens stotlek i det enskilda fallet och totalt
tor Carnegie.

Kunderna sikerstiller normalt sin exponering
med en diversifierad portfdlj av virdepapper.
Koncentrationsrisker kan dock uppstd om
miénga kunder har samma virdepapper som
sikerhet, eller en icke diversifierad portfol;.

MATNING OCH RAPPORTERING

Koncerngemensamma styrdokument beskriver
utforligt vilka delar inom kreditriskomradet som
skall kontrolleras, med vilken frekvens och hur
rapportering skall ske. Group Credit Risk
Control dr oberoende fran affiren och ansvarar
tor att kontrollera och f6lja upp exponering mot
kreditrisk. Group Credit Risk Control
rapporterar manadsvis till CRO och kvartalsvis
till styrelsen.
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OPERATIV RISK

Operativa risker finns i all verksamhet inom Koncernen och i all samverkan med externa parter.
Hantering av operativ risk ar som sadan en Idpande process som utfors med stdd av verktyg sasom
sjalvutvardering och incidentrapportering. Under 2009 utvecklade Carnegie ett koncerngemensamt
ramverk for hantering av operativa risker anpassat till Carnegies verksamhet. Ramverket syftar till att
sakerstilla att operativa risker identifieras och hanteras kontinuerligt pa ett enhetligt sitt samt att
oka medvetenheten om operativa risker bland anstallda.

DEFINITIONER

Operativ risk dr ett vitt begrepp som grinsar
nira till andra riskkategorier. For att sdkerstilla
en enhetlig hantering av operativa risker inom
koncernen, har Carnegie definierat operativ risk 1
form av en riskstruktur dir huvudkategorierna
av  operativ  risk  har  definierats  och
exemplifierats med faktiska risker i form av
underkategorier. Riskstrukturen utgdr grund for
den koncerngemensamma  hanteringen av
operativa risker.

Operativ risk definieras som risken for forluster
till folid av en icke andamalsenlig organisation,
manskliga fel, misslyckade processer, felaktiga
system eller externa handelser. Definitionen
inkluderar legal risk. Carnegie delar in operativ risk
i foljande kategorier:

Organisations- och personalrisk definieras som
risken for forluster till folid av en icke
dndamalsenlig organisation eller den manskliga
faktorn.

Processrisk definieras som risken for forluster till
folid av fel eller brister avseende interna processer.

IT- och systemrisk definieras som risken for
forluster till folid av brister, olyckshandelser,
avbrott, attacker eller pa andra sitt stdrningar i
Carnegies IT-stod.

Extern risk definieras som risken for forluster till
foljd av handelser i Carnegies omvarld.

Legal risk definieras som risken for forluster till
foljd av brister avseende principer, rutiner m.m. for
sakerstillande av legalt skydd i Carnegies
verksambhet.

HANTERING

Operativ risk omfattar hela koncernen. Eftersom
verksamheten och omgivningen stindigt dndras
miste operativa risker kontinuerligt identifieras
och virderas. Hanteringen av operativa risker
regleras i den av styrelsen faststillda Gromp
Operational Risk Policy. Styrelsens riktlinjer har
konkretiserats i en Group Operational Risk
Management Instruction.

Styrelsen har faststillt att Carnegie skall ha en
konservativ riskaptit fér operativ risk och att
sannolikhet fér och konsekvens av operativa
risker ska reduceras pa ett kostnadseffektivt sitt.
Med detta menas att eftersom det oftast innebir
kostnader att reducera operativ risk skall
riskreducerande édtgirder baseras pd en grundlig
analys. Desto bittre de operativa riskerna har
analyserats desto enklare blir det att skapa
forstaelse och bestimma vilka risker Koncernen
ir beredd att ta.

Utover den 16pande identifieringen av operativa
risker genomfér varje enhet i Carnegie drligen en
sjdlvutvirdering dir operativa risker identifieras,
virderas och analyseras. Sjilvutvirdering innebir
att de olika verksamhetsomradena sjilva gor en
utvirdering av riskerna i sitt omrade. Syftet med
analysen dr att 0ka medvetenhet, identifiera och
belysa operativa risker.

Bedomning av identifierade operativa risker
bygger pia en modell som tillimpas
genomgaende i verksamheten. Varje identifierad
risk bedéms utifran sannolikhet och konsekvens.
Produkten av sannolikhet och konsekvens utgor
en risknivd hoég, medium eller lig f6r den
operativa risken. Enligt den av styrelsen
faststillda riskaptiten for operativ risk, fordrar
risker som har virderats som “hdéga”
omedelbara  4tgirder.  Verksamhetsansvariga
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ansvarar for att dtgirda oacceptabla risker inom
ansvarsomradet. De  ansvarar dven  for
rapportering av analys och atgirdsarbete till
Group Operational Risk Control som féljer upp
risker och dtgirder.

Group Operational Risk Control gér dven en
sjalvstindig riskanalys utifrin ett
koncernperspektiv. Utifrin denna riskanalys
implementeras koncerngemensamma atgirder.
Under 2009 foérbittrade Carnegie till exempel
sina rutiner f6r att préva och godkidnna nya, och
storre forindringar av, produkter och tjinster.
Representanter frin alla riskomriden och
berérda stodfunktioner deltar i utvirderingen
tillsammans med affdrssidan. Syftet med
enhetliga godkinnanderutiner f6r nya och
indrade aktiviteter dr att sdkerstilla att
potentiella operativa risker belyses och hanteras
pa ett effektivt sitt.

MATNING OCH RAPPORTERING

Carnegie arbetar med att kontinuerligt forbittra
metoderna fOr att mita och kvantifiera operativ
risk. Som ett stéd for identifiering, hantering
och bedémning av operativa risker har Carnegie
implementerat ett system fOr rapportering av
operativa riskhindelser, sa kallade incidenter.
Incidentrapporteringssystemet anvinds fér att
samla data om operativa forluster. Aven
incidenter som inte resulterade i en forlust
rapporteras for att kunna identifiera orsaker och
atgirder. Samtliga medarbetare har ett ansvar {or
att rapportera incidenter.

Incidenthanteringen dr en viktig del i Carnegies
operativa riskarbete. Dels bidrar incidentstatistik
till den arliga bedémningen av operativ risk, dels
ger rapporteringen en mojlighet att snabbt
identifiera riskomrdden och agera utifrin dessa.

KAPITALTACKNING

Ett av syftena med att férséka mita de operativa
riskerna dr att beddma hur mycket buffertkapital
Carnegie behéver for att skydda sig mot
forluster orsakade av operativa brister. Bufferten
syftar till att skydda banken mot oférutsedda
hindelser av sidan karaktir att de kan hota
bankens fortsatta existens. Forvintade forluster
som dr en naturlig del av varje verksamhet ticks
av bankens resultat. De operativa forluster som
ir intressanta ur kapitalsynpunkt har som sidan
lig sannolikhet och hég forlustkostnad. Dessa
ir 1 sin natur svira att beddma da det saknas
omfattande historisk data. Vidare dr inte
historisk data nédvindigtvis representativ for
framtida operativa risker av denna natur. For
bedémning av operativ risk i den interna
kapitalutvirderingsprocessen  tillimpar  dérfor
Carnegie en kvalitativ scenarioanalys kombinerat
med data om historiska forluster.

I berikningen av  det grundligeande
kapitalkravet for operativ risk tillimpar Carnegie
basmetoden. Under basmetoden  baseras
kapitalkravet f6r operativ risk pd den si kallade
intaktsindikatorn som beriknas som
genomsnittet av rorelseintikterna frin de tre
senast foregdende boksluten. Kapitalkravet
uppgiér till 15 procent av intiktsindikatorn. Det
totala kapitalkravet fOr operativa risker for
koncernen uppgick vid utgingen av 2009 till
405MSEK. Operativ risk dr som sidan den
storsta enskilda riskkategorin for vilken Carnegie
behover kapital (59 procent av det totala
kapitalkravet). Motsvarande kapitalkrav  f6r
Moderbolaget uppgick till 189 MSEK, vilket
motsvarar 61  procent av  kapitalkravet.
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LIKVIDITETSRISK

Milet med Carnegies likviditetshantering och finansiering ar att sikra att alla framtida
finansieringsataganden kan motas. Koncernen anvinder kassaflodesanalyser samt stresstester som en
del av kontrollprocessen for likviditetsrisk. Carnegie arbetar ocksa aktivt med att minska
likviditetsrisken genom att till exempel matcha forfallostrukturen pa in- och utlaningen och genom att
aktivt jobba med motpartslimiter, samt infora begransningar da marknadsturbulens forekommer.

DEFINITIONER

Likviditetsrisk definieras som risken att inte
kunna fullgdra sina betalningsataganden eller
endast kunna gora det till en forhojd kostnad.
Likviditetsrisk delas i sin tur in i tva kategorier;
marknadslikviditetsrisk som primirt uppstar pa
balansrikningens tillgangssida och finansieringsrisk
som primart uppstar pa balansrikningens
skuldsida.

Marknadslikviditetsrisk uppstar om Carnegie
inte kan realisera eller tacka sin position till
gillande marknadspris eftersom marknaden inte dr
tillrdckligt djup eller inte fungerar pa grund av
nagon storning.

Finansieringsrisk ar risken att motparter som
tillgodoser  gruppen med likviditet = okar
sakerhetskravet for den kortfristiga finansieringen
eller aterkallar kreditlinan helt och hallet.

HANTERING

Milet med Carnegies likviditetshantering och
finansiering dr att sdkra att alla framtida
finansieringsitaganden kan motas.

Styrelsen 1 Carnegie har beslutat att
likviditetshanteringen 1 gruppen skall vara
konservativ. Som ett exempel pa detta kan
nimnas  beslutet om att emittera en
statsgaranterad obligation pa 935MSEK som
emitterades 1 2009.

I flera av de linder ddr Carnegie dr aktiv finns
det lokala restriktioner pd att flytta likviditet ut
ur landet. Siledes gir det inte att utnyttja
eventuell likviditetsreserv i enskilda dotterbolag.
Likviditetshanteringen sker dirfér primirt lokalt
med instruktioner och limiter faststillda av
Carnegies styrelse. Dotterbolag och filialer

rapporterar likviditetssituationen regelbundet till
Group Risk Control.

Inlining fran allminheten 4r en viktig del av
finansieringen.  Carnegie  efterstrivarstrivar
stabilitet i inldningen, vilket uppnds genom att
uppritthdlla ett starkt fértroende f6r Carnegie
samt genom en transparent och
konkurrenskraftig prissittning.

Under normala omstindigheter har Carnegie
inga problem med att effektivt tillmotesga
betalningar som forfaller. Det dr frimst vid
marknadsturbulens som Carnegie kan fa
problem med likviditetsrisken. Vid berdkning av
exponering mot likviditetsrisk dr det darfor
viktigt att sikra att Carnegie dr foérberedd om
likviditetsrisk skulle bli ett problem.

MATNING

Det primira mattet for att utvirdera
likviditetssituationen 4r likviditetsreserven. Det
ar den likviditet som dr kvar nar alla
betalningsataganden ér fullbordade.

Enligt Carnegies Finans- och Kapitalpolicy skall
koncernen och varje enskilt dotterbolag
uppritthalla en likviditetsreserv som &verstiger
det férvintade maximala nettokassaflédet under
en period av tio dagars extrem = stress.
Likviditetsreserven  skall bestd av likvida
tillgangar och outnyttjade kreditramar.

Likviditetsreserven  stresstestas  genom  att
simulera potentiella effekter pa likviditeten ifall
ett antal exceptionella men moijliga hindelser
intraffar. Stresstestet innefattar hindelser som
kan paverka finansieringsbehovet sa vil som
kostnaden  fér finansiering.  Syftet med
stresstesten 4dr att utvirdera om Carnegies
likviditetsreserv dr tillrdcklig.
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Stresstesten tar hinsyn till f6ljande faktorer:

Ett markant utfléde av inlaning frin kunder

Negativa kassafléden som kan orsakas av
olika 16ptider mellan in- och utldning

I vilken utstrickning féretagets tillgdngar dr
rebeldnade

Siankta marknadsvarden for
refinansieringsbara  tillgdngar och sinkta
beldningsvirden for dessa tillgangar

Svirigheter och kostnader associerade med
att snabbt likvidera olika tillgaingar

Eftersom forflyttning av likviditet mellan legala
enheter dr begrinsad utfdrs stresstesterna pi
varje legal enhet . Varje enhet ska kunna hantera
sin egen likviditetssituation, dven under stress.

Likviditetsteserven beriknas pd daglig basis och
stresstester utférs pa veckobasis av Carnegies
treasuryavdelning.
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RYKTESRISK

AFFARSRISK OCH STRATEGISK RISK

Ryktesrisk  definieras som  risken  for
inkomstbortfall om Carnegies potentiella och
existerande kunder och motparter forlorar
tilltron till Koncernen till foljd av negativ publicitet
eller rykten om Carnegie eller allmant om
branschen.

Nyhetsrapportering fran den globala
finanskrisen samt Okad ryktesspridning har
bidragit till oro bland bankkunder och resulterat
1 Okat ryktesrisk fér hela bankbranschen.
Uppstir en fortroenderubbning f6r en bank kan
detta fi effekter mycket snabbt i form av att
kunder och andra intressenter tar avstind frin
banken ifrdga och kan i virsta fall leda till
insolvens. Ryktesrisker en av de svérare riskerna
att skydda sig mot.

Carnegie strivar efter att banken ska uppfattas
som vil genomlyst av alla intressenter och att
intressenterna har en positiv bild av fOretaget.
Inom Carnegie hanteras ryktesrisk genom att
l6pande félja och utvirdera hur verksamheten
kan péaverkas av ryktesrisken och vilka effekterna
kan bli. Till exempel analyseras ryktesrisker i
samband med regelbundna sjalvutvirderingar.
Vidare finns interna rutiner kring hantering av
klagomal med utsedd klagomalsansvarig och
tydliga rapporteringsvigar. Hantering sker
genom  complianceorganisationens  férsorg,
Ryktesrisk beaktas ocksa 1 samband med
affirsbeslut och 1 processen fér godkidnnande av
nya produkter och tjinster.

Affarsrisk ar risken for minskade intakter till
foljd av att faktorer i den externa affarsmiljon (till
exempel marknadsférhéllanden, kundbeteende,
teknologisk utveckling) har en negativ paverkan pa
volymer och marginaler.

Strategisk risk ar risken for forlust pa grund av
missriktade affarsbeslut, felaktigt genomforande av
beslut eller oférmaga att reagera adekvat pa
forandringar i samhallet, regelsystemen eller
branschen

Carnegies affirsverksamhet dr beroende av
kundernas efterfrigan pa banktjinster och
finansiell  service samt makrockonomiska
torindringar som BNP-utveckling, rinteldge,
valutakursutveckling och aktiekursutveckling.
Koncernens verksamhet bedrivs pd ett antal
geografiska marknader. Detta innebdr att
Koncernens l6nsamhet kan padverkas negativt
om vissa av dessa linders ckonomiska lige
forindras  och da forutsittningarna  for
tradingverksamhet och dartill relaterade faktorer
forindrats.

Strategisk risk avser Carnegies férmaga att
anpassa sig dndringar i omvirlden och dr som
sidan nara relaterat till affarsrisk.

Affirsrisk och strategisk risk hanteras genom att
sikerstilla att Carnegie 4r medvetet om sin
strategiska position samt gbra det moijligt att
forbereda sig tidigt for dndringar av externa
faktorer. Carnegie arbetar proaktivt med att
utreda  sin  strategiska  position  och
omvirldsanalys for att kunna férbereda sig tidigt
tor dndringar 1 marknadsférhdllanden och
konkurrensbilden.




APPENDIX

Legal struktur

ABCIE Holding AB

Carnegie Investment Bank AB (Sweden)

Carnegie Inc (U5A)

Carnegie ASA (Morway)

Carnegie Bank A/S (Denmark)

Banque Carnegie Luxembourg 5.A. (Luxembourg)
Carnegie Fund Management Campany 5.A. (Luxembeourg)
Carnegle Asset Management S.A. (Switzerland)

Familjeféretagens Pensionsredovisning | Virmland AB (Sweden)

Yalot Invest Helding AB (Sweden)

Valot Invest International AB (Sweden)

Carnegle Properties AB (Sweden)

Carnegie Led (UK) *
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Upplysningar om kapitalkravet

31 dec 2009 (TSEK) Koncernen Moderbolaget
Kreditrisk 183 173 85 147

Stater och centralbanker 5352 -

Kommuner och ddrmed jamforliga myndigheter - -

Institutsexponeringar 48 603 35495

Foretagsexponeringar 79 258 23075

Hushdllsexponeringar 10 093 2516

Exponeringar med sdkerhet i fastighet -

Haogriskposter -

Exponeringar mot fonder -

Ovriga poster 39 867 24 061
Avvecklingsrisker i handelslager 417 414
Kreditrisk 183 590 85 561
Aktiekursrisk 20 269 15 406

Varav specifik risk 9197 6813

Varav generell risk 11072 8593
Ranterisk 2912 1720

Varav specifik risk 543 -

Varav generell risk 2 369 1720
Valutakursrisker 75 675 18 264
Marknadsrisk 98 856 35390
Operativ risk 404 667 188 528
Totalt kapitalkrav 687 113 309 480

Carnegie har ett aktieinnehav som inte ingdr i handelslagret vars virde uppgick till 11 MSEK per 31
december 2009. Detta bestir av aktier i handelsplattformen Burgundy som Carnegie dr deligare i

Innehavet dr virderat enligt anskaffningsmetoden.
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Kreditrisk

Exponeringsbelopp och kapitalkrav

Koncernen Moderbolaget

31 dec 2009 (TSEK) Exponering Kapitalkrav Exponering Kapitalkrav
Stater och centralbanker 3235536 5352 11 643 -
Kommuner och darmed jamforliga ) ) i
myndigheter

Institutsexponeringar 4141 445 48 603 3 475 290 35495
Foretagsexponeringar 4 364 409 79 258 842 365 23 075
Hushallsexponeringar 883 804 10 093 406 882 2 516
Exponeringar med sakerhet i fastighet

Hogriskposter - -

Exponeringar mot fonder - -

Ovriga poster 733733 39 867 468 077 24 061
Avvecklingsrisker 5219 417 5175 414
Totalt 13 364 146 183 590 5209 432 85 561
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Genomsnittligt exponeringsbelopp under perioden fordelat pa viktiga

geografiska omraden under perioden

Koncernen

(TSEK) Sverige Danmark Norge Luxemburg Finland Ovriga Totalt
Stater och centralbanker 122 346 692 980 21 977 675789 10719 - 1523810
Kommuner och darmed

jamforliga myndigheter - - - - - - -
Institutsexponeringar 1700 878 249913 410333 2 313 862 308 001 58 058 5041 046
Foretagsexponeringar 804 260 953 618 344 058 1475 677 1789 50 169 3629571
Hushallsexponeringar 309 144 - 47 462 119 230 16 095 - 491 932
Exponeringar med

sakerhet i fastighet - - - - 889 - 889
Hogriskposter - - - - - - -
Exponeringar mot fonder - - - - - - -
Ovriga poster 295 073 119 429 34 509 358 124 14 359 22 449 843 944
Totalt 3231701 2015940 858 339 4 942 682 351 853 130676 11531192
Moderbolaget

(TSEK) Sverige Danmark Norge Luxemburg Finland Ovriga Totalt
Stater och centralbanker 121 802 - 1836 - 10710 - 134 348
Kommuner och darmed

jamforliga myndigheter - - - - - - -
Institutsexponeringar 1727 532 - 56 119 - 280 959 54 286 2118 895
Foretagsexponeringar 842 255 - 298945 - 1789 - 1142 989
Hushallsexponeringar 309 144 - 47 462 - 16 095 - 372701
Exponeringar med

sakerhet i fastighet - - - - 889 - -
Hogriskposter - - - - - - -
Exponeringar mot fonder - - - - - - -
Ovriga poster 290 161 - 753 - 10 339 12153 313 406
Totalt 3290 894 - 405114 - 320 781 66 439 4 082 340
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Exponeringsbelopp fordelat pa loptid

Koncernen

31 dec 2009 (TSEK) <3man 3-12man 1-5ar >5ar Total
Stater och centralbanker 3235536 - - - 3 235536
Kommuner och diarmed jamforliga

myndigheter - - - - -
Institutsexponeringar 4 141 445 - - - 4141 445
Foretagsexponeringar 3838738 525 671 - - 4364 409
Hushallsexponeringar 883 804 - - - 883 804

Exponeringar med sakerhet i fastighet - - - - -

Hogriskposter - - - - -

Exponeringar mot fonder - - - - -

Ovriga poster 733733 - - - 733 733

Totalt 12 833 256 525 671 - - 13358927

Moderbolaget

31 dec 2009 (TSEK) <3man 3-12man 1-5ar >5ar Total
Stater och centralbanker 11 643 - - - 11 643
Kommuner och diarmed jamforliga

myndigheter - - - - -
Institutsexponeringar 3475290 - - - 3 475 290
Foretagsexponeringar 842 365 - - - 842 365
Hushallsexponeringar 406 882 - - - 406 882

Exponeringar med sakerhet i fastighet - - - -

Hogriskposter - - - - -

Exponeringar mot fonder - - - - -

Ovriga poster 468 077 - - - 468 077

Totalt 5204 257 - - - 5204 257
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Exponeringsbelopp som sakerhetstallts genom medrakningsbara
sakerheter

Carnegie anvinder Standard & Poor’s kreditvirderingar for bestimning av kreditkvalitet och féljer den
inplacering i kreditkvalitetsskalan enligt schablonmetoden som offentliggjorts av Finansinspektionen.
Extern kreditvirdering anvinds f6r exponeringsklasserna stater och centralbanker, institut och
foretagsexponeringat.

Nettning av exponering inom och utanfér balansrikningen sker bara mot motparter dir avtalsférhillandet
innehaller godtagbara avtal om nettoberikning. For att bli godkidnda ska avtalen uppfylla kriterierna i 26
kap § 2-§11 om godtagbara nettningsavtal i Finansinspektionens foreskrifter och allmidnna rdd (FFFS
2007:1) om kapitaltickning och stora exponeringar.

Koncernen Moderbolaget

31 dec 2009 (TSEK) Exponering Siakerhetsstilld Exponering Sdkerhetsstilld
Stater och centralbanker 3235536 4 420 11 643 -
Kommuner och diarmed jamforliga

myndigheter - - - -
Institutsexponeringar 4141 445 1321 562 3475290 1321 562
Foretagsexponeringar 4 364 409 3316 697 842 365 553923
Hushallsexponeringar 883 804 715 582 406 882 364 949
Exponeringar med sakerhet i fastighet - - - -
Hogriskposter - - - -
Exponeringar mot fonder - - - -
Ovriga poster 733733 - 468 077 -
Totalt 13 358 927 5358 261 5204 257 2240 434

23



RISk OCH KAPITALTACKNING 2009

Kreditreserveringar, netto och avsattning osakra fordringar

Reservering for sannolika kreditforluster sker efter individuell prévning. Reserveringar avseende sannolika
kreditforluster sker didr pant, dtaganden eller Gvriga garantier inte berdknas ticka fordringsbeloppet.
Principen fér vad som rubriceras som konstaterade kreditforluster dr sidana forluster som faststillts
genom konkursforfarande eller genom ackordsuppgorelse. Virdenedging hinforlig till gildenirs
betalningsoférmaga hinfors till kreditreserveringar.

31 dec 2009 (TSEK) Koncernen Moderbolaget

Ingdende balans avsittning osikra fodringar -2 027 952 -2 027 331

Resultat individuellt varderade krediter over resultatrakningen (minus ar
okad avsittning):

Aterforda tidigare gjorda reserveringar 27 579 27 354
Arets reservering -31 411 -31 412
Summa kreditreservering, netto -3 832 -4 058
Kursdifferens -49 903 -50 056
Summa resultatpaverkande poster -53 735 -54 114
Tidigare redovisad som osaker fordran, nu bortford som konstaterad 1389 441 1389430
Utgaende balans* -692 246 -692 015

* Utgdende balans avsittning osikra fordringar samt arets nedskrivningar avseende kreditforluster, reserveringar och
aterforda nedskrivningar ar alla hanforliga till utlaning till allmanheten.

Derivatkontrakt

Carnegie anvinder marknadsvirderingmetoden f6r berikning av exponeringsbeloppet i derivatkontrakt.

31 dec 2009 (TSEK) Koncernen Moderbolaget
Positivt bruttovirde av kontrakt 283 283
Nettningsvinster 0 0
Nettad exponering 283 283
Sakerheter 0 0
Nettokreditexponering for derivat 283 283
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