Carnegies resultat for 2006

1 februari 2007

Vinst efter skatt 2006 var 1 013 miljoner kronor (667 miljoner kronor)

Carnegies vinst efter skatt f6r 2006 uppgick till 1 013 miljoner kronor (667 miljoner kronor),
en 6kning med 52% sedan férra aret. Vinst efter skatt under fjirde kvartalet var 292 miljoner

kronor (267 miljoner kronor). Vinst per aktie f6r 2006 var 14,66 kronor (9,98 kronor), efter

full utspadning 14,54 kronor (9,94 kronor).

Totala intidkter f6r 2006 6kade med 27% till 4 475 miljoner kronor (3 514 miljoner kronor).
Intikter frin fjirde kvartalet uppgick till 1 219 miljoner kronor (1 213 miljoner kronor). Under
fjdrde kvartalet uppgick Securities intikter till 536 miljoner kronor, en 6kning med 25% jamfort
med fjirde kvartalet 2005. Investment Banking genererade intidkter om 206 miljoner kronor,
vilket var en minskning med 28% jimfért med samma period 2005. Asset Managements
intikter minskade med 8% jaimfért med motsvarande period forra dret och uppgick till 319
miljoner kronor och Private Bankings intikter var 159 miljoner kronor, en 6kning med 5%
jamfort med fjirde kvartalet i fjol.

Den 12 januari offentliggjorde Carnegie férvarvet av Max Matthiessen, vilket avses
finansieras genom en emission av maximalt 6 071 427 aktier i Carnegie, motsvarande ett
transaktionsvirde pa 856 miljoner kronor baserat pd aktickursen den 10 januari 2007.
Extrastimma kommer att hallas den 13 februari 2007.

Foreslagen utdelning — Carnegies styrelse foreslar drsstimman en utdelning om 10,50 per
utdelningsberittigad aktie, vilket motsvarar ett totalt utdelningsbelopp pa 813 miljoner kronor,
baserat pa totalt antal utestiende aktier vid tidpunkten f6r drsstimman (77 432 827). Totalt
antal utestiende aktier inkluderar nyemissionen i anslutning till f6rvirvet av Max Matthiessen
samt emissionen i januari 2007 kopplad till Carnegies teckningsoptionsprogram.

Kapitalstruktur — Carnegies nuvarande affirsvolym, férvirvet av Max Matthiessen medriknat,
uppskattas kriva ett riskkapital motsvarande en regulativ kapitalbas om cirka 1,9 miljarder
kronor. Vid antagande om f6rvirv av Max Matthiessen och inklusive nyemissionen till £6ljd av
nyttjade teckningsoptioner i januari 2007, samt den féreslagna utdelningen, uppgar det
regulativa kapitalet till 1,9 miljarder kronor. Baserat pa riskvigda tillgingar pro forma enligt
Basel 11 pa 14,1 miljarder kronor motsvarar detta en kapitaltickningsgrad pa 13,7%, vilket
Overstiger styrelsens fastslagna miniminiva om 12%.

Totala kostnader fore vinstdelning f&r 2006 var 1 659 miljoner kronor (1 674 miljoner
kronor), en minskning med 1% sedan férra dret, och ligre dn tidigare kommunicerat
kostnadsintervall. Ledningen bedémer att kostnaderna f6r 2007 kommer att uppga till mellan
2,1 och 2,2 miljarder kronor inberdknat Max Matthiessen.

Avvikelser fran det preliminara resultatet den 12 januari: | samband med offentliggérandet
av forvarvet av Max Matthiessen, presenterade Carnegie sitt preliminara resultat for 2006
beraknat med uppskattad skattesats. | denna helarsrapport har resultatet belastats med faktisk
skatt vilket resulterat in en nagot hogre vinst efter skatt. Vidare har det preliminara
nettoresultatet fran finansiella positioner inom affarsomrade Securities under fjarde
kvartalet reviderats fran 229 miljoner kronor till 156 miljoner kronor, pa grund av ett fel i
klassificeringen av rantenettot. Som en foljd harav 6kar rantenettot fran finansiella positioner
inom Securities med motsvarande belopp. Totala intékter fran affarsomrade Securities ar
ofdrandrade. Motsvarande forandringar har ocksa gjorts i siffrorna for kvartal ett, tva och tre.
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Stig Vilhelmson, koncernchef:

I en gynnsam marknad har vi inom samtliga affirsomrdden kunnat flytta fram véra positioner
ytterligare. Carnegie har under 2006 genererat intikter i rekordnivd och vinsten efter skatt steg med
6ver 50 procent, vilket visar pd styrkan i vér affirsmodell. Det dr glidjande att styrelsen déarfor kan
foresla en utdelning £6r 2006 pa 10.50 kronor per aktie. Mot bakgrund av vara starka positioner inom
vira affirsomraden ser jag med stor optimism fram emot 2007.”

Revisorernas granskning
Denna bokslutskommuniké och deldrsrapport £6r fjarde kvartalet 2005 har granskats av bolagets
revisorer.

Telekonferens

Carnegies CEO Stig Vilhelmson och Mats-Olof Ljungkvist (CFO) presenterar resultatet f6r 2006 vid en
telekonferens den 1 februari kl 16.00. Telekonferensen dr Sppen f6r allmanheten, for att delta vénligen ring
+ 44 (0) 208 817 9301. Presentationen dr pa engelska. Konferensen kan ocksa f6ljas via direktsindning pa
Internet www.carnegie.se/ir, dir dven bildmatetialet presenteras. Hela telekonferensen kommer att finnas
tillgdnglig pa Carnegies hemsida, www.carnegie.se/ir, en timme efter presentationens slut.

Kontaktpersoner

For ytterligare information vinligen kontakta Stig Vilhelmson (CEO) 08-676 86 01, Mats-Olof Ljungkvist
(CFO) 08-5886 90 13 eller Birgitta Henriksson (IR) 08-5886 86 39.

Ekonomisk rapportering 2007

Extrastimma, 13 februari

Genomforande av forvirvet, beraknat till 20 mars

Arsstimma, 29 mars, kl 14:00, pd Nalen i Stockholm.

Sista dag f6r handel i Carnegieaktier inklusive ritt till utdelning, 29 mars
Utbetalningsdag for utdelning, 10 april

Delarsrapport januari-mars, 24 april

Delarsrapport januari-juni, 18 juli

Delarsrapport januari-september, 24 oktober

Yttetligare information finns p4 www.carnegie.se/it.

Carnegie dr en oberoende nordisk investmentbanfk med verksambet inom Securities, Investment Banking, Asset
Management och Private Banking. Carnegie erbjuder finansiella produkter och tidnster till nordiska och
internationella kunder fran kontor i atta linder: Sverige, Danmark, Norge, Finland, Luxemburg, Schweiz,
Storbritannien och USA.



Carnegiekoncernen

okt -dec okt-dec jan-dec jan - dec
(Miljoner kronor) 2006 2005 Forandr. 2006 2005 Forandr.
Resultatrakning
Securities 536 427 25% 2136 1503 42%
Investment Banking 206 288 -28% 885 733 21%
Asset Management 319 347 -8% 891 791 13%
Private Banking 159 151 5% 563 486 16%
Totala intékter 1219 1213 1% 4 475 3514 27%
Personalkostnader -254 -247 3% -952 -870 9%
Ovriga kostnader -179 -266 -33% -708 =799 -11%
Kreditreserveringar, netto 0 -3 0 -5
Totala kostnader fore vinstdelning -433 -517 -16% -1 659 -1674 -1%
Rorelseresultat fore vinstdelning 786 696 13% 2817 1840 53%
Avséttning till vinstandelssystem -388 -345 12% -1390 -909 53%
Totala kostnader -821 -862 -5% -3048 -2 583 18%
Resultat fore skatt 398 351 13% 1427 931 53%
Skatt -106 -84 26% -414 -264 57%
Periodens vinst 292 267 10% 1013 667 52%
Vinst per aktie, kronor 4,22 3,98 14,66 9,98
Vinst per aktie efter utspadning, kronor 418 3,95 14,54 9,94

Marknad

De nordiska aktiemarknaderna 2006 avslutades starkt med Carnegie Nordic index upp 25 procent,
vilket slog bade den europeiska och amerikanska aktiemarknaden. De frimsta drivkrafterna till den
starka utvecklingen var en vinstutveckling som 6vertriffade férvintningarna, liga obligationsrintor och
okat antal foretagsaffirer tillsammans med stark lokal och global ekonomisk tillvaxt. Under fjarde
kvartalet utvecklades de flesta marknader starkt och Carnegie Nordic index steg 14 procent. Den
sammanlagda omsittningen pa de nordiska bérserna gick upp 32 procent under fjirde kvartalet jimfort
med samma period f6rra dret, vilket sirskilt speglar den hoga aktiviteten pd de norska och svenska
aktiemarknaderna. For helaret 2006 6kade den sammanlagda omsittningen pé de nordiska
aktiemarknaderna med 44 procent jimfort féregaende dr.

Intikter

Totala intikter 2006 uppgick till 4 475 miljoner kronor (3 514 miljoner kronor), en 6kning med

27 procent jamfort med 2005. Under fjirde kvartalet uppgick Securities intikter till 536 miljoner
kronor, (427 miljoner kronor), en 6kning med 25 procent jimfoért med fjarde kvartalet 2005.
Investment Bankings totala intdkter var 206 miljoner kronor (288 miljoner kronor), en minskning
med 28 procent jamfért med samma period 2005. Intikterna frin Asset Management uppgick till

319 miljoner kronor (347 miljoner kronor) ned 8 procent jamfért med fjirde kvartalet 2005, 171
miljoner kronor (186 miljoner kronor) av intdkterna avser resultatbaserade intikter. Private Bankings
intikter var 159 miljoner kronor (151 miljoner kronor), 5 procent upp jaimfért med samma period 2005.



Totala intdkter per kvartal (miljoner kronor)
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Totala kostnader och kostnadsuppskattning for 2007

Totala kostnader fére vinstdelning 2006 var 1 659 miljoner kronor (1 674 miljoner kronor), upp

3 procent sedan 2005 (exklusive engingskostnader om 64 miljoner kronor under 2005) och ldgre dn
ledningens uppskattade kostnadsintervall pa mellan 1,7 och 1,8 miljarder kronor. Personalkostnaderna
okade med 9 procent medan 6vriga kostnader sjonk med 11 procent. Detta speglar en generell 6kning
av personalkostnader samt 6kat antal anstillda, samt effekterna frin konsolideringen av Capital C. Mot
bakgrund av ridande marknadsférhéllanden och inklusive férvirvet av Max Matthiessen férvintas
kostnaderna fére vinstdelning uppga till mellan 2,1 och 2,2 miljarder kronor.

Kostnadsutveckling, rullande 4 kvartal (miljoner kronor)
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Avsittning till vinstdelningssystemet 2006 var 1 390 miljoner kronor (909 miljoner kronor).
Avsittning till vinstdelning sker enligt en faststilld formel: 50 procent av koncernens rérelseresultat
fore avsittningen, efter avdrag f6r en STIBOR-relaterad avkastning pa eget kapital.!

Nettovinsten f6r 2006 uppgick till 1 013 miljoner kronor (667 miljoner kronor), vilket motsvarar en
avkastning pa eget kapital den senaste 12-mdnadersperioden om 58 procent. P4 grund av en faktisk
skattesats om 29 procent, nagot under den normala skattesatsen om 30 procent, blev nettovinsten
nagot hogre dn den tidigare annonserade preliminira siffran. Nettovinsten for fjarde kvartalet uppgick
till 292 miljoner kronor (267 miljoner kronor).

" I den ekonomiska rapporteringen fordelas avsattningen till vinstandelssystemet per affarsomrade enligt en fast procentsats for
att underlatta analys per affarsomrade. Den faktiska fordelningen i vinstandelssystemet baseras pa helarsresultatet och fordelas
diskretiondrt till de anstéllda.



Vinst efter skatt, kvartalsvis utveckling (miljoner kronor)
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Forvirvet av Max Matthiessen

Den 12 januari offentliggjorde Carnegie det foreslagna férvirvet av Max Matthiessen, Sveriges ledande
oberoende ridgivare inom pensionsférsikring. Férvirvet finansieras genom en apportemission pa upp
till 6 071 427 aktier i Carnegie, motsvarande ett virde om 856 miljoner kronor, baserat pa aktiekursen
den 10 januari 2007. Forvirvet innebér en maximal utspadning om 7,8 procent, baserat pa totalt antal
aktier om 77 432 827. En extra bolagsstimma kommer att héllas den 13 februari 2007. Max
Matthiessens omsittning f6r 2006 uppgick till omkring 500 miljoner kronor. Baserat pa pro
formarikenskaperna, skulle detta ha adderat 91 miljoner kronor till Carnegies vinst fére skatt 2000.
Effekten pa vinst per aktie f6r 2007 och 2008 antas vara neutral men positiv £6r 2009, baserad pa
intiktssynergier vilka kommer att addera ytterligare 80 miljoner kronor till Carnegies vinst fére skatt.

Riskvigda tillgangar och kapitaltickningsgrad vid arsskiftet

Riskvigda tillgangar, mitt enligt Finansinspektionens definitioner i Basel I, 6kade markant under 2006.
Totala riskvigda tillgangar mer dn férdubblades till 12,9 miljarder kronor frin bérjan av aret. Bade
kredit- och marknadsrisker 6kade betydligt under fjirde kvartalet. Kreditriskerna 6kade med 67 procent
frin arets borjan till 8 miljarder kronor, frimst beroende pé 6kad utlaning inom Private Banking.
Marknadsriskerna 6kade med 132 procent till 4,9 miljarder kronor som en f6ljd av den 6kade
tradingaktiviteten pa de nationella och internationella marknaderna. Totala riskvigda tillgangar framgar
av nedanstiende diagram.



Riskvdgda tillgangar (miljoner kronor) och kapitaltdckningsgrad enligt Basel 1(%)
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Den totala regulativa kapitalbasen uppgick den 31 december 2006 till 1 752 miljoner kronor, inklusive
primirkapital om 1 276 miljoner kronor och supplementirt kapital om 476 miljoner kronor.
Primirkapitalrelationen uppgick dirmed 9,9 procent och kapitaltickningsgraden 13,6 procent.

Riskvigda tillgangar enligt Basel 11

I det nya regelverket for kapitaltickning, vilket giller frin och med 1 januari 2007, kommer definitionen
tor riskvigda tillgangar att dndras. Den stOrsta effekten f6r Carnegie dr att kreditriskerna minskar
betydligt, och att den nya klassificeringen av riskvigda tillgangar hinf6rliga till operativa risker adderas
till totala riskvigda tillgangar.

Carnegie uppskattar att, baserat pa riskvigda tillgingar per den 31 december 20006, kreditriskerna
kommer att minska till 2,5 miljarder kronor, marknadsriskerna kommer att uppga till 4,1 miljarder
kronor och ytterligare 6,7 miljarder kronor avseende operativa risker kommer att liggas till riskvigda
tillgAngar, vilket resulterar i totala riskvigda tillgingar enligt Basel II om cirka 13,2 miljarder kronor.
Riskvigda tillgangar beriknade pro forma inklusive férvirvet av Max Matthiessen uppgar till 14,1
miljarder kronor.

Riskvigda tillgangar och Basel | Basel Il
kapitaltackning pro forma Inkl. emissionen hanforlig Inkl em. fr teckn.opt.
31 december 2006 Utfall till teckningsoptionerna och férvarv pro forma

Riskvagda tillgangar, mdr. kr. 12,9 13,2 14,1
Primarkapitalrelation 9,9% 11,0% 10,3%
Kapitaltickningsgrad*® 13,6% 14,6% 13,7%

Utdelningspolicy och féreslagen utdelning for 2006

Styrelsen har diskuterat utdelningspolicyn med hinsyn tagen till de nya reglerna f6r kapitaltickning som
boérjar gilla fran och med den 1 januari 2007. Den 6vergripande policyn kvarstar, det vill sdga att
Carnegie ska dela ut allt kapital som inte beh&vs f6r verksamhetens fortsatta tillvixt. Carnegies behov
av riskkapital faststills utifrdn verksamhetens behov. Enligt pelare 11 i regelverket f6r Basel 11 dr det
ocksa ett formellt krav att presentera en intern uppskattning av riskkapitalbehovet f6r
Finansinspektionen. Enligt Carnegies kapitalpolicy 4t avsikten dr att optimera kapitalstrukturen gillande
primir- och supplementirkapital. Det dr styrelsens bedémning att en kapitaltickningsgrad om 12
procent enligt det nya regelverket dr en miniminiva.



Carnegies nuvarande affirsvolym, inklusive effekterna av férvirvet av Max Matthiessen, uppskattas
kriva ett riskkapital motsvarande en regulativ kapitalbas om cirka 1,9 miljarder kronor. Carnegies
styrelse foreslar en utdelning om 10,50 kronor per aktie, motsvarande total utdelning om

749 miljoner kronor, baserat pa antalet utestiende aktier i januari 2007 uppgéende till 71 361 400
(inklusive nyttjade teckningsoptioner). Inklusive emissionen av nya aktier vid extrastimman den 13
februari till Max Matthiessens aktiedgare, kommer antalet utdelningsberittigare aktier vid arsstimman
att uppga till 77 432 827. Det totala utdelningsbeloppet kommer dirmed att 6ka till 813 miljoner
kronor? Den féreslagna utdelningen innebir att den regulativa kapitalbasen uppgir till 1,9 miljarder
kronor. Kapitaltickningsgraden vid drsskiftet enligt Basel II pro forma? ir beridknad till 13,7 procent,
vilket 6verstiger styrelsens faststillda miniminivd om 12 procent.

Likviditet, finansiering och investeringar

Carnegies kapitalbehov avser huvudsakligen den dagliga verksamheten och tillgodoses genom
kortfristig upplaning med eller utan sidkerhet. Behovet av lingfristig finansiering beaktades genom
upptagande av ett efterstillt lin under 2005. Majoriteten av Carnegies tillgdngar bestér av
marknadsnoterade virdepapper (dagligen virderade till marknadspris), utlining till allmanheten samt
lan till kreditinstitut. Som en foljd av detta fluktuerar Carnegies rorelsekapital avsevirt mellan olika
bokslutstidpunkter. Under 2006 var férindringen i rorelsekapitalet -1 484 miljoner kronor (5 253
miljoner kronor). Ett mer relevant likviditetsmatt dr kassafloédet fran verksamheten fére f6rindring i
rorelsekapital, vilket uppgick till 1 098 miljoner kronor 2006 (675 miljoner kronor). Investeringar i
anligeningstillgdngar uppgick 2006 till 40 miljoner kronor (85 miljoner kronor). Se sidan 23 f6r
ytterligare information.

2 Maximalt utdelningsbelopp 4r 813 miljoner kronor, av vilket 730 miljoner kronor dr hinférligt till antalet utestiende aktier
vid arsskiftet, 19 miljoner kronor avser emissionen av 1 836 330 aktier i samband med nyttjade teckningsoptioner i januari
2007 och 64 miljoner kronor avser den féreslagna emissionen om 6 071 427 nya aktier i samband med férvirvet av Max
Matthiessen.

3 Baserat pa riskviigda tillgAngar vid arsskiftet enligt Basel 11 inklusive effekterna av forvirvet av Max Matthiessen samt
nyemissionen avseende nyttjade teckningsoptioner, totalt motsvarande riskvigda tillgingar om 14,1 miljarder kronor.



Finansiella nyckeltal

okt - dec 2006

okt - dec 2005

jan - dec 2006 jan - dec 2005

14,66
14,54

31,2

1475

10,1

69 525 070
69 074 691
1976 530
69 645 478

1836 330
6 071 427
77 432 827

68%
23%
58%

41588
8 403
8092

1752

1276
2168

-10
-124
-749

476
12 925
7970

4955

9,9%
13,6%

775
798

114

Vinst per aktie, kronor 4,22 3,98
Vinst per aktie efter utspadning, kronor 418 3,95
Bokfort varde per aktie - -
Aktiekurs, kronor - -
P/E-tal - -
Antal aktier vid periodens slut 69 525 070 67 729 900
Genomsnittligt antal aktier 69 291 335 67 091 771
Antal aktier hanforliga till teckningsoptioner 1976 530 3771700
Totalt antal aktier, inkl effekt av teckningsoptioner 69 902 877 67 530 165
Nyemission januari 2007

Nya aktier vid antagande om forvarv av Max Matthiessen

Totalt antal utdelningsberttigade aktier vid drsstimman 2007

K/I-tal 67% 71%
Vinstmarginal 24% 22%
Avkastning pa eget kapital, senaste 12 ménaderna

Totala tillgangar (miljoner kronor)

Utlaning till allmanheten (miljoner kronor)

In- och uppléning fran allmanheten (miljoner kronor)

Total regulativ kapitalbas (miljoner kronor)

Primarkapital

- Eget kapital

- Goodwill

- Immateriella tillgangar

- Uppskjuten skattefordran

- Utdelning, (foreslagen fér 2006)

- Resultat efter skatt och omrékningsdifferenser

Supplementarkapital

-Efterstéllda 1an upp till 50% av primérkapitalet

Riskvagda tillgadngar (miljoner kronor)

- Kreditrisker

- Marknadsrisker

Primérkapitalrelation, %

Kapitaltackningsgrad, %

Genomsnittligt antal arsanstallda 792 742
Antal arsanstallda vid periodens slut 798 741
Forvaltat kapital vid periodens slut (miljarder kronor)

Nyckeltal 2002 2003 2004 2005 2006

Periodens vinst (MSEK) 250 211 401 667 1013

Vinst per aktie (SEK) 375 317 601 998 14,66

Vinst per aktie, efter 375 314 594 994 1454

utspédning (SEK)

Utdelning per aktie* 893 316 593 919 10,50
Primérkapitalrelation 204% 22,7% 16,8% 13,6% 9,9%
Kapitaltackningsgrad 20,4% 22,7% 16,8% 204%  13,6%

*Foreslagen utdelning for 2006
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67 729 900
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3771700
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Definitioner av nyckeltal

Nyckeltalen for 2004 har riknats om i enlighet med IFRS. Nyckeltalen fér aren 2002 — 2003 har inte omraknats till foljd av évergangen
till IFRS, da effekterna skulle varit obetydliga. Notera att avrundningar kan ha medfért att beloppen i miljoner kronor i vissa fall inte
stimmer om de summeras.

Vinst per aktie: Periodens vinst dividerad med genomsnittligt antal aktier.
Vinst per aktie Periodens vinst dividerad med genomsnittligt antal aktier, inklusive full utspadningseffekt av
efter utspadning: utfirdade teckningsoptioner (se sidan 26). Periodens vinst ar dividerad med totalt antal aktier

inklusive det antal emitterade aktier som motsvarar det beraknade virdet (vid genomsnittlig
aktiekurs) av utfirdade teckningsoptioner.

Genomsnittligt antal aktier: Totalt antal aktier, inklusive eventuella nyemissioner, som vagt genomsnitt under en period.

Antal aktier med ritt till utdelning: Totalt antal utestdende aktier pa avstaimningsdagen.

Totalt antal aktier, inkl Totalt antal aktier inklusive det antal emitterade aktier som motsvarar det beraknade

effekt av teckningsoptioner: virdet av utfirdade teckningsoptioner.

Aktiekurs: Aktiekurs (stangningskurs) vid periodens slut.

P/E-tal (sista 12 manaderna): Aktiekurs dividerad med vinst per aktie for de senaste 12 manaderna.

K/lI-tal: Totala kostnader (inklusive avsittning till vinstandelssystem) i procent av totala intikter.

Vinstmarginal: Resultat fore skatt i procent av totala intakter

Avkastning pa eget kapital: Periodens vinst for de senaste 12 manaderna i procent av genomsnittligt eget kapital.

Regulativ kapitalbas: Primarkapitalet plus supplementart kapital.

Primarkapital: Eget kapital plus eget kapital-andel av obeskattade reserver minus goodwill, eventuell foreslagen
utdelning, uppskjutna skattefordringar, immateriella tillgangar samt eventuella aterkopta aktier.

Supplementirt kapital: Efterstallda lan upp till 50 procent av primarkapitalet.

Riskvigda tillgangar: Tillgangarnas bokforda varde, varderade i enlighet med Finansinspektionens kapitaltickningsregler.

Primarkapitalrelation: Primarkapital i procent av riskvigda tillgangar.

Kapitaltackningsgrad: Total regulativ kapitalbas (primarkapital plus supplementirt kapital) i procent av riskvigda tillgingar.

Genomsnittligt antal arsanstillda: Det totala antalet betalda arbetstimmar for samtliga anstillda dividerade med normalt antal
arbetstimmar per anstilld for hela perioden.

Antal arsanstillda vid Det totala antalet betalda arbetstimmar for samtliga anstillda dividerade med normalt antal

periodens slut: arbetstimmar per anstilld vid perioden slut.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har utformats i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering, och RR 31, Delérsrapportering f6r
koncerner. I enlighet med IAS-férordningen som antogs av EU 2002 foreskrivs att borsnoterade féretag
inom den Europeiska Unionen frin och med 2005 ska tillimpa internationella redovisningsstandarder, IFRS, i
sin koncernredovisning. Denna delarsrapport har utformats i enlighet med de av EU antagna IFRS
standarderna samt de av EU antagna tolkningarna av gillande standards, IFRC. De redovisningsprinciper och
beridkningsmetoder som tillimpats i denna rapport dr desamma som anvints i arsredovisningen 2005.

Moderbolaget i sammandrag

Totala intikter i moderbolaget D. Carnegie & Co AB 2006 var 0 miljoner kronor (0 miljoner kronor)
och bolaget uppvisade en forlust fore finansiella poster pa -27 miljoner kronor (-13 miljoner kronor).
Inklusive anteciperad utdelning om 600 miljoner kronor (660 miljoner kronor) var vinsten fore skatt
575 miljoner kronor (827 miljoner kronor). Den 31 december 2006 uppgick kassa och likvida medel till
43 miljoner kronor (25 miljoner kronor). Inga investeringar i anliggningstillgdngar gjordes under
perioden (0 miljoner kronor). Eget kapital, uppgick den 31 december 2006 till 1 544 miljoner kronor

(1 450 miljoner kronor).



Securities

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
(Miljoner kronor) 2006 2005 Forandr. 2006 2005 Forandr.
Courtage, netto 302 281 % 1 256 982 28%
ECM-intékter 60 46 31% 287 132 118%
Réntenetto 18 23 -21% 90 61 48%
Resultat frén market making och proprietary trading 201 90 124% 594 395 50%
Réntenetto fran finansiella positioner -46 -13 264% -92 -66 40%
Ovrigt resultat frén finansiella positioner 0 0 0 -1
Nettoresultat fran finansiella positioner 156 77 102% 502 329 53%
Other fees 0 0 0 0
Totala intékter 536 427 25% 2136 1503 42%
Personalkostnader -121 -113 8% -421 -376 12%
Ovriga kostnader -81 -115 -30% -315 -349 -10%
Kreditreserveringar, netto 0 -4 -1 -5
Totala kostnader fore vinstdelning -203 -232 -12% =737 -730 1%
Rorelseresultat fore vinstdelning 333 196 70% 1400 773 81%
Avsittning till vinstandelssystem -165 -97 69% -691 -382 81%
Totala kostnader -367 -329 12% -1 427 -1112 28%
Resultat fore skatt 169 98 2% 709 391 81%
K/I-tal 69% 7% 67% 74%
Genomsnittligt antal drsanstallda 344 315 336 313
Antal &rsanstallda vid periodens slut 349 317 349 317
Marknad

De nordiska aktiemarknaderna 2006 avslutades starkt med Carnegie Nordic index upp 25 procent,
vilket slog bade den europeiska och amerikanska aktiemarknaden. De frimsta drivkrafterna till den
starka utvecklingen var hogre dn férvintade intikter, liga obligationsrintor och 6kat antal
foretagsaffirer tillsammans med stark lokal och global ekonomisk tillvixt. Under fjirde kvartalet
utvecklades de flesta marknader starkt och Carnegie Nordic index steg 14 procent. Den sammanlagda
omsittningen pa de nordiska borserna gick upp 32 procent under fjiarde kvartalet jimfort med samma
period forra dret, vilket sirskilt speglar den héga aktiviteten pa de norska och svenska
aktiemarknaderna.

Sammanlagd omsidttning pa de nordiska bérserna, rullande 12 manader
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Samtliga nordiska aktiemarknader visade pa en omsittningsékning under 2006. Den norska marknaden
6kade mest +69 procent, frimst beroende pa den héga aktiviteten inom fretagsaffirer.

Forandr. fr Forandr. fr  Forandr. fr.
Borsomsittning, milj euro Q4(05) Q3(06) FY (05)
Stockholm 42% 31% 8%
Helsingfors 20% 17% 29%
Koépenhamn 2% 51% 18%
Oslo 44% 22% 69%
Totalt 32% 28% 44%

Marknadsposition

I Prosperas senaste utvirdering av nordiska analyshus rankades Carnegie som nummer 1 bland storre
institutioner. Av courtaget inom denna kundgrupp stir Carnegie f6r en marknadsandel om 11 procent
bland stérre institutioner och f6r 15 procent bland medelstora institutioner. I Sverige nidde Carnegie
sitt bista resultat ndgonsin.

Carnegies andel av den sammanlagda omsittningen pd de nordiska borserna var 6,6 procent 20006, en
minskning fran 7,1 procent helaret 2005.
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Intikter

Securities intikter 2006 var 2 136 miljoner kronor, en 6kning med 42 procent jamfért med 2005.
Intikterna for det fjarde kvartalet var 536 miljoner kronor, 25 procent hégre dn samma kvartal 2005.
Courtageintikter for fjarde kvartalet var 28 procent hogre dn under tredje kvartalet och uppgick till 302
miljoner kronor, jimfért med omsittningsdkningen pa de nordiska bérserna under samma period som
ocksd lag pa 28 procent. Nettocourtaget generat frin icke-nordiska kunder stod under dret for 46
procent (44 procent) av den totala courtagevolymen fran institutionella kunder.

Nettoresultat fran finansiella positioner har reviderats sedan det preliminira resultatet

Intikter fran trading inkluderar intdkter fran sivil proprietary trading som kunddrivna aktiviteter och ér
hinférliga till nettoresultatet fran finansiella positioner i resultatrikningen, efter avdrag for
finansieringskostnader.

Det preliminira resultatet f6r affirsomrade Securities som presenterades den 12 januari i samband med
det f6reslagna forvirvet av Max Matthiessen har reviderats. Den prelimindra uppskattningen av
nettoresultatet fran finansiella positioner under fjirde kvartalet har reviderats frin 229 miljoner kronor
till 156 miljoner kronor péd grund av ett fel i klassificeringen av rintenettot. Som en f6ljd hirav 6kar
rintenettot frin finansiella positioner inom Securities med motsvarande belopp. Nettoresultatet frin
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finansiella positioner f6r helaret 2006 uppgick till 502 miljoner kronor (329 miljoner kronor). Totala
intikter fran affirsomrade Securities dr oférindrade.

Felklassificeringen far ocksé effekter pd tidigare kvartal 2006 och den totala effekten f6r helret dr
50 miljoner kronor. Korrekta siffror fér de fyra kvartalen beskrivs i tabellen nedan.

Rintenetto Q1 Q2 Q3 Q4 2006
Som det presenterats under 2006 20 66 8 -54 40
Korrekt 18 28 26 18 90
Differens -2 -39 18 73 50
Nettoresultat fran finansiella positione Q1 Q2 Q3 Q4 2 006
Som det presenterats under 2006 125 128 71 229 553
Korrekt 126 167 53 156 502
Differens 2 39 -18 -73 -50

Kostnader och vinst fore skatt
Totala kostnader f6re vinstdelning uppgick till 737 miljoner kronor 2006, vilket bara var nagot hégre dn
2005. Vinst foére skatt 6kade med 81 procent till 709 miljoner kronor f6r 20006.

Kvartalsutveckling — Securities
Diagrammet nedan visar utveckling per kvartal for affirsomréidets intikter och vinst fére skatt.
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Investment Banking

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
(Miljoner kronor) 2006 2005 Forandr. 2006 2005 Forandr.
Intakter fran ECM-transaktioner 103 43 139% 398 137 190%
Resultat fran finansiella positioner 4 3 6% 19 40 -52%
R&dgivningsintakter 99 241 -59% 468 556 -16%
Totala intékter 206 288 -28% 885 733 21%
Personalkostnader -39 -43 -10% -167 -156 %
Ovriga kostnader -25 -29 -14% -102 -111 -8%
Totala kostnader fore vinstdelning -63 =72 -12% -269 -267 1%
Rorelseresultat fore vinstdelning 142 216 -34% 616 467 32%
Avséttning till vinstandelssystem -70 -107 -34% -304 -231 32%
Totala kostnader -134 -179 -25% -573 -497 15%
Resultat fore skatt 72 109 -34% 312 236 32%
K/I-tal 65% 62% 65% 68%
Genomsnittligt antal arsanstallda 131 124 128 127
Antal arsanstallda vid periodens slut 132 124 132 124

Marknad

Aktiviteten inom nordiska M&A (samgienden och férvirv) satte ytterligare rekord med en volym pa
128 miljarder US-dollar. Detta var en 6kning med nidrmare 19 procent sedan det tidigare rekordaret
2005. Volymen stirktes sirskilt av det offentliggjorda samgiendet mellan Statoil och Hydros Olje- och
Gas-division, vilket uppgick till 32 miljarder US-dollar. Antalet offentliggjorda M&A-transaktioner
under 20006 lyckades dven de sla det tidigare rekordet fran férra dret genom en mindre 6kning till fler dn
500 transaktioner.

150

o
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miljarder US-dollar
~
&
Antal transaktioner
miljarder US-dollar
Antal transaktioner

2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006

W M&A transaktionsvirde (VS) —#— Antal transaktioner (HS) W ECM transaktionsvarde (VS) =8 Antal transaktioner (HS)

Kalla: Thomson Financial Securities Data, januari 2007

Volymen inom nordiska ECM-transaktioner 6kade marginellt fran 2005 till 16,6 miljarder US-dollar.
Detta var tredje dret i rad med relativt stabil volym. Liksom under 2005 var det den norska marknaden
som visade pd storst aktivitet, med hilften av de 15 storsta nordiska ECM-transaktionerna. Totalt sett
gick dock antalet transaktioner ner med cirka 20 procent till strax under 100. Enligt statistik frin
Thomson Financial Securities Data genomférdes 35 IPO:s i Norden under 2006 till ett sammanlagt
virde av 6 miljarder US-dollar. Aven hiir var aktiviteten i Norge hdgst och stod for hilften av alla
transaktioner riknat i volym och &ver hilften rdknat i antal.
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Marknadsposition

Nordiska samgéaenden och férvirv

Carnegie som radgivare kom pa plats nummer 7 (10) i den nordiska M&A-rankingen riknat i volym
och nummer 2 (2) riknat i antal transaktioner. Det totala antalet transaktioner uppgick till 44,
motsvarande ett virde av 14 miljarder US-dollar. Den nyligen tillbakadragna Scania/MAN-
transaktionen ér inte inkluderad i uppgifterna nedan.

Offentliggjorda M&A-transaktioner réaknat i volym

MUSD

1. Morgan Stanley 56 819 14
2. Goldman Sachs 47 839 9
3. Lehman Brothers 41 071 7
4. SEB Enskilda 26 462 65
5. Deutsche Bank 15 825 16
6. Citigroup 14 460 18
7. Carnegie 13 970 44
8. JP Morgan 12779 16
9. Credit Suisse 11790 10
10. ABN AMRO 10 586 20

Kalla: Thomson Financial Securities Data, januari 2007

Nordiska ECM-transaktioner

P4 den nordiska marknaden f6r aktiemarknadsrelaterade transaktioner (ECM) behdll Carnegie sin
topplacering riknat i volym fOr andra dret i rad, rdknat i antal transaktioner kom Carnegie pa plats 2 (1).
Pa den nordiska IPO-marknaden rankades Carnegie som nummer 2 (1) i volym och som nummer 3 (2)
1 antal transaktioner.

Carnegie var global co-otdinator och/elletr bookrunner i 8 borsintroduktioner under 2006, av dessa
genomférdes Aker Biomarine (Norge) under fjirde kvartalet.

ECM IPO

ECM-transaktioner réknat i volym 2006 Borsintroduktioner réknat i volym 2006

Radgivare MUSD Radgivare MUSD

1. Carnegie 2778 1. SEB Enskilda 1091 11
2. Pareto Securities 2253 2. Carnegie 721 8
3. SEB Enskilda 1944 30 3. Pareto Securities 685 9
4. Morgan Stanley 1630 3 4. ABG Sundal Collier 665 5
5. Danske Markets 1464 3 5. UBS 577 2
6. UBS 995 4 6. Handelshanken 542 2
7. Deutsche Bank 938 5 7. Morgan Stanley 368 2
8. ABG Sundal Collier 720 8 8. Lehman Brothers 265 1
9. DnB NOR 594 5 8. Nordea 265 1
10. Handelsbanken 553 3 10. Danske Markets 201 2

Kalla: Thomson Financial Securities Data, januari 2007
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Intikter
Intikterna £f6r 2006 6kade med 21 procent till 885 miljoner kronor (733 miljoner kronor) jamfért med

2005. Intakterna under fjirde kvartalet uppgick till 206 miljoner kronor, en minskning med 28 procent
jamfort med fjirde kvartalet i fjol.

Kostnader och vinst fore skatt
Totala kostnader fére vinstdelning under 2006 uppgick till 616 miljoner kronor, en 6kning med 32

procent jamfért med 2005. Vinst fére skatt var 312 miljoner kronor 2006, en 6kning med 32 procent

jamfort med fOrra dret.

Kvartalsutveckling — Investment Banking
Diagrammet nedan visar utveckling per kvartal och rullande fyra kvartal f6r affirsomréidets intikter och

vinst fore skatt.
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Asset Management

okt - dec okt - dec jan -dec jan-dec
(Miljoner kronor) 2006 2005 Forandr. 2006 2005 Forandr.
Fondférvaltningsintakter 111 120 -8% 518 401 29%
Resultatbaserade fondforvaltningsintakter 105 128 -18% 150 209 -28%
Totala intdkter fran fondférvaltning 216 248 -13% 668 610 10%
Intékter fran diskretionar forvaltning 31 29 5% 125 103 22%
Resultatbaserade intikter fran diskretionar forvaltning 66 58 14% 71 59 21%
Totala intdkter fran diskretionir forvaltning 97 87 11% 196 162 21%
R&dgivningsintakter 6 12 -46% 26 20 30%
Totala intdkter 319 347 -8% 891 791 13%
Personalkostnader -46 -48 -3% -173 -165 5%
Ouvriga kostnader -32 -60 -46% -139 -162 -14%
Totala kostnader fére vinstdelning -79 -108 -27% -312 -327 -5%
Rdrelseresultat fore vinstdelning 240 239 0% 579 464 25%
Auvsittning till vinstandelssystem -119 -119 0% -286 -229 25%
Totala kostnader -197 -226 -13% -597 -556 %
Resultat fore skatt 122 121 1% 293 235 25%
K/I-tal 62% 65% 67% 70%
Forvaltat kapital vid periodens slut (miljarder SEK) 114 89
- varav fondférvaltning 56 48
- varay diskretionar forvaltning 59 41
Genomsnittligt antal arsanstéllda 137 135 134 135
Antal drsanstallda vid periodens slut 137 133 137 133

*) Forvaltat kapital den 31 december 2006 har minskats med 3 miljarder kronor pa grund av dverforing av diskretionara mandat till
Private Banking och omklassificering av innehavet i Carnegies Fastighetsfond.

Marknad

De gynnsamma marknadsférhallandena f6r aktierelaterade produkter som ridde under bérjan av dret
foljdes av en nedatgiende marknad med hég volatilitet under andra kvartalet. Detta resulterade i stora
utfldden frin aktierelaterade fonder generellt. I Sverige karaktiriserades fondmarknaden under oktober
och november av nettoutfloden, men i december ledde det stora inflodet till PPM till ett totalt
nettoinfléde i svenska aktiefonder pa 20 miljarder kronor”,

Rating och produkternas utveckling

Under 2006 utvecklades 94 procent av det férvaltade kapitalet i betygsatta aktiefonder bittre dn sina
respektive jimforelseindex. Carnegies fond Biotechnology utvecklades 6ver 40 procent bittre 4n sitt
jamforelseindex, vilket gor den till en av virldens bista fonder i sin kategori. I externa utvirderingar har 95
procent av Carnegies forvaltade kapital i betygsatta aktiefonder betyg pa 4 eller 5 stjarnor.> I tilldgg till detta
fick Carnegie Asset Management ett antal priser for sin fondférvaltning. Fonden European Equity utségs till
bista europeiska fond av Fondmarknaden.se och Carnegie World Wide fick fér andra dret i rad silvermedal
in sin kategori av Morningstar och Dagens Industri.

4 Killa: Fondbolagens forening, januari 2007.
5 Betyg 4 eller 5 av Morningstar, Fondmarknaden eller W-rating, juni 2006. Fem stjirnor dr hogsta betyg.
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Forvaltat kapital

Forvaltat kapital, som omfattar diskretiondrt forvaltat kapital och fondférvaltningsprodukter, uppgick
den 31 december till 114 miljarder kronor, en 6kning med 26 miljarder kronor fran arets borjan.
Okningen kommer fran ett starkt nettoinfléde pa 19 miljarder kronor och en virdeSkning om

7 miljarder kronor. Notera att forvaltat kapital har reviderats under 2006 f6r att undvika
overlappningen med Private Bankings diskretiondra mandat samt fastighetsfonden i Sverige. Den
reviderade siffran per den sista december 2005 uppgar dirmed till 89 miljarder kronor att jimf6ra med
tidigare rapporterade 92 miljarder kronor.

Forvaltat kapital, kvartalsvis utveckling (miljarder kronor)
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Intikter

Totala intikter inom Asset Management uppgick under 2006 till 891 miljoner kronor (791 miljoner
kronor), en 6kning med 13 procent, vilket speglar 6kningen om 29 procent i férvaltat kapital fran drets
bérjan 2005 samt inriktningen pa hogmarginalprodukter. Intikterna under fjirde kvartalet var 319
miljoner kronor (347 miljoner kronor), en minskning med 8 procent jimfért med samma kvartal i fjol,
vilket frimst speglar ldgre resultatbaserade intikter. Intidkterna frin fondprodukter var 216 miljoner
kronor (248 miljoner kronor) och intdkterna frin diskretionira férvaltningsuppdrag var 97 miljoner
kronor (87 miljoner kronor).

Under de sista tva aren har andelen férvaltat kapital med resultatbaserad avgiftsstruktur 6kat, vilket
medverkar till stérre fluktuationer i intikterna. Andelen har 6kat fran omkring 12 procent 2004 till cirka
22 procent den sista december 2006 (bade diskretionira férvaltningsuppdrag och fondprodukter
medriknat). Vissa av de resultatbaserade avgifterna redovisas och realiseras vid arets slut och vissa
kvartalsvis i enlighet med de underliggande kundavtalen. Under 2006 uppgick de resultatbaserade
intdkterna till 221 miljoner kronor (268 miljoner kronor), av dessa redovisades 171 miljoner kronor
(186 miljoner kronor) under fjirde kvartalet.

Kostnader och vinst fore skatt

Totala kostnader fére vinstdelning f6r 2006 var 312 miljoner kronor (327 miljoner kronor), en
minskning med 5 procent jimfért med 2005. Vinst fére skatt 6kade med 25 procent sedan 2005 och
uppgick till 293 miljoner kronor (235 miljoner kronor).
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Kvartalsutveckling — Asset Management

Diagrammet nedan visar utveckling per kvartal for affirsomréidets intikter och vinst fére skatt.

Uppgifterna £6r 2004 ér beridknade pro forma.
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Private Banking

okt - dec okt -dec jan - dec jan -dec
(Miljoner kronor) 2006 2005 Forandr. 2006 2005 Forandr.
Totala intikter 159 151 5% 563 486 16%
Personalkostnader -48 -43 11% -191 -174 10%
Ovriga kostnader -41 -62 -35% -152 -177 -14%
Kreditreserveringar, netto 0 0 1 0
Totala kostnader fore vinstdelning -89 -106 -16% -341 -350 -3%
Rorelseresultat fore vinstdelning 70 45 55% 222 136 63%
Avsittning till vinstandelssystem -35 -22 54% -109 -67 63%
Totala kostnader -123 -128 -4% -451 -417 8%
Resultat fore skatt 35 23 55% 112 69 64%
K/l-tal 78% 85% 80% 86%
Kundvolym (miljarder kronor) 55 54
Genomsnittligt antal rsanstllda 180 168 177 171
Antal &rsanstillda vid periodens slut 180 168 180 168

Marknad

Marknadsf6rutsittningarna under fjirde kvartalet var goda och 2006 visade sig bli ett starkt ar for de
nordiska aktiemarknaderna. Efter osdkerheten under sommaren var utvecklingen under tredje och
fjarde kvartalen stark, vilket resulterade i sdvil 6kade volymer som en hogre aktivitet pA marknaden for
private banking.

Marknadsposition

I den drliga rankingen inom den globala private banking-sektorn genomférd av affirsmagasinet
Euromoney utsigs Carnegie till "Bista Private Banking i Sverige”. Andraplatsen togs av SEB och HQ
Bank tog tredjeplatsen f6ljd av Nordea och Swedbank. Hirutéver utsigs Carnegie till nummer 1 i
kategorierna ”Bist service till kunder med en férmdégenhet pa Sver 1 miljon US-dollar, ”Bist pa
aktieférvaltning” och ”Bist service till entreprendrer”.

Kundvolym

Private Bankings kundvolym utgérs av bruttovirdet av samtliga privatkundskonton, inklusive
diskretionir och ridgivande foérvaltning, liksom alla slag av virdepapper, aktiefonder, in- och utlining.
Private Bankings kundvolym uppgick den 31 december 2006 till 55 miljarder kronor, en 6kning med

1 miljard kronor sedan drets borjan. Nettoflddet fér 2006 inkluderar en omklassificering om 4 miljarder
kronor fran Private Banking till affirsomrade Securities. Av kundvolymen ir cirka 6,5 miljarder kronor
hinforliga till diskretionira férvaltningsuppdrag f6r vilka Asset Management har radgivningsuppdrag
och ingar sdledes dven i det forvaltade kapitalet i affirsomride Asset Management.

Under sista kvartalet lanserade Carnegie Private Banking, som enda privatbank i regionen, en méjlighet
till investeringar i en av EQT:s fonder.

19



Kundvolym (miljarder kronor)
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B Kundvolym (miljarder kronor)
Intikter

Private Bankings intikter genereras frin diskretiondr férvaltning och fondférvaltning, radgivningsuppdrag,
provision fran forsiljning av Carnegies egna och andras aktiefonder samt fran rintenetto och radgivning
inom juridik och férsikring. Totala intdkter f6r 2006 var 563 miljoner kronor (486 miljoner kronor), en
6kning med 16 procent sedan 2005.

Kostnader och vinst fore skatt
Totala kostnader f6r 2006 uppgick till 451 miljoner kronor, en 6kning med 8 procent jamfért med
motsvarande period foregiende dr. Vinst fore skatt 6kade med 64 procent till 112 miljoner kronor jimfort

med 2005.

Kvartalsutveckling — Private Banking
Diagrammet nedan visar utveckling per kvartal f6r affirsomradets intikter och vinst f6re skatt under

perioden 2004-2006.
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D. Carnegie & Co AB (publ)

Stockholm den 1 februari 2007

Stig Vilhelmson
Koncernchef och verkstallande direktor

Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en Gversiktlig granskning av bokslutskommunikén £6r 2006 och delarsrapporten for fjarde
kvartalet 2006 f6r D. Carnegie & Co AB (publ), org nr 556498-9449. Det ir styrelsen och verkstillande
direktéren som har ansvaret fOr att uppritta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34

och drsredovisningslagen. Virt ansvar ér att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var

oversiktliga granskning,

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard fér éversiktlig granskning SOG 2410 —
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor — som ir
utgiven av FAR. En 6versiktlig granskning bestér av att gbra forfragningar, i férsta hand till personer
som 4r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfrigor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsétgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
betydligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas
vid en 6versiktlig granskning g6r det inte méjligt f6r oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har ddrfér inte den sidkerhet som
en uttalad slutsats grundad pi en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att bokslutskommunikén och delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittade i
enlighet med IAS 34 och édrsredovisningslagen.

Stockholm den 1 februari 2007
KPMG Bohlins AB

Anders Ivdal
Auktoriserad revisor
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Rapportering per segment

Investment Asset
Segment rapportering Totalt Securities Banking Management Private Banking
(miljoner kronor) 12m(06)  12m(05) 12m(06) 12m(05) 12m(06) 12m(05) 12m(06) 12m(05) 12m(06)  12m(05)
Resultatrakning
Totala intakter 4 475 3514 2136 1503 885 733 891 791 563 486
Personal kostnader -952 -870 -421 -376 -167 -156 -173 -165 -191 -174
Ovriga kostnader -708 -799 -315 -349 -102 -111 -139 -162 -152 -177
Kreditreserveringar, netto 0 -5 -1 -5 - - 0 0 1 0
Totala kostnader fore vinsdelning -1 659 -1674 -737 -730 -269 -267 -312 -327 -341 -350
Rorelseresultat fore vinstdelning 2817 1840 1400 773 616 467 579 464 222 136
Avséttning till vinstandelssystem -1390 -909 -691 -382 -304 -231 -286 -229 -109 -67
Totala kostnader -3048 -2 583 -1427 -1112 -573 -497 -597 -556 -451 -417
Resultat fore skatt 1427 931 709 391 312 236 293 235 112 69
Skatt -414 -264
Periodens vinst 1013 667

Carnegie rapporterar segment i enlighet med IAS 14. Carnegie har definierat bolagets affirsomraden som
segment. I delarsrapporten redovisas uppgifter enligt ovan. I arsredovisningen ges information avseende
tillgAngar, andelar i intressebolag, skulder, investeringar och avskrivningar hinforliga till primira segment
samt information om sekundira segment, hir definierat som geografiska omriden, avseende intikter,
tillgdngar och investeringar.
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Koncernresultatrakning
(Miljoner kronor)

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
2006 2005 2006 2005
Provisionsintékter 1055 1126 3894 3122
Provisionskostnader -55 -52 -182 -163
Provisionsintékter 1000 1074 3712 2959
Rénteintakter 200 106 666 364
Réntekostnader -251 -75 -617 -288
Réntenetto -51 31 49 76
Erhalina utdelningar 0 0 1 2
Nettoresultat av finansiella transaktioner 270 108 714 478
Summa rorelseintékter 1219 1214 4 475 3515
Allménna administrationskostnader -806 -838 -2 985 -2 523
Avskrivningar pd immateriella
och materiella anlaggningstillgangar -15 -21 -64 -55
Summa rérelsekostnader -821 -859 -3 049 -2 579
Resultat fore kreditreserveringar 398 355 1427 936
Kreditreserveringar, netto 0 -3 0 -5
Nedskrivning finansiella anlaggningstillgangar - - - -1
Resultat fore skatt 398 351 1427 931
Skatter -106 -84 -414 -264
Periodens vinst 292 267 1013 667
Vinst per aktie, kronor 4,22 3,98 14,66 9,98
Vinst per aktie efter utspadning, kronor 418 3,95 14,54 9,94
Genomsnittligt antal aktier 69 291 335 67 091 771 69 074 691 66 799 944
Antalet aktier hanforliga till teckningsoptioner 1976 530 3771700 1976 530 3771700
Totalt antal aktier inkl effekt fran teckningsoptioner 69 902 877 67 530 165 69 645 478 67 083 113
Kassaflodesanalys
(Miljoner kronor)
Koncern
jan - dec jan - dec
Den l6pande verksamheten 2006 2005
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapitalet 1098 675
Forandringar av rorelsekapitalet -1 484 5 253
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -386 5928
Kassaflode fran investeringsverksamheten -33 -80
Forandring langfristiga skulder -10 486
Inlésen av teckningsoptioner 142 74
Utbetald utdelning -634 -396
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -502 164
Periodens kassafléde -921 6 013
Likvida medel vid drets borjan 9244 3088
Kursdifferens i livida medel -90 143
Likvida medel vid periodens slut 8233 9244
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Koncernbalansrékning
(Miljoner kronor)

dec 31 dec 31
Tillgangar 2006 2005
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 480 316
Utlaning till kreditinstitut 7753 8 968
Utlaning till allméanheten 8403 4428
Obligationer och andra réantebdrande vardepapper 1915 1828
Aktier och andelar m m 14 173 7096
Immateriella tillgangar 48 85
Materiella tillgdngar 75 66
Ovriga tillgangar 8180 7619
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 562 454
Summa tillgdngar 41588 30 859
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 15762 8 830
In- och uppléning fran allménheten 8092 6893
Ovriga skulder 13 269 11 708
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1821 1222
Efterstallda lan 476 486
Eget kapital 2168 1721
Summa skulder och eget kapital 41588 30 859
Forandring av eget kapital
(Miljoner kronor)

dec 31 dec 31

2006 2005

Eget kapital - vid arets ingang 1721 1330
Utdelning (Q1) -634 -396
Omrékningsdifferenser -72 49
Nedskrivning av goodwill - -4
Inlésen av teckningsoptioner 142 74
Periodens vinst 1013 667
Eget kapital - periodens slut 2168 1721
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Agarstruktur
Storre aktiedgare 31 december 2006 Andel av roster och
kapital
Carnegieanstéillda1 7,3%
Barclays Global Investors 5,0%
Swedbank Robur fonder 4,7%
Franklin-Tempelton Funds 3,2%
SHB/SPP fonder 2,6%
Catella fonder 2,5%
Nordea fonder 2,3%
Andra AP-fonden 1,9%
Abu Dhabi Investment 1,4%
Skandia Liv 1,4%
Danske fonder 1,4%
SEB fonder 1,3%
Ovriga 65,0%
Totalt 100,0%

1) Aktier dgda av anstillda 4r enskilda innehav. Varav ledande befattningshavare; Lars Bjerrek, Peter Baarnhielm, Jim Cirenza, Niklas Ekvall, Matti Kinnunen, Mats-
Olof Ljungkvist och Stig Vilhelmson, innehar sammanlagt 880 000 aktier, motsvarande 1,3 procent av totala antalet utestdende aktier.

Anstilldas aktieinnehav

Anstilldas aktieinnehav uppskattas till 7,3 procent av totala antalet utestiende aktier den 31 december 2006.
Handel i Carnegieaktien ir tillaiten endast under 6ppna perioder, vilka bérjar dagen efter publiceringen av
Carnegies delarsrapporter och slutar dagen fore sista manaden i rapporteringsperioden.

Oppna perioder 2007:

12 januari (17.00) — 28 februari, 2007
25 april — 31 maj, 2007

19 juli — 31 augusti, 2007

25 oktober — 30 november, 2007

Kursutveckling och omsittning 1 januari 2005 — 19 januari 2007
Aktieinformation (SEK)

200 4,000

Borsvirde 31 december 2006 (miljoner kr) 10 255
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Teckningsoptionsprogram

Program Antal | Tecknings Teckningsperiod Antal Okning av eget Andel av
optioner kurs! utestaende kapital vid fullt aktiekapital
(kronor) tecknings- utnyttjande

optioner den (miljoner kronor)
31 december
2006

2004/2007 | 2 400 000 101 1 apr 2005-27 apr 2007 1976 530 200 2,8%

1 Teckningskursen har bestimts till 120% av den genomsnittliga aktiekursen under perioden veckan efter boksluts-
kommunikén offentliggjorts.

Den 31 december 2006 fanns ett utestdende teckningsoptionsprogram som tilldelades Carnegies
anstillda under 2004. Vid arsskiftet hade 423 470 teckningsoptioner nyttjats. I januari 2007, tecknades
ytterligare aktier motsvarande 1 836 330 teckningsoptioner till en teckningskurs om 101 kronor per
aktie, vilket adderade 185 miljoner kronor till eget kapital. Enligt villkoren f6r
teckningsoptionsprogrammet kan de dterstiende 140 200 teckningsoptionerna inte nyttjas under tiden
den 15 januari och fram till drsstimman den 29 mars. Detta innebir att de dterstdende
teckningsoptionerna inte kan nyttjas fér teckning av aktier med ritt till utdelning f6r 2006.

Den sammanlagda utspadningseffekten i termer av vinst per aktie dr berdknad i enlighet med IAS 33.
Periodens vinst divideras med totala antalet aktier, inklusive det antal nyemitterade aktier som
motsvarar det berdknade virdet (vid genomsnittlig aktickurs) av utfirdade teckningsoptioner. Den
sammanlagda utspadningseffekten rdknat pd vinst per aktie av utfirdad teckningsoption uppgir till

1 procent baserat pa genomsnittlig aktiekurs.
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