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Riskhantering — férsta led

Carnegies affirsverksamhet innebir att koncernen exponeras for marknads-, kredit-, likviditets-
och operativa risker. Verksamheten kriver darfor en tydlig organisation och ansvarsfordelning
samt effektiva processer for respektive riskomrade.

Carnegie arbetar enligt principen att linjeorganisationen i ett forsta led bir ansvaret for intern
kontroll. Didrmed vilar ansvaret f6r riskkontrollen dir risken har sitt ursprung. Som ett andra led
har kontrollfunktionerna ansvaret att verifiera att affirsomradena skoter riskkontrollen pa ett
kompetent och tillfredsstillande sitt. Intern- och externrevisionen har i tredje och sista ledet
ansvar for att verifiera att linjeorganisationen och kontrollfunktionerna uppfyller sina uppgifter.

Mialet tor Carnegies riskkontrollorganisation ar att kontrollera och pa andra sitt medverka till att
linjeorganisationen hanterar verksamhetens risker pa ett adekvat sitt. Riktlinjer och rutiner for
riskkontrollen har upprittats i syfte att identifiera, mita, kontrollera och félja upp de viktigaste
riskomradena. Att ta och utsitta sig for risker utgor en viktig del av Carnegies affirsverksamhet.
Carnegie utvecklar darfér 16pande tydliga och praktiska metoder for att dessa riskexponeringar
vid varje tidpunkt ska ligga inom uppsatta ramar och mandat.

Det forebyggande arbetet idr en central komponent av koncernens arbete med riskkontroll. Savil
affirsledningen som de olika riskkontrollfunktionerna verkar f6r en hég medvetenhet kring
riktlinjer och rutiner bland Carnegies anstillda, innefattande hur de ska maita, bevaka och
utvirdera Carnegies riskprofil och halla den inom féreskrivna granser.

Styrelse

Carnegie Investment Bank AB:s styrelse dr ytterst ansvarig for koncernens riskkontroll. Styrelsen
fattar beslut om koncernens riskstrategi samt om de interna regelverk och principer som ska
komplettera de 6vergripande externa regelverk som reglerar verksamheten. Dessa dokument
uppdateras 16pande, dock minst arligen.

Riskkontrollorganisation

Utover den affirsdrivande verksamheten har Carnegie tre oberoende kontrollfunktioner;
Compliance, Riskkontroll och Internrevision, vilka har till uppgift att sikerstalla att den
affirsdrivande verksamheten skéter riskhanteringen pa ett kompetent och tillfredsstillande satt.
Kontrollfunktionerna rapporterar till VD samt styrelse och bestar av Compliance med ansvar f6r
kontroll av regelefterlevnad och Riskkontroll. Riskkontrollfunktionen i sin tur bestar av kontroll
av marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk, operativ risk och sikerhetsrisk.

Koncernen har dven en internrevisionsfunktion som har till uppgift att utvardera och verifiera att
riskhanteringen och den interna kontrollen fungerar tillfredsstillande. Detta ansvar innefattar
dven att kontrollera att de oberoende kontrollfunktionerna fungerar pa ett tillfredsstillande sitt.
Internrevisionen dr oberoende fran affirsverksamheten och rapporterar direkt till styrelsen.

Den interna kontrollen inom Carnegie dr uppbyged i enlighet med dessa principer, vilket
overensstimmer med det regelverk och den vigledning som ges av tillsynsmyndigheten.
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Riskkontroll — andra led

Denna kontrollfunktion dr uppdelad 1 tre ansvarsomraden: Market Risk Management, Credit Risk
Management och Operational Risk Management. Group Market Risk Manager ansvarar for
marknads- och likviditetsrisker,Group Credit Risk Manager ansvarar for kreditrisker medan
Group Operational Risk Manager ansvarar for de operativa riskerna inom koncernen. Deras
ansvarsomraden innefattar primart lopande kontroll av att riskexponering ligger inom beslutade
ramar, samt att linjeorganisationen kontrollerar verksamheten pa avsett sitt. Dessutom ansvarar
de for att koordinera och ge rad kring riskkontrollsfragor samt att fortbilda personalen. Group
Risk Management funktionerna rapporterar till Chief Risk Officer som i sin tur rapporterar till
VD och styrelse 1 Carnegie Investment Bank AB.

I de olika dotterbolagen finns lokala Risk Managers, vilka 4r oberoende frin de operativa
verksamheterna. Dessa rapporterar direkt till respektive bolags styrelse samt till Group Risk
Managers. Lokala Risk Managers verkar pa samma sitt som Group Risk Managers betriffande
16pande kontroll och rapportering av bade marknads- samt operativa risker 1 den lokala
verksamheten.
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Compliance — andra led

Med Compliance avses efterlevnad av externa och interna regelverk. Compliance-funktionen har
ett viktigt férebyggande ansvar avseende regelefterlevnad, genom att sikerstilla att férindringar i
lagar och regelverk implementeras i verksamheten och att dessa atf6ljs. Detta omfattar dven att
sikerstilla att personalen utbildas sa att alla anstillda har erforderlig kunskap om olika regelverks
innebord.

Internrevision — tredje led

Carnegies internrevision fokuserar sin verksamhet pa operativa risker och diarmed relaterad
internkontrollmiljo, medan externrevision fokuserar pa genomgang av finansiell risk och bokslut,
inklusive intern kontroll avseende finansiell rapportering. Internrevision verifierar och utvirderar
den interna kontrollen som utvas savil i den 16pande verksamheten inom linjeorganisationen
som inom koncernens olika funktioner for riskkontroll. Internrevision agerar dven radgivande till
verksamheten gillande operativa risker. Internrevision dr oberoende frin den operativa
verksamheten och rapporterar direkt till styrelsen i Carnegie Investment Bank AB (Styrelsen).

Internrevision tillimpar en riskbaserad revisionsmetodik som appliceras i en kontinuerlig process
genom Carnegiegruppens centrala affarsprocesser. Den kontinuerliga revisionsprocessen bedrivs 1
en cykel bestdende av fyra faser; Planering & riskbedémning, Faltarbete, Rapportering &
rekommendationer samt Uppfoljning. En central utgangspunkt ar den édrliga bedomningen av
operativa risker i alla legala enheter och affirsomraden vilken resulterar i en Revisionsplan.
Revisionsplanen samt prioriteringar fOr internrevisionens inriktning granskas i detalj av styrelsens
Revisionsutskott och faststills arligen av styrelsen.

Resultatet av varje granskning sammanstalls tillsammans med rekommendationer f6r forbattring i
en Revisionsrapport som tillstills styrelsen och ledningen 1 det lokala bolaget samt till
Revisionsutskottet. For varje rekommendation finns en kommentar fran ledningen i den



granskade enheten dir av ledningen utsedd ansvarig person anges och en tydlig
implementeringsplan med deadline faststélls. Styrelsen far kvartalsvis en sammanfattande rapport
med summering av under perioden utfirdade revisionsrapporter samt status pa inte
implementerade rekommendationer.

Utover interna resurser anvander sig Internrevision dven av externa resurser for vissa specifika
uppdrag. Internrevisionsfunktionen styrs av “Group Policy for the Internal Audit Function”.

Sikerhetsfragor

Sikerhetsfunktionen hanteras av Head of Group Security, som rapporterar till styrelsen. Lokalt
hanteras sikerhetsfragor av sirskilt utsedd personal inom IT och administration som rapporterar
till Head of Group Security.

Kreditrisker

Kreditrisk definieras som risken for forlust for Carnegie i relationen till en motpart pa grund av
att motparten inte fullgér sina forpliktelser. Risken uppstar till exempel som f6ljd av exponering i
samband med kreditgivning, placeringar, virdepappershandel, och stillande av garantier.

Carnegie accepterar endast lag kreditrisk och lanar nistan uteslutande ut mot sikerhet 1 likvida
virdepapper. Kreditgivningen grundas pa motpartens finansiella stillning och betalningsférmaga
och pa att motparten pa goda grunder kan forvintas fullgéra sina ataganden mot Carnegie.

Carnegies kreditpolicy beskriver férhallningssitt, organisation och ansvar samt den process som
krivs for ett kreditbeslut. Styrelsen 6vervakar och styr kredithanteringen inom koncernen pa
konsoliderad niva och ir ansvarig infor aktiedgarna for att kreditrisker hanteras pa ett korrekt och
effektivt sitt. Koncernen dr indelad i kreditenheter, dir instans med dartill delegerad befogenhet
ansvarar fOr att kredithanteringen bedrivs enligt gillande regler inom kreditenheten. Inom ramen
tor kreditpolicyn finns mojlighet att delegera kreditbeslut och kredithantering till lokal
kreditenhet. Detta bygger pa bedomningen att kreditbeslut 1 viss utstrickning kriver lokal
kompetens och dirfér kan hanteras decentraliserat utifran ett faststillt regelverk.
Kreditenheternas verksamheter har i flera avseenden olika karaktir och dven skillnader i sina
respektive legala miljoer. Dirfor kan kreditenhetens beslutande instans faststilla specifika
tillimpningsanvisningar under forutsittning att dessa 6verensstaimmer med Carnegies
grundliggande krav och virderingar pa koncernniva.

Kreditprocessen initieras av att forslag till kreditbeslut stélls av affirs- eller kundansvarig inom en
kreditenhet. Efter en kreditberedning sker kreditprévning, varefter kreditbeslut fattas och
verkstillande kan ske i 6verensstimmelse med kreditbeslutet. Lopande uppféljning av
motpartsexponeringar sker genom den kreditansvarige inom respektive kreditenhet och
respektive kreditenhets styrelse. P4 koncernniva sker den 16pande uppféljningen genom CFO
och Group Risk Manager.

Koncernens kommitté for kredit- och riskbedomning

Koncernens kommitté for kredit och riskbedomning fattar beslut avseende krediter och andra
typer av motpartsrisker inom mandat som faststillts av styrelsen. Kommittén bestir av tre
personer, varav koncernens VD dr ordférande. Koncernens Credit Manager och koncernens
Chief Risk Officer ar foredragande 1 kredit- och riskdrenden. Kredit och riskkommittén styrs av
instruktioner fran styrelsen i Carnegie Investment Bank AB.



Marknadsrisker

Marknadsrisk definieras som risken for forlust till £6ljd av forindringar av aktiekurser, rintor och
valutakurser.

Marknadsrisk utgor en naturlig och vasentlig komponent i verksamheten. Carnegie anvinder
erkinda kvantitativa modeller f6r att mata och bedéma marknadsrisker och simulera effekter av
kursrorelser och volatilitetsforindringar i marknaden. Carnegie begrinsar mojligheten att ta
marknadsrisk genom att faststilla grinser/limiter. Limiterna dr konstruerade for att begrinsa den
maximala forlusten i hindelse av kraftiga marknadsrérelser.

Marknadsrisk kontrolleras dagligen av linjeorganisationen och 6vervakas av Risk Management.
Eventuella 6verskridanden av limiter identifieras och rapporteras till affirsansvariga och ledning
tor omedelbara atgirder. Resultat 1 tradingportfoljen beraknas dagligen och rapporteras till
ledning och risk managers som féljer upp rapporteringen och gor erforderliga
rimlighetsbedomningar och analyser. Internationell extern expertis anlitas for att oberoende
validera virderingen av optionsportféljen.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk definieras som risken for negativ paverkan pa resultatet for att sakerstalla att
koncernens betalningsataganden sker i fullgod tid.

Risken for att Carnegie inte skulle kunna infria sina betalningstorpliktelser bedoms vara lag.
Under hosten har Carnegie aktivt arbetat med att minska balansrikningen, genom ligre
tradinglimiter och minskade krediter. Detta har i sin tur bidragit till att f6rbattra
likviditetssituationen i féretaget. Den 31 december 2008 skrevs Riksgildens lan till Carnegie ned
och omvandlades till ett primérkapitaltillskott om 2 283 MSEK. Under varen 2009 har Carnegie
anslutits till det statliga garantiprogrammet och i anslutning till det emitterat ett obligationslan pa
nominellt 935 MSEK. Dessa faktorer innebar att Carnegies likviditetssituation ar mycket god.
Carnegie arbetar kontinuerligt med att minska likviditetsrisken genom att till exempel matcha
l6ptider pa in- och utlaning samt att aktivt hantera och begrinsa motpartslimiter for placeringar
vid finansiell oro.

Operativa risker

Operativa risker definieras som risker for forluster till f6ljd av icke dndamalsenliga interna
processer, minskliga fel, felaktiga system eller externa hindelser.

Carnegie har under lang tid bedrivit intern utveckling for att optimera de interna processerna och
diarmed minska risken for operativa incidenter. I detta arbete har ingatt metodik for att identifiera
och rapportera operativa risker. Dessutom pagar inom ramen f6r Operational Risk Management
intern utveckling som syftar till kvalitativ bedomning av operativ risk enligt de riktlinjer som
definieras i kapitaltickningsregelverket Basel II. Under 2007 inrittades en ny Group Operational
Risk Manager som sirskilt fokuserar pa utveckling och implementering av dessa atgirder. Ytterst
ligger ansvaret for att hantera operativa risker pa verksamhetsansvariga inom respektive enhet.



KAPITALBAS OCH KAPITALKRAV

Sammanfattning

(TSEK) 31 dec 2008 31 dec 2007
Kapitalbas 2 292 953 1 530 892
Kapitalkrav -752 118 -989 862
Overskott av kapital 1 540 835 541 030
Kapitaltackningskvot 3,05 1,55
Primérkapitalkvot 3,05 1,55

Carnegie har under 2008 uppfyllt kravet enligt 2 kap. 1-2 §§ kapitaltickningslagen om att
kapitalbasen minst ska uppga till kapitalkravet.

Enligt Carnegies interna kapitalpolicy ska kapitaltickningskvoten vara minst 1,5 enligt Basel 11
eller 12 procent enligt tidigare Basel I-regler. Policyn anger ocksa att malet dr att optimera
kapitalstrukturen gallande primir- och supplementirkapital. Affarsverksamhetens behov av
riskkapital bedéms genom Carnegies interna affarsplaneringsprocess.

For att bedoma Carnegies kapitalbehov i relation till riskprofilen gbrs den interna
kapitalutvirderingsprocessen genom stresstester, kianslighetsanalyser och scenarioanalyser, vilka
bedoms omfatta de visentligaste riskerna for att kunna bedoma kapitalbehovet. En kraftig
negativ paverkan pa resultat och/eller riskvigda tillgdngar fir inte medfora att det legala
kapitalkravet underskrids eller den av styrelsen uttalade lagsta kapitalteckningsgraden underskrids
under en lingre period. Den interna kapitalutvarderingsprocessen sker enligt
proportionalitetsprincipen med enklare metoder for liten och enkel verksamhet och mer
avancerade metoder for stor och komplex verksamhet.

Kapitalbas

(TSEK) 31 dec 2008 31 dec 2007
Aktiekapital 200 000 200 000
Ovrigt tillskjutet kapital 2 811 312 54 568
Reserver 104 131 9 579
Balanserad vinst -702 623 2042 374
Utdelning - -527 000
Avdragsposter

Goodwill och Immatriella tillg -17 978 -17 411
Latent skattefordran -101 888 -231 219
Summa Primart kapital 2 292 954 1 530 892



(ga/ﬂggw
Kapitalkrav

Kreditrisker

Carnegie tillimpar schablonmetoden for berikning av kreditrisker och den fullstindiga metoden

for finansiella sakerheter.

Kapitalkrav frdn exponeringar mot (TSEk 31 dec 2008 31 dec 2007
Exponering Kapitalkrav Exponering Kapitalkrav

Stater och centralbanker 1 085 944 832 722

Kommuner och darmed jamférliga myndighet - - -

Institutsexponeringar 5 236 093 59 016 18 068 936 100 591

Foretagsexponeringar 2 362 110 39 384 11 634 153 47 970

Hushallsexponeringar 1 393 416 1919 512 033 2401

Exponeringar med sékerhet i fastighet 1351 38 2 434 68

Hogriskposter - - -

Exponeringar mot fonder - - -

Ovriga poster 644 207 49 786 870 944 65 856

Avvecklingsrisker i handelslagret - 1638 - 5742

Totalt kapitalkrav for kreditrisker: 10 723 121 151 781 31 921 222 222 628

Kapitalkrav fran risker i handelslagret

(TSEK) 31 dec 2008 31 dec 2007

Aktiekursrisk

Specifik risk 7 760 34 290

Generell risk 4781 23 477

Totalt kapitalkrav for aktiekursrisker 12 541 57 767

Ranterisk

Specifik risk 628 18 276

Generell risk 9 531 88 836

Totalt kapitalkrav for rantekursrisker 10 159 107 112

Valutakursrisk

Totalt kapitalkrav for valutakursrisk 32 398 23514

Operativa risker

Carnegie tillimpar basmetoden for berikning av operativa risker

Rorelseintakter (TSEK)

2006 4 238 569
2007 3923 924
2008 2742 307
Intaktsindikator. ( Genomsnitt av de tre sista 3 634 933
arens intakter)

Kapitalkrav for operativa risker. 545 240

(15 % av intéktsindikatorn)
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KREDITRISK

Kreditreserveringar

Reservering for sannolika kreditforluster sker efter individuell prévning. Reserveringar avseende
sannolika kreditforluster sker dir pant, ataganden eller Gvriga garantier inte beriknas ticka
fordringsbeloppet. Principen for vad som rubriceras som konstaterade kreditforluster dr sidana
forluster som faststéllts genom konkursforfarande eller genom ackordsuppgorelse. Virdenedgiang
hinfoérlig till gildendrs betalningsoférmaga hinfors till Kreditreserveringar,

Kreditreserveringar, netto och avsittning osikra fordringar

31 dec 2008 31 dec 2007
Ing&ende balans avsattning osékra fodringar -123 476 -30 868
Resultat individuellt varderade krediter
over resultatrékningen (minus ar 6kad avséattning): - -
Aterforda tidigare gjorda reserveringar 8 655
Arets reservering -1 956 415 -96 283
Aterférda ej langre erforderliga reserveringar (o] 1 055
Summa kreditreservering, netto -1 956 407 -94 573
Kursdifferens 27 284 1178
Summa resultatpaverkande poster -1929 123 -93 395
Tidigare redovisad som osaker fordran, nu
bortférd som konstaterad 24 647 787
Utgaende balans avsattning osékra fordringar

-2 027 952 -123 476

Utgaende balans avsittning osikra fordringar samt arets nedskrivningar avseende kreditforluster,
reserveringar och aterférda nedskrivningar ir alla hanforliga till utlaning till allmanheten.
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Exponeringar

Genomsnittligt exponeringsbelopp under perioden férdelat pa de viktigaste geografiska

omradena:

(TSEK) Sverige Danmark Norge Luxemburg Finland Ovriga Summa
Stater och centralbanker 311923 899 030 7977 66 722 9 880 3 1295535
Kommuner och darmed jamforliga myndigheter - - - - - 0
Institutsexponeringar 9 065 733 441 799 471 989 2705775 342 117 186 400 13 213 813
Foretagsexponeringar 4 301 258 1631 148 1111 260 548 551 - 82 336 7 674 552
Hushallsexponeringar 350 159 6 391 149 497 999 453 18 758 1524 258
Exponeringar med séakerhet i fastighet - - - - 1814 1814
Hogriskposter - - - - - 0
Exponeringar mot fonder - - - - - 0
Ovriga poster 181 258 177 586 206 210 12 166 47 528 23768 648 516
Totalt 14 210 331 3155953 1946 934 4 332 666 420 097 292 506 24 358 487

Carnegies kreditexponering ar diversifierad och sikerstills huvudsakligen av noterade likvida

virdepapper. Forutom Carnegies exponeringar mot institut ar de allra flesta motparter

privatpersoner eller sma privatigda foretag och det finns ingen koncentration till en viss bransch
eller geografiskt omrade i kreditportfoljen. Korrelation mellan kundernas betalningsoférmaga ar
lag, bortsett fran den som foljer av konjunkturrisken.

Exponeringsbelopp per arsskiftet fordelat pa 16ptid: (TSEK)

(TSEK) <3man 3 <12 man 1-5ar >5 ar Total
Stater och centralbanker 1 085 944 - - - 1 085 944
Kommuner och darmed jamforliga myndigheter - - - - -
Institutsexponeringar 5 236 093 - - - 5 236 093
Foretagsexponeringar 1 850 437 510 884 789 - 2 362 110
Hushallsexponeringar 1 393 416 - - - 1 393 416
Exponeringar med sakerhet i fastighet 1351 - - - 1351
Hogriskposter - - - - -
Exponeringar mot fonder - - - - -
Ovriga poster 644 207 - - - 644 207
Totalt 10 211 448 510 884 789 10 723 121

Kreditriskskydd

Nettning av exponering inom och utanfor balansrakningen sker bara mot motparter dar
avtalsforhallandet innehéller godtagbara avtal om nettoberidkning. For att bli godkinda ska
avtalen uppfylla kriterierna 1 26 kap § 2-{11 om godtagbara nettningsavtal i Finansinspektionens
toreskrifter och allméinna rad (FFFS 2007:1) om kapitaltickning och stora exponeringar.

Carnegie ger varje godtagbar sikerhet ett sikerhetsvirde som ér det virde en sikerhet ges vid
berakning av nettoexponeringen for en motpart i ett visst rittsforhallande. Det syftar till att
utgora ett bedomt virde som Carnegie minst kan gottgora sig vid ett eventuellt utnyttjande av

sikerheten.

Sikerhetsvardet i procent av bedomt dagsvirde (utan hinsyn till eventuell prispaverkan vid
ianspraktagande av sikerheten) utgor sikerhetsgrad. Bedomt dagsvirde ska utga frin relevanta
marknadsnoteringar om sadana finns. I andra fall ska det faststillas genom kreditchefens férsorg
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och grundas pa forsiktiga ekonomiska antaganden. Sikerhetsgraden ska sittas med beaktande av
omsattningsbarhet och volatilitet for sikerheten, aktuell avtalsvolym, avtalstyp, motpart och
andra specifika férhallanden i ett visst rittsforhallande med en motpart. Normal sidkerhetsgrad
utgér fran volymer som snabbt kan avvecklas med obetydlig prispaverkan. Normal sikerhetsgrad
bestimmer Normalt sikerhetsvirde. Specifik sikerhetsgrad bestimmer Specifikt sikerhetsvirde
och foljer av beslut om avvikelse frain normal sikerhetsgrad.

Carnegie for en sikerhetslista som ér en 16pande uppdaterad férteckning 6ver vilka sikerheter
och sikerhetsvirden som Carnegie medger. Sikerhetslistan uppdateras l16pande genom
kreditchefens forsorg och har en omfattning anpassad till den I6pande handelns behov. Vid
behov av tillagg till sikerhetslistan begirs detta av kreditchefen.

Carnegie godtar forst och frimst marknadsnoterade finansiella instrument som sikerhet.
Grunden f6r prévning av finansiella instrument som sakerhet ska vara en virdering av
mojligheten for Carnegie att avyttra sakerheten, d v s dess omsittningsbarhet. Visentliga faktorer
att beakta vid bedomningen av omsattningsbarhet och dirmed sikerhetsvirdet dr forekomsten av
standardiserade marknader for instrumentet, likviditeten pa sidana marknader, volatiliteten fér
instrumentet och positionens storlek 1 det enskilda fallet och totalt f6r Carnegie.

Carnegie kan i undantagsfall godkinna bankgarantier och fast egendom som tillaggssakerhet.

Carnegies kreditexponering ar diversifierad och sikerstills dartill huvudsakligen av likvida
virdepapper. Korrelation mellan kundernas betalningsoférmaga ir lag, bortsett fran den som
toljer av konjunkturrisken.

Kunderna sakerstiller normalt sin exponering med en diversifierad portfolj av virdepapper men
koncentrationsrisker kan uppstd om ménga kunder har samma vardepapper som sakerhet, eller
en icke diversifierad portfolj. Ett matt pa koncentrationsrisken i sikerhetsmassan ar att mita den
kreditforlust som uppstar om man simulerar att virdet blir noll pa det till virdet storsta
vardepapperet. Simuleringar gors minst manadsvis och vid senaste matningen var de tva kunder
som hade en koncentrationsrisk som 6versteg 10 MSEK. Eftersom dessa virdepapper gar att
avyttra snabbt bedéms koncentrationsrisken i sikerhetsmassan vara liten.

Exponeringsbelopp som sikerhetstillts genom medrikningsbara sikerheter

31 dec 2008
(TSEK) Exponering Sakerhetsstalld
Stater och centralbanker 1 085944 -
Kommuner och darmed jamforliga myndigheter - -
Institutsexponeringar 5236093 1655112
Foretagsexponeringar 2 362110 1592190
Hushallsexponeringar 1393416 1361436
Exponeringar med sékerhet i fastighet 1351 -
Hégriskposter - -
Exponeringar mot fonder - -
Ovriga poster 644 207 -
Totalt 10 723 122 4 608 738
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Carnegie anvinder Standard & Poor’s kreditvirderingar for bestimning av kreditkvalitet och
foljer den inplacering i kreditkvalitetsskalan enligt schablonmetoden som offentliggjorts av
Finansinspektionen. Extern kreditvirdering anvinds for exponeringsklasserna stater och
centralbanker, institut och féretagsexponeringar.

MOTPARTSRISK
Kreditprocessen

Forslag till kreditbeslut stills av affirs- eller kundansvarig inom den enhet dir kreditexponeringen
kommer att uppsta och stalls till relevant beslutsinstans inom Carnegie enligt den
delegeringsordning som ir beslutad.

Innan Carnegie dtar sig motpartsexponering gors en kreditprévning. En kreditprovning innebir
att undersoka om en limit f6r motpartsexponering kan beslutas eller inte och vilka férutsittningar
som ska vara uppfyllda fére verkstillande av ett kreditbeslut.

Kreditprovningen baseras pa en kreditberedning, det vill sdga en undersékning avseende en
motpart i ett kreditdrende. Kreditberedning bestir av en utredning om kredittagarens ekonomiska
situation och aterbetalningsférmaga samt kvaliteten pa stallda sikerheter. Bedémningen av en
motparts aterbetalningsférmaga gbrs utifran motpartens aktuella ekonomiska situation. Om
mojligt inhdmtas extern kreditupplysning i tilligg till uppgifter erhallna direkt fran motparten.

Derivatkontrakt

Carnegie anvinder marknadsvirderingmetoden for berakning av exponeringsbeloppet i
derivatkontrakt.

(TSEK) 31 dec 2008

Positivt bruttovarde av kontrakt 3119

Nettningsvinster 0

Nettad exponering 3119

Sakerheter 0

Nettokreditexponering for derivat 3119
OPERATIV RISK

Carnegie tillimpar basmetoden for beridkning av operativa risker vilket innebar att kapitalkravet
for operativa risker beriknas som 15 procent av intiktsindikatorn som dr genomsnittet av de tre
senaste arens intakter.

Rorelseintéakter (TSEK)

2006 4 238 569
2007 3923 924
2008 2 742 307
Intéktsindikator. ( Genomsnitt av de tre sista 3 634 933

arens intakter)

Kapitalkrav for operativa risker. 545 240
(15 % av intaktsindikatorn)
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RANTERISK OCH AKTIEKURSRISK SOM INTE INGAR I HANDELSLAGRET
Rinterisk i balansrikningen

Med rinterisk avses risken att forindringar i marknadsriantan paverkar koncernens rintenetto
negativt.

Merparten av in- och utlaning ar pa anfordran, till rorlig ranta, vilket innebér en marginell
rianterisk. Carnegie genomfor minst kvartalsvis en rinteriskberikning av Carnegies kinslighet for
rinteforindringar 1 balansrakningen. Den senaste beridkningen visade att vid en plotslig och
bestindig forskjutning av avkastningskurvan nedat med 200 rintepunkter skulle en férlust om 3,5
MSEK uppsta.

Carnegie har inget aktieinnehav som inte ingar i handelslagret
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