EFAM!L]EFORETAGENS b
PENSIONSREDOYISHING

LY

MANADSBREV OKTOBER 2010

Langsiktighet och sakerhet i placeringarna for
tryggat kapital

Fran och med oktober 2010 har FFP tecknat nytt avtal for
extern fondanalystjanst. For vart fonduniversum innebar det
fortldpande vélanalyserad information och rekommendation
av vara valbara placeringsalternativ. Genom denna tjanst
hdjer vi kvaliteten i stiftelsens placeringsurval samt
fortlopande sakerhetsstaller att vara valbara fonder haller

fortsatt hog kvalitet.

Samtidigt kommer vara tre fondportféljer Trygg, Balanserad
och Tillvaxt att byta forvaltare fran Carnegie Investment
Bank AB till SEB Institutioner & Stiftelser.
Forvaltningsmandatet kommer &ven i fortsattningen ha
samma inriktning som tidigare. Skillnaden blir att forvaltaren
for fondportfdljerna kommer i framtiden att ha mdéjlighet till
ett stérre fonduniversum samt support av ett betydligt

mycket storre fondanalysteam, an tidigare.

Extern analys — skapar hog kvalitet och

sakerhet i placeringsurvalet

Stiftelsens investeringslésningar kommer framdéver
fortlopande kontrolleras och analyseras av SEB Manager
Research & Portfolio Solutions "SEB MR & PS”, ett av
Skandinaviens mest erfarna fondanalysteam. Teamet &r
drivande i arbetet att utveckla olika externa fondutbud och
portfoljlésningar. Deras process bygger pa att:

e kvalitativt (processer, filosofier och strategier)

o forsta respektive forvaltares potential

e uppbackat av kvantitativ analys (avkastning, aktiv

risk, konsistens etc)
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¢ samt djuplodande analysprocess (hur filosofin,
teamen, processerna och organisationerna fungerar

i verkligheten).

Genom denna tjanst kommer stiftelsen fortlopande fa
rekommendationer, uppféljning och analys genom:
e oberoende rad
e kvalitativ 8sikt om forvaltares mojlighet att avkasta i
enlighet med forvantningarna
e Idpande utvarderingar
e processer for vara skraddarsydda portfoljlésningar

och uppféljning och analys av dem samma.

Fondportféljerna Trygg, Balanserad och

Tillvaxt — far ny forvaltare

Genom en stravan att fortldpande utveckla stiftelsens
forvaltningslosningar har vi valt att aven for vara
fondportféljer, mojliggora att anvanda SEB MR & PS:s tjanster
kring fondanalys och portfoljlésningar. Forvaltningen av
Trygg, Balanserad och Tillvaxt kommer i framtiden att
genomsyras av fondanalys, diagnostisering av hela och delar
av portfoljen, dvs effekten pa sammanséattningen, for att
uppna nodvandig diversifiering i portféljerna samt reducering
av risken, utan att tappa majligheten till god langsiktig

avkastning.

Mer information om FFP:s placeringsalternativ finner Ni i
"Placeringsbroschyr 2010” (Ni finner Lanken i faltet till héger)

samt pa var hemsida www.ffp.nu.

Med vénliga halsningar

FAMILJEFORETAGENS, gm Maria Hégefjord

MARKNADSKOMMENTARER OKTOBER 2010

Det amerikanska uttrycket "Climbing the Wall of Worries”
skulle kunna illustrera aktiemarknadernas utveckling under
september manad. Trots en fortsatt osakerhet kring varlds-
ekonomins utveckling, klattrade aktiemarknaderna upp pa
bred front under manaden. Speciellt imponerande blev
utvecklingen omraknat i amerikanska dollar. Exempelvis steg
Varldsindex med drygt 9 %, Europa steg med néstan 11 %
medan Sverige steg med hela 18 %. En fantastisk uppgang

som aven i lokal valuta ar stark.
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Det ar svart att satta nagon enskild faktor bakom som orsak
bakom uppgangen, men tidigare manaders svaga
borsutveckling har skapat ett rimligt varderingslage. Rantorna
steg nagot pa langa loptider, med undantag av USA dar
rantorna fortsatte ner. Rantor med korta I6ptider var
oforandrade eller ndgot ner. Det &r svart att ge en tydlig
fardriktning pa aktiemarknaden. Carnegies chefsanalytiker
Peter Lagerlof, vald till Sveriges framsta analytiker 2010 av
“Financial Hearing” har lange forutspatt att den svenska
aktiemarknaden skall stiga med 20 procent under 2010. For
en amerikansk investerare ar vi redan dar, och Peters kunder
i USA har fatt betalt for risken. Skillnaden i avkastning mellan
Sverige och Varldsindex &r i USD f n dver 20 procent. — Ska Vi
inte fortsatta att kdpa aktier? Jo, visst — for den riskvillige ar
detta ett bra tillfalle. Nu borjar sasongen d& foretagen
redovisar 3:e kvartalets forséaljning och resultat. Det blir
sannolikt bra resultat, men jag tror att en stor del av
uppgangen i september har skett infér “rapportsdsongen”
som forvantas bli bra. Fortfarande sa ar inflationstakten lag,
atstramningspaketen tynger den privata konsumtionen, och
arbetsmarknaden forbéttras inte namnvart. Anda fortsatter
borsen att klattra pa en vagg av jammer och elande — hoppas

att den fortsatter upp aven efter oktober manads utgang.

Basta Halsningar

Per Lundqvist, Carnegie Stiftelseforvaltning



