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I juli m&nad sken solen pa oss, varmerekord slogs och
det flesta av oss hade nog tagit semester. Jag hoppas Ni Alla
har haft det riktigt skont.

Pa den svenska borsen dverraskade flertalet bolag genom att

i kvartalsrapporterna presentera storre vinster an vantat.

Globalt sett, under arets sju forsta manader, har det varit
stora svangningar. Vad tror vi dd om arets sista fem
manader? Upplevelsen ar att det rader stor oenighet mellan
olika forvaltare och analytiker. Detta avspeglar sig i
stiftelsernas portféljer dar vissa férvaltare valt att hdja
aktievikten, andra ligger normalviktade samt nagra ligger lite

underviktade. Vi gar en spannande host tillmotes!

Langre ner i brevet finner Ni information fran Per Lundqyvist,
Carnegie som forvaltar vara tre portféljer Trygg, Balanserad

och tillvaxt.

Malsattning ar att jag under hosten och vintern ska komma
ut och traffa s& manga som majligt av er, ute pé era lokala
kontor. Min férhoppning &ar att fler och fler far information om
de fordelar vart koncept sk. Férmogenhetsgemensamma
pensionsstiftelser ger. Stiftelse som tjanstepensionslésning

lampar sig mycket val for dels:

e Mindre och medelstora foretag med anstéallda agare

e Medarbetare vars ersattning varierar 6ver tiden
genom bonus och pensionsavséattningar, och dyl.
Medarbetare och partners i den har typen av foretag
har en stor rérlighet, varfoér vart koncept “att du tar

med dig din stiftelse” passar lysande.
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Konceptet passar aven for:

® [Foretag som har sitt ITP2-avtal tryggat pa konto.
Mojligheten att starta en sk. PRI-stiftelse inom FFP-
konceptet ger foretaget manga fordelar samt ar
valdigt enkelt, da vi tar hand om allt det

administrativa.

Med vénliga halsningar

FAMILJIEFORETAGENS, gm Maria Hogefjord

MARKNADSKOMMENTARER AUGUSTI 2010

Nar jag for drygt 25 ar sedan laste ekonomi pa universitet,
fick jag och mina kurskamrater som hade specialiserat oss
pa finansiell ekonomi veta av var professor att
“aktieplacerare baserar sina investeringsbeslut pa ett par, tre
avgorande faktorer”. Efter att ha spenderat hela mitt
yrkesverksamma liv med finansforvaltning kan jag instamma
i professorns slutsats — mojligtvis ar det an farre faktorer
som leder borsens riktning. Juli manad blev bra for
aktieplacerare, speciellt for de som investerat i Europa och
Sverige. Andra kvartalets rapporter fradn konjunkturkansliga
foretag Overraskade marknaden positivt. Bankerna féljde
efter med véasentligt battre resultat &n forvantat och
foretagsledare inom de flesta branscher lat halsa att det ser
fortsatt positivt ut. Oljepriset steg 6ver $ 80 fatet och lagren
av insatsprodukter och komponenter ar laga. Visst ser det
bra ut, eller har vi missat nagot? Rantemarknaden signalerar
helt andra utsikter. Sedan bérjan pa april till juli manads
utgang har de I&nga internationella statsobligationsrantorna
sjunkit med nastan 1 % - detta frdn redan mycket laga
nivaer. | samtal med internationella kollegor far vi en bild av
bade institutionella och privata kunder som séljer aktier till
forman for ranteplaceringar — i allt storre utstrackning. — Har
de fel? Inte nddvandigtvis. Tillvaxten i varldsekonomin har
avtagit under varen/sommaren och de budgetproblem vi
talade om i maj for landerna kring Medelhavet och den svaga
amerikanska ekonomiska tillvaxten som vi fokuserade pa i
juni har inte férandrats namnvart. Marknaden har kort minne
och fokus kan snart flytta fran andra kvartalets positiva
utsikter till ater dystrare scenarier. Jag fortsatter att vara

forsiktig i placeringsstrategin.
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