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Utokat fondsortiment - Rantefonder inom FFP

Sedan 2006 har de funnits m&jlighet att investera sitt
stiftelsekapital i rena fonder eller fondportféljer. Inom

kategorin “Rantefonder” har funnits:

e Carnegie Svensk kortrantefond
e SEB Realrantefond

Vi kommer utdka denna kategori med tva stycken fonder, en
foretagsobligationsfond och en obligationsfond med

exponering mot tillvaxtmarknaden.

e Carnegie Corporate Bond

Fonden har en koncentrerad portfélj med 20-40 obligationer i
kiénda svenska och nordiska bolag som har bade hég, 13g
samt inget kreditbetyg. Fonden fokuserar pa obligationer
emitterade av féretag verksamma inom sektorer sdsom
energi, telekommunikation, verkstadsindustri, finans,
halsovard och skog. Nordiska féretag &r ofta valskétta med
bra marknadspositioner och god informationsutgivning.
Genomsnittsldptiden i portféljen &r normalt 3-5 &r, men kan
under vissa perioder vara bdde langre eller kortare.
Omsattning av obligationer pa kapitalmarknaden &r

lagre jamfort med aktiemarknaden. For att alltid halla en god
likviditet for fondens andelsdagare kommer delar av fonden
att investera i mycket likvida kreditindex. (Mer info finner Ni

p& www.carnegie.se .

e Blue Bay Emerging Market Select Bond fond (Debt)
Fond med inriktning mot rénteplaceringar pa tillvéxt-
marknader. Placerar i ett tillgdngsslag inom Market Debt.
Tillgdngsslaget kan delas in i tre delar.
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»  Statsobligationer inom tillvaxtekonomier som ges ut i lokal valuta.

- Statsobligationer fran tillvaxtmarknadslander men som &r utgivna i valutor fran utvecklade
marknader, framst amerikanska dollar och Euro.

- Foretagsobligationer pa tillvaxtmarknaderna. (Maximalt kan 20 procent av fonden investeras i

foretagsobligationer. )

Fonden har hogre riskniva an ordinira obligations fonder och penningmarknads-fonder men samtidigt
lagre riskniva an de flesta aktiefonder. Den har ett 13gt samband med andra obligationer och med aktier
vilket erbjuder ett bra satt att sprida risken. Genom att komplettera med denna typ av placeringar i din
portfélj, kan du fa en hégre avkastning till samma risk eller behdlla méjligheten till god avkastning
samtidigt som du sénker risken i din totala portfélj. Genom att spara i réntefonder med exponering mot
dessa marknader kan du ta del av utveckling i tillvaxtmarknaden men till en lagre risk an vid sparande i

de flesta aktiefonder som investerar i tillvaxtmarknader.

Med vinliga hilsningar

FAMIIJEFORETAGENS, gm Maria Higefjord

Allokeringsstrategi Carnegie Privatbank - september 2011

Carnegie Privatbank behaller undervikt (2) for aktier i en global blandportfol]

- Givet den hdga osdkerhet vi nu ser pa de finansiella marknaderna med hég daglig volatilitet
rekommenderar vi fortsatt en ndgot forsiktigare positionering mot bérsen.

- Det ar framst en svagare global tillvaxt som har féranlett en mer forsiktig syn pa
aktiemarknaden. Den rddande avmattningen har dérutdver paverkats negativt av ett flertal
allvarliga faktorer som det i dagsléget &r svart att tydligt 6verskdda och se framtida effekter av.
Men kursfallen har medfért att mycket ar diskonterat. Vi bedémer att vi narmar oss

bottenformationer pd aktiemarknaden men att det kan bli ndgot samre innan det blir battre.

Carnegie Privatbank har sedan i somras en férsiktigare syn pa aktiemarknaden och rekommenderar att

aktievikten i en blandportfélj &r 2 pd en skala 1-5.

Det &r framst en svagare global tillvaxt som har féranlett en mer férsiktig syn pd aktiemarknaden. Vi har
under sommaren sett flera tydliga tecken p& en allt svagare global tillvéxt. Bland annat har Tyskland och
Frankrike presenterat svagare an forvéantade tillvaxtsiffror under sensommaren och fran USA fick vi
mycket svaga preliminara BNP-siffror foér det andra kvartalet samt svagare ISM-siffror. Férvantningarna
pa den globala BNP-tillvéxten har justerats ned frdn 3,8 procent i bérjan av aret till 3,3 procent i
dagslaget. BNP-tillvéaxten bor vara kring 4 procent fér att bolagen ska visa god vinsttillvaxt.
Forvantningarna pd USAs BNP fér 2012 har fallit och ligger nu kring 2-2,5 procent. De svaga
forvantningarna stéds av Fed som forlangt sin 0-réntepolicy till mitten av 2013. Den allt svagare globala
tillvaxt vi nu ser paverkar bade konsumenter, féretag och stater negativt.

Den radande avmattningen har darutéver paverkats negativt av ett flertal allvarliga faktorer som det i
dagslaget ar svart att tydligt 6verskdda och se framtida effekter av. Det &r dels finanspolitiska
budgetatstramningar i vést och av penningpolitiska atstramningar i 6st och dels av effekter fran
skuldkrisen i eurozonen och en dkad politisk polarisering i USA infér presidentvalet 2012. Det nar
ekonomin skulle behdva stimulanser for att minska arbetsldsheten och 6ka tillvéxten.

Parallellt &r det allt fler p& de finansiella marknaderna som anger att de saknar fortroende fér det politiska
ledarskapet. Detta pdverkar férvantningarna infor framtiden negativt och kan da paverka bdde

konsumtion och framtida investeringar negativt.



Detta for att konsumenter och foretag inte tror att politiker i det korta perspektivet skall kunna komma
fram till bra I6sningar som hanterar de problem marknaden nu ser vilket i sin tur hammar konsumtion
och investeringar vilket medfér att vi far &n svagare tillvixt. Givet den héga osékerhet vi nu ser pd de
finansiella marknaderna med hog volatilitet och stora dagliga slag rekommenderar vi en nagot
forsiktigare positionering mot bdérsen for att avvakta den statistik och den information som kommer att
komma under de kommande veckorna/manaden. Men kurserna har fallit relativt kraftigt och dérmed
diskonterat en betydligt samre framtid fér féretagen. I skrivande stund har den nordiska aktiemarknaden
fallit drygt 20 procent sedan arsskiftet och MSCI World samt S&P500 &r ned 10,5 respektive knappt 5
procent under samma period. Borsen faller i genomsnitt 30 procent under konjunkturnedgangar och
nagot mer vid djupare recessioner sdsom 2008/09. I genomsnitt, sedan 1960, har vinsterna pd S&P500
fallit med i genomsnitt 23 procent under recessioner. Flertalet investerare forvantar sig i dagslaget ett
vinstfall p& mellan 10-15 procent. Sammantaget kan man siga att ganska mycket &r diskonterat. Vi
beddmer att vi ndrmar oss bottenformationer pa aktiemarknaden, men att det kan bli ndgot sémre innan
det blir battre.



VIKTIG INFORMATION

Carnegie Investment Bank AB (Carnegie) &r en oberoende nordisk investmentbank med verksamhet inom omradena
Securities, Investment Banking, Private Banking och Fonder. Carnegies verksamheter star under kontinuerlig tillsyn av
Finansinspektionen i Sverige och av dess motsvarigheter i andra lander dér Carnegie bedriver verksamhet.
Intressekonflikter Carnegie stravar efter att, genom att tillampa fasta rutiner, undvika intressekonflikter sdval mellan
Carnegie och dess kunder som inom Carnegie. Det finns interna regler for hur eventuella intressekonflikter skall hanteras.
Syftet med rutinerna &r att uppna en réttvis hantering av kunderna. Trots detta finns det anledning att informera om att
Carnegie, vid sitt erbjudande av olika typer av tjénster till sina kunder, bland annat kan komma att: - vara ekonomisk
radgivare till bolag i vars aktier (eller andra finansiella instrument) en kund uppdrar &t Carnegie att utféra
vardepapperstransaktioner. R&dgivningen kan vara knuten till uppdrag 8t Carnegie att bistd bolaget vid kapitalanskaffning,
uppkopserbjudanden eller liknande. Carnegie kan dven ha andra affarsrelationer med bolaget.

- handla fér egen rakning (inkluderande 3taganden som s& kallad market maker) i de finansiella instrument i vilka en kund
uppdrar at Carnegie att utfora vardepapperstransaktioner. Detta innebar bland annat att Carnegie kan komma att ha
positioner i instrumentet ifréga samt &ven komma att tréda in som motpart till kunden vid affarsavslut. Om en
intressekonflikt skulle uppstd, hanteras den enligt de faststallda rutinerna och det interna regelverket. Carnegies avdelning
for Investment Banking arbetar aktivt for att erhdlla uppdrag eller affarsmojligheter av emittenter p& marknaden. Darfor bor
kunden vara medveten om att Carnegie kan komma att erhalla ekonomisk kompensation av en emittent omnamnd i detta
dokument. Carnegies analytiker eller till analytikern narstdende personer, med undantag fér en évergdngsperiod, &r inte
tilldtna att inneha véardepapper i en emittent fér vilken en affarsrekommendation utarbetats. Kallor Detta dokument baseras
pa analys fran ett antal olika analyshus, dock framst Carnegies egen. Rsikten i detta dokument kan skilja sig eller st i
konflikt med andra rekommendationer framstallda av bolaget. Trots att Carnegie nedlagt tillbérlig omsorg fér att inneh3llet i
detta dokument skall vara korrekt och inte missvisande garanterar inte Carnegie att uppgifterna ar tillférlitliga eller
fullstandiga. Kunden skall vidare vara inférstddd med att de framtidsutsikter avseende vardepappersmarknaden som
framfors i detta dokument inte alltid kommer att infrias. Carnegie friskriver sig frén och svarar inte i ndgot fall, oavsett
vardsléshet, gentemot kunden eller tredje man, for foérlust, av vad slag det vara ma, vare sig direkt eller indirekt, som
uppkommer p% grund av eller kan anses hérrora fran innehdllet i detta dokument. Ansvar Detta dokument tillhandahalls
endast som allmén information och skall under inga férhallanden anvandas eller betraktas som ndgon uppmaning,
rekommendation eller ndgot rdd, vare sig att kdpa eller sélja aktier eller andra finansiella instrument. Detta dokument tar
inte hansyn till kundens sérskilda ekonomiska situation, syfte med investeringar eller annars kundspecifika behov. Kund bér
soka finansiell rddgivning i det enskilda fallet avseende Iampligheten av tillténkta vardepappersinvesteringar och handel med
aktier eller andra finansiella instrument som omtalas eller 8syftas i detta dokument. Kunden bor darfoér endast beakta detta
dokument som en av flera kallor for sitt investeringsbeslut. Andra kallor att beakta bor bl a vara marknadsnyheter samt
fundamental analys. Carnegie paminner kunden om att handel med vardepapper &r forknippad med risker. Kunden maste
vara inforstddd med att: - Placering och andra positioner i finansiella instrument sker pd kundens egen risk; - Kunden noga
maste satta sig in i de regler som galler fér handel med finansiella instrument, sarskilt de finansiella instrument som kunden
avser att handla i; - Vid handel med finansiella instrument maste kund kontrollera avrakningsnota samt omg&ende
reklamera eventuella fel till Carnegie; - Kunden fortldpande maste bevaka vérdeférandringar pd innehav av och positioner i
finansiella instrument; - Kunden sjalv skall initiera de atgérder som erfordras for att minska risken for forluster pé egna
placeringar och andra positioner. Innehéllet i detta dokument &r sammanstallt av Dag Tigerstedt, Investment Strategy,
Carnegie Privatbank. Ansvarig utgivare &r Daniel Ljungstrém. Innehallet i detta dokument &r skyddat av upphovsrétt och far
inte utan Carnegies tillstdnd kopieras, distribueras eller publiceras.



