FAMILJEFORETAGEMS
PENSIONSREDOVISNING

GOD FORTSATTNING PA DET NYA ARET....

2009 kan sammanfattas som ett mycket bra bérsar och
forhoppningsvis genomsyrades detta dven pa Era kunders
resultatrakningar. Onskar Era kunder géra
resultatkorrigerande “kdpa-i-kapp-avsattningar” ar min
forhoppning att Ni tar med stiftelse som alternativ

pensionsldsning.

”Stiftelsetryggande &r ett riktigt bra komplement till

forséakringslosning.”

Las mer om detta i var broschyr >>

Eller bestall faktablad >>

Forandring som skett under aret

Under aret har det skett nagra forandringar inom FFPs
stiftelsekoncept. Dels har Familjeforetagens Pensionsstiftelse
nr 4 slagits samman med Familjeféretagens Pensionsstiftelse
nr 9. Men vi har aven sett fordndringar hos stiftelsens kapital-

och fondforvaltare.

Forandringar i vara fonder

Fonden Kaupthing Kina byter namn till Alandsbanken China

Growth.

I slutet av aret skedde férandringar i NF trend och NF Flexibel
100. Dessa fonder ar av typen fond-i-fond och har fram till
och med december forvaltats av Capinordic Asset

Management. Forvaltningen av dessa fonder tas 6ver av
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systerbolaget Capinordic Fondservice. | samband med detta
kommer aven forvaltarna att gora nagra forandringar i

fonderna.

NF trend byter till Capinordic Fondservice Varlden, med ett
nytt jamforelseindex i form av75 % MSCI World NDTR (SEK)
och 25% OMRX T-Bill.

NF Flexibel 100 byter till Capinordic Fondservice Sverige
Varlden, med ett nytt jamférelseindex 50% SIX PRX, 25%
MSCI World NDTR (SEK), 25% OMRX T-Bill.

Motivet till forandringen i indexet motiveras fran forvaltaren

med att

”Detta far en tydligare inriktning och stérre skillnad pa

respektive portfdlj.”

Forandring i portféljerna i Familjeféretagens

Pensionsstiftelse nr 6

I samband med arsskiftet 2003/2004 startades en stiftelse, nr
6 med en uttalad malsattning med forvaltningen, “att skydda
insatt kapital mot vardeminskning och realt vardefall”. For att
klara malsattning samt for att erbjuda stiftelsens kunder olika
riskprofiler, sattes tre olika forvaltningsstrategier upp, med
differentierad tillgAngsfordelning. De tre portféljerna sattes
samman med en blandning av realréantor samt
aktieindexobligationer, utgivna av Carnegie. Portfoljernas
placeringshorisont var, vid start, satt till 2010-12-31, enligt

sarskilda villkor.

Da vi under tiden for forvaltningen har haft bade en kraftig
bérsuppgang samt en kraftig nedgang, innebar det att det
under 2009 var en Iag aktieexponeringen i de strukturerade
produkterna. Stiftelsen beslutade darfér att redan under 2009
i fortid sélja av och ersatta Carnegies Aktieindexobligationer
med fonden Carnegie Safety 90 Sverige. Den senare ar en
dynamiskt férvaltad fond innehallande aktier och rantepapper,
och bygger péa en tillgangsallokering utifran satta

sakerhetsnivaer.
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Nar vi nu har kortare tid an 1 ar kvar till att ursprunglig
placeringshorisont nar sitt slut och manga av Era kunder inom
kort kommer att begara ut pension, har stiftelsens styrelse
beslutat att ersatta realrantorna med en férvaltning i

kortranta.

Forslaget pa nya innehav i portféljerna ar framtagna med
bakgrund att forvaltningen aven i fortsattningen skall ha
samma malsattning "att bevara kapital” men med kortare

placeringshorisont.

Har kunden istéllet 6nskemal om att fortsattningsvis inte ha
sina pensionsmedel forvaltade i ndgon av strukturerna FP nr
6-20%, FP nr 6-40% eller FP nr 6-60% efter att forvaltningen
i portfoljerna andrats enligt ovanstaende, ber vi Er hjalpa

kunden att inkomma med order om andrad allokering.

Information om dessa férandringar kommer att ga ut till Era

kunder tillsammans med arets avkastningsbesked.

FAMILJEFORETAGENS, gm Maria Hogefjord

MARKNADSKOMMENTARER DECEMBER 2009

December manad blev en bra manad for aktieplacerare. Den
svenska marknaden steg med néstan 2 procent och tack vare
en forstarkning av den amerikanska dollarn mot bl a svenska
kronan, blev utvecklingen for de internationella
aktieplaceringarna dnnu battre. En summering av aret visar
att 2009 innebar en kraftig dterhamtning av aktievardena,
med drygt 50 procent i Sverige och drygt 20 procent globalt.
Generellt kan utvecklingen p& branschniva beskrivas som att
den basta utvecklingen under aret redovisades for de
branscher som féll kraftigast 2008. Banker, verkstadsindustri
och ravaror tillhoér vinnarna, medan lakemedel, IT och
telekomservice utvecklades ndgot svagare. — Hur tror vi
utvecklingen kommer att bli under 2010? | en nyligen
publicerad undersoékning anser 12av 12 ledande
investeringsstrateger pa Wall Street att bérsen kommer att
utvecklas positivt under 2010 och stiga med 10 — 12 procent.

Det later inte alls bra, eftersom det &r nar alla ar évertygade



om att utvecklingen gar at ett bestamt hall som ovéantade
risker far storst genomslag. Var analys visar att vi inte fatt
nagra signaler om att uppgangen skulle vara bruten. For att
den positiva utvecklingen skall fortsatta kravs goda resultat av
foretagen under borjan av 2010 och en aterhamtning i
ekonomin som inte &r for snabb. En borsuppgang bryts oftast
av forandrade vinstutsikter och / eller héjda rantor, och det

forvantar vi oss inte under det forsta halvaret 2010.
Basta halsningar

Per Lundqvist, Carnegie Stiftelseférvaltning



